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Procedimento Sumario

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica solicita & SEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentragao entre as empresas Apax Europe IV-A L.P. e Xerium S.A..

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o _encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas
auxiliar _ao_julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica— CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacéo de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A Apax Europe IV — A L.P. (“Apax”) € um fundo de investimentos geridos de
acordo com as leis de Delaware, Estados Unidos, como uma empresa
limitada. Como tal, a Apax controla, seja individual ou conjuntamente com
outras empresas, 13 empresas portfolio. A Apax € detida, indiretamente,
pelo Fundo Hirzell, um fundo de caridade discricionario de Guernsey, llhas
do Canal da Mancha, que nédo é controlado por qualquer pessoa fisica ou
juridica. A Apax detém participagdo nas seguintes empresas com atuacao
no Brasil: Damovo do Brasil S.A. (64,8%) e Xerium. CONFIDENCIAL. Nos
ultimos trés anos, o grupo Apax participou de apenas uma operacdo no
Mercosul.

2. A Xerium S.A. (“Xerium”) é a controladora do Grupo Xerium, o qual por sua
vez, € controlado pela Apax que detém 58,2% do capital social da Xerium.
O Grupo Xerium possui participacdo nas seguintes empresas: Weavexx,
Huyck, Stowe Woordward-Mount Hope e Wagner. CONFIDENCIAL. Nos
ultimos trés anos, o grupo nao participou de nenhuma operacdo no
Mercosul.

Il — Descricao da Operacéao

3. A Apax pretende adquirir acdes adicionais da Xerium. A Apax, atualmente,
detém aproximadamente 40,8%, mais um adicional de aproximadamente
17,4% na qualidade de curadora da Xerium APIA 1, do capital da Xerium.
Dos 40,8% ja detidos pela Apax, aproximadamente 5% sao detidos pela
empresa na qualidade de curadora da Apax Europe IV Mezzanine Gmbh &
Co. Kg, e aproximadamente 28% na qualidade de curadora de outras
sociedades da Apax.

4. Além disso, a Apax ira terminar a curadoria relativa a participacao acionaria
de 5% para a Apax Europe IV Mezzanine Gmbh & Co. Kg. A Apax, assim
detera essas acdes por seu proprio interesse apds a operacdo. Ademais,
como parte da aquisicdo, a curadoria entre Apax e Xerium APIA 1 sera
dissolvida. As a¢cOes remanescentes serdo detidas por outras oito empresas
nao afiliadas e individuos, assim como pela Xerium, Inc., subsidiaria da
Xerium, sendo que esses acionistas deterdo apenas entre 0,63% e 4,59%
cada um.

[l — Setores de atividades das empresas envolvidas

5. Conforme informado no item 1, a Apax é um fundo de investimento. Ja a
Xerium atua na producao e fornecimento de vestimentas para maquinas de
papel de tecnologia de rolos.



Versdo Publica Ato de Concentracdo n.: 08012.002787/2003-78

IV — Consideracfes sobre a natureza da Operacgéo

6. De acordo com as requerentes, a Apax ja controlava legalmente antes da
operacao cerca de 58% das acdes da Xerium, sendo 40,8% diretamente e
17,4% indiretamente, na qualidade de administradora dessas acdes de
propriedade da Xerium APIA 1, L.P.. Ressalta-se que a Apax, embora
controlando cerca de 58% das a¢des da Xerium, ndo detinha o total controle
da empresa e de sua Assembléia de Acionistas. Com a presente operacao,
a Apax passa a ser a unica controladora da Xerium, inclusive com todos os
assentos em sua Assembléia de Acionistas.

7. Cumpre destacar que nao existe relagcao horizontal nem vertical entre as
atividades desenvolvidas pela Xerium e pelas empresas nas quais a Apax
possui participacdo, com excecao da participacado que a Apax ja detinha na
Xerium.
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V — Recomendacéo

8. Recomendamos a aprovacao da operacéo sem restrigoes.

A apreciacao superior.

FERNANDA NIGRI
Técnica

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.
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Secretario Adjunto
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