MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer n® 06080/2003/DF COGSE/SEAE/MF

Em 17 de julho de 2003.

Referéncia: Oficio n.° 2535/SDE/GAB, de 28 de maio de 2003.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO n.°
08012.003739/2003-05

Requerentes. Great-West Lifeco Inc. e Canada Life
Financial Corporation

Operacdo: Aquisicdo, pela Lifeco, das agbes ordindrias
em circulagéo da Canada Life Financial Corporation.
Recomendacao: Aprovagio sem restrigdes.

Versao: Publica

Procedimento sumario

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica solicita a SEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de concentragdo entre

as empresas Great-West Lifeco Inc E Canada Life Financial Corporation.

O presente parecer técnico destina-se a instrugcdo de processo constituido na
forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso perante o Sistema
Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o _encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas auxiliar
ao_julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE,
dos atos e condutas de que trata a Lel.

A divulgacdo de seu teor atende ao propoésito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela Secretaria
de Acompanhamento Econémico — SEAE, em beneficio da transparéncia e
uniformidade de condutas.
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1. DASREQUERENTES

1.1 - Adquirente

1. A Great-West Lifeco Inc. (“Lifeco”) é uma empresa holding financeira com
participacdo em negoécios de seguro de vida, seguro de saude, aposentadoria e
resseguros, primordialmente no Canada e nos Estados Unidos, por meio de suas
subsidiarias, a The Great-West Life Assurance Company (“Great-West”) no Canada
e a Great-West Life & Annuity Insurance Company (“GWL&A”) nos Estados Unidos.

2. A Great-West é, primordialmente, fornecedora de produtos e servicos
relacionados a seguros de vida e saude no Canada. Juntamente com sua
subsidiaria, a London Life Insurance Company (“London Life”) oferece uma ampla
carteira de planos financeiros e de beneficios para pessoas fisicas, juridicas, familias
e negocios, por meio de uma rede de consultores de valores mobiliarios, e também,
por meio de corretoras e de acordos de comercializacdo com outras instituicoes
financeiras.

3. A GWL&A opera nos Estados Unidos, fornecendo planos de beneficios
trabalhistas para empresas privadas e para funcionarios do setor publico, sem fins

lucrativos.

4. A Lifeco participa do grupo de empresas Power Financial, que atua no setor
de servicos financeiros, principalmente no Canada e nos Estados Unidos. Por meio
de suas subsidiarias, incluindo a Lifeco e a Investors Group Inc., o grupo Power
Financial oferece uma ampla gama de servi¢os financeiros e produtos de seguro

para pessoas fisicas e juridicas.

5. O faturamento em 2002 da Lifeco, segundo as requerentes, foi de
US$125.000 no Brasil', US$ 326.889 no Mercosul e C$ 16.048 milhdes no mundo. O
faturamento mundial do Grupo Power Financial foi, por sua vez, de C$18.620

milhdes.

! Ressalta-se que a Lifeco forneceu, no passado, resseguros para empresas de seguro e/ou resseguros no Brasil e
no Mercosul por meio de uma corretora registrada no Brasil. Nenhum desses contratos de resseguro, porém, foi
celebrado no Brasil durante 2001 ou 2002, porém uma pequena quantidade de prémios continua a ser recebida
pela London Life Reinsurance Company em fung&o desses contratos celebrados antes de 2001.
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1.2 - Adquirida

6. A Canada Life Financial Corporation (“CLFC”) é uma empresa de origem
canadense com atuacdo nos setores de resseguros, gerenciamento de
investimentos, fundos mutuos e fundos de pensao, seguros de saude, seguros de
vida e produtos de previdéncia privada. Atua no Brasil por intermédio das
subsidiarias Canada Life do Brasil Ltda. e Canada Life Pactual Previdéncia e
Seguros S.A . No exterior, esté listada nas Bolsas de Valores de Nova lorque e

Toronto.

7. O faturamento da CLFC em 2002, segundo as requerentes, foi de
R$26.835.000,00 no Brasil e C$ 8.598 milhdes no mundo.

2. DESCRICAO DA OPERACAO

8. A operacéo notificada consiste na aquisi¢do, pela Lifeco, das a¢des ordinérias
em circulacdo da CLFC, que se dara mediante uma reestruturacdo corporativa da
CLFC. As requerentes alegam que a operacao permitira criar uma empresa lider no
setor de seguros de vida no Canada e uma concorrente internacional mais forte. Nos
Estados Unidos, a GWL&A espera integrar as operacdes de seguros de ambas as
empresas, fornecendo, dessa forma, mais oportunidades de distribuicdo para

expandir os mercados internacionais.

9. A operacéo foi realizada, no exterior, em 05.05.2003, no valor, segundo as
requerentes, de C$ 7,3 bilhdes (ou C$44,50 por acdo ordinaria da CLFC em uma

base totalmente diluida).
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3. SETORES DE ATIVIDADES DAS EMPRESAS ENVOLVIDAS

10. A Lifeco atua, principalmente, na atividade de seguro e previdéncia.

11. A CLFC oferece, no Brasil e no Mercosul, seguro de vida e planos de

previdéncia privada aberta.

12. O grupo Power Financial ndo desenvolve nenhuma atividade no Brasil ou no

Mercosul?.

13. O grupo de empresas Canada Life esta envolvido, principalmente, no
fornecimento de servigos de seguro de vida e planos de previdéncia privada aberta

no Brasil e Mercosul.

4. CONSIDERACOES SOBRE A NATUREZA DA OPERACAO

14. Conforme pode-se depreender de todas as informacbes mencionadas
anteriormente, a presente operagcdo nao afeta, de forma relevante, o mercado
brasileiro, haja vista que a Lifeco ou seu grupo econémico ndo detinha participacao
em empresas no setor de seguros de vida e previdéncia privada, e que a GWL&A
ndo atuava com resseguros no Brasil’, configurando-se, portanto, como uma

empresa entrante neste setor.

2 Ver nota anterior.
3 Conforme informagdes prestadas pelas requerentes por meio do oficio 6744/2003.
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5. RECOMENDACAOQO

15. Recomenda-se a aprovacao da operacado sem restrigcoes.

A apreciac&o superior

SILVIA CAVALCANTE

Assistente Técnica

MARIO SERGIO ROCHA GORDILHO JUNIOR

Coordenador

MARCELO DE MATOS RAMOS

Coordenador-Geral de Comércio e Servigos

De acordo.

LUIS FERNANDO RIGATO VASCONCELLOS

Secretario Adjunto

De acordo.

JOSE TAVARES DE ARAUJO JUNIOR

Secretario de Acompanhamento Econémico



