MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06036/2003/DF COGSE/SEAE/MF

04 de abril de 2003

Referéncia: Oficio n.° 1.274/2003/SDE/GAB, de 18 de marco de 2003

Assunto: ATO DE CONCENTRAGAO n.°
08012.001697/2003-60

Requerentes: Dresdner Bank Brasil S.A e
Cotinco Assessoria Empresarial Ltda..
Operacdo: reestruturacdo  societaria da
empresa Dresdner Bank Brasil, com a
incorporacao da Cotinco Assessoria
Empresarial no capital social daquela.
Recomendacdo: aprovagao, sem restricdes.
Verséo:Versao Publica

Procedimento Sumaério

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justi¢a solicita aSEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentracdo entre as empresas Dresdner Bank Brasil S.A e Cotinco
Assessoria Empresarial Ltda..

O presente parecer técnico destina-se a instrucgéo de processo constituido na forma a Lei n.° 8.884,
de 11 dejunho de 1994, em curso perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, contelldo decisorio ou vinculante, mas apenas auxiliar ao julgamento, pelo
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica — CADE, dos atos e condutas de quetrataa L ei.

A divulgacdo de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos conceitos e critérios
observados em procedimentos da espécie pela Secretaria de Acompanhamento Econémico — SEAE,
em beneficio da transparéncia e uniformidade de condutas.

| — Requerentes

1. A Dresdner Bank Brasil S.A. (“Dresdner Bank”) & uma
instituicdo financeira brasileira cujo objeto reside na oferta de negdcios
bancérios. Esta empresa é controlada por Dresdner Bank Lateinamerika AG

(99,9996% do seu capital social), subsidiaria do Dresdner Bank AG Frankfurt, o
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qual, por sua vez, é controlado pela Allianz Group (78,5% do seu capital
social). Em dltima instancia, portanto, a Dresdner Brasil faz parte do Allianz
Group, de origem alema. A Dresdner Bank Lateinamerika AG., acionista
majoritario da Dresdner Brasil, possuia, antes desta operacdo, cinco empresas
em atividade no pais, quais sejam: Dresdner Bank Brasil S.A. corretora
C.T.V.M.; Dresdner Bank Lateinamerika AG (filial S&o Paulo); Dresdner Brasil
Representagfes Ltda.; Dresdner Bank Brasil S.A. Banco Mdltiplo; e Cotinco
Assessoria Empresarial Ltda., objeto da presente operacdo.! Além dessas
empresas, o0 Allianz Group controla outras duas empresas no Brasil: a AGF
Allianz South America e a AGF Brasil Seguros S.A.? O faturamento do grupo,
segundo as requerentes, foi de R$ 725 milhdes no Brasil, ndo tendo sido
informados os faturamentos no Mercosul e no resto do mundo.?

2. A Cotinco Assessoria Empresarial Ltda. (“Cotinco”) é uma
empresa brasileira, pertencente ao Allianz Group, de origem alema. A Cotinco
tem como quotistas o Dresdner Bank Lateinamerika AG, com 99,99% de suas
quotas, e Cotinco Beratungs GmbH, com 0,01%. Cabe ressaltar, neste ponto,
gue ambas as requerentes tém o mesmo controlador, qual seja, o Dresdner
Bank Lateinamerika AG e, portanto, pertencem ao mesmo grupo econdmico, o
Allianz Group. As requerentes informaram, ainda, que a Cotinco faturou R$ 0,2

milhdes (ou R$ 200 mil) no exercicio de 2002.
Il — Descri¢cao da Operacao

3. A operagdo consiste, em sintese, na incorporacdo da
Cotinco pela Dresdner Brasil, gerando um aumento no capital social desta
altima na ordem de R$ 7.281.272,82, correspondente ao patrimonio liquido da
Cotinco apos a deducdo de R$ 763.631,25, referentes aconta especifica de

reavaliacdo de imoveis. Apds a aprovacao desta operacédo pelo Banco Central

! Informacdes obtidas por meio do organograma apresentado pela Dresdner Bank Brasil, anexo | dos
autos.
2 | nformagao obtida no site do Allianz Group (http://www.allianz.com/cgi-bin/locals/showcountry.pl ?3).
3 Asrequerentes, entretanto, n&o informaram se este faturamento corresponde ao Allianz Group ou apenas
as empresas diretamente controladas pelo Dresdner Bank Lateinamerika AG.
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do Brasil e pelas autoridades antitrustes, as requerentes informaram que a
Dresdner Brasil sucedera a Cotinco em todos os seus direitos e obrigacdes.*

4. A operagéo foi realizada no Brasil, em 24 de fevereiro de
2003, no valor total de R$ 8.044.904,03. Esta operagéo envolveu 13 imoveis
antes pertencentes a Cotinco, além de titulos e valores mobiliarios e créditos
de imposto de renda retido na fonte.

5. A seguir, apresentamos a composicao do capital social da
Dresdner Brasil, antes e ap0s a conclusdo da presente operacdo, bem como o

da Cotinco antes da operacdo (ap0s a operacao, a Cotinco serd totalmente

absorvida pela Dresdner Brasil:

QUADRO 1: Capital social da Dresdner Brasil antes da operacéo

Acionista N.° de Ac¢des Valor (R$)
Dresdner Bank Lateinamerika AG 658.567.867 90.281.178,33
Cotinco Beratungs GmbH 65.863 9.028,97
TOTAL 658.633.730 90.290.207,30

Fonte: requerentes

QUADRO 2: Capital social da Cotinco antes da operacao

Acionista N.° de Agdes Valor (R$)
Dresdner Bank Lateinamerika AG 1.577.373 1.577.373,00
Dresdner Brasil Representacdes Ltda. 1 1,00
TOTAL 1.577.374 1.577.374,00

Fonte: requerentes.

QUADRO 3: Capital social da Dresdner Brasil ap0s a operagéo

Acionista N.°c de Acdes Valor (R$)
Dresdner Bank Lateinamerika AG 698.792.387 97.562.451,11
Cotinco Beratungs GmbH 65.863 9.028,97
TOTAL 698.858.250 97.571.480,08

Fonte: requerentes

4 Em resposta ao Oficio n.° 6.404/03, a Dresdner informou que, apés a concluséo da operacao, ndo ira
atuar no mercado explorado pela Cotinco, extinguindo esta empresa.
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[l — Setores de atividades das empresas envolvidas

6. A Dresdner Brasil € uma instituicdo financeira que oferta
diversos servigos bancarios caracteristicos de um banco multiplo, inclusive
compra e venda de ouro e cambio e operacdes ativas e passivas inerentes &
respectivas carteiras autorizadas (comercial e de investimentos). As outras
empresas ligadas aDresdner Brasil ofertam os seguintes produtos/servigos: (a)
Dresdner Brasil Representacdes Ltda.: contatos comerciais e transmissao de
informacgdes, ambos de interesse do Grupo Dresdner Bank; prestacdo de
servicos atinentes a transacfes com estabelecimentos de crédito em geral;
representacdo de pessoas fisicas ou juridicas como acionistas ou quotistas de
outras sociedades; prestacdo de servicos auxiliares ao comércio de
mercadorias, inclusive a importacdo e exportacdo e servicos de locacdo e
administracdo de bens moéveis em geral, excluindo-se a intermediacdo de
titulos e valores mobiliarios; (b) Dresdner Bank Brasil S.A.: corretora de valores
mobiliarios, presta servicos relacionados a todas as operacdes permitidas pelas
leis e regulamentos em vigor ou que venham a ser estabelecidos; (c) Dresdner
Bank Lateinamerika AG, filial Sdo Paulo: presta servicos relativos a operagdes
bancérias, inclusive cambio, de acordo com a legislacdo especifica e em
conformidade com as disposi¢cdes regulamentares emitidas pelas autoridades
monetarias brasileiras. Além dessas empresas, o Allianz Group, como ja
informado, possui duas empresas no Brasil: a AGF Allianz South America, uma
holding, e a AGF Brasil Seguros S.A., uma das maiores seguradoras em
atividade no Brasil, oferecendo diversos tipos de seguros, inclusive seguro-
saude, além de planos de previdéncia privada.

7. A Cotinco, segundo as requerentes, presta servicos de
assessoria, consultoria, organizacdo e constituicdo de empresas, tais como
orientacdo e execucao de planejamento, intermediacéo e prestacdo de servicos
de processamento financeiro e de dados, execucdo de planejamentos e
pesquisas dos servicos acima, bem como o agenciamento de empregos para

cargos de nivel gerencial.
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IV — Consideracfes sobre a natureza da Operacgéo

8. Conforme pode-se depreender de todas as informacdes
prestadas no decorrer deste parecer, a presente operacdo ndo modifica a
estrutura do mercado de atuacdo da Cotinco, haja vista que a mesma se
resume a uma reestruturacdo societaria sem alteracbes no controle das
decisdes mercadologicamente relevantes. Como ja informado anteriormente,
tanto a Dresdner Brasil como a Cotinco possuiam o mesmo controlador, qual
seja, o Dresdner Bank Lateinamerika AG, o qual detinha a quase totalidade do
capital social daquelas empresas. Ap0s a operacao, a Cotinco deixa de existir,

sendo totalmente absorvida pela Dresdner Brasil.

V — Recomendacéo

9. Recomendamos a aprovacao da operacdo sem restrigoes.

A apreciac&o superior.

MARIO SERGIO ROCHA GORDILHO JUNIOR

MARCELO DE MATOS RAMOS, Substituto

De acordo.

LUIS FERNANDO RIGATO VASCONCELLOS
Secretario Adjunto

JOSE TAVARES DE ARAUJO JUNIOR
Secretario de Acompanhamento Econdmico



