MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06070/2003/RJ COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 02 de abril de 2003.

Referéncia: Oficio n.° 1418/2003/SDE/GAB, de 26 de marco de 2003.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
n.° 08012.002028/2003-13
Requerentes: Utstarcom, INC e 3COM
Corporation.

Operacao: Aquisicdo, pela Utstarcom,
INC., de determinados ativos da divisdo
Commworks pertencentes a 3Com
Corporation.

Recomendagdo: Aprovagdo sem
restricao.

Versao:Versao Publica

Procedimento Sumario

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita aSEAE, nos
termos do art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentragao entre as empresas Utstarcom, INC e 3COM Corporation.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o _encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas
auxiliar _ao__julgamento, pelo Conselho Administrativo _de Defesa
Econdémica — CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacéo de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A Utstarcom, INC. (“Utstarcom”) € um grupo norte-americano, fundado em
1991, de capital aberto com acGes comercializadas no Nasdaq, as quais
sdo detidas por varios acionistas minoritarios. Os Unicos acionistas que
possuem participacao superior a 5% no capital da Utstarcom sao o Softbank
Corporation e subsidiarias (21,6%), e a Wasarch Advisors (7,62%). O grupo
Nao possui participacdo em nenhuma empresa com atuacao no Brasil e no
Mercosul. No ano 2002, o grupo registrou faturamento de,
aproximadamente, R$2.866.856.000,00' no mundo. Com relacdo ao
faturamento do grupo no Mercosul ressalta-se que este inexiste uma vez
gue o grupo ndo desenvolve quaisquer atividades nesse territério. Cabe
ressaltar que nos ultimos trés anos o grupo ndo participou de nenhum ato
de concentracdo no Mercosul.

2. A 3Com Corporation (“3Com”) € um grupo nhorte-americano de capital
aberto com a¢bGes comercializadas no Nasdaq, detidas por varios acionistas
minoritarios. Os Unicos acionistas que possuem participacédo superior a 5%
no capital da 3Com séo a Merril Lynch & Co. Inc. (9,01%) e o Citigroup, Inc.
(7,7%). O grupo possui participacao superior a 5% no capital das empresa
3Com do Brasil Servicos Ltda. com atuacdo no Brasil e na 3Com
International, Inc com atuacdo na Argentina. O grupo 3Com registrou
faturamento de R$57.063.714,56° no Brasil, R$1.745.228,52 no
Mercosul(excluindo o Brasil) e R$3.743.846.049,36 no mundo. Ja a
Commworks®, empresa objeto da operacdo, apresentou faturamento de
R$4.940.146,52 no Brasil e R$468.150.880,48 no mundo. Nos ultimos trés
anos o grupo nao participou de nenhum ato de concentracdo no Brasil e no
Mercosul.

Il — Descricdo da operacgéo

3. A presente operacdo, realizada no exterior, refere-se a aquisicdo de
determinados ativos da divisdo da Commworks da 3Com pela Utstarcom,
conforme os termos do Contrato de Compra de Ativos (“Contrato”) firmado
entre asz1 partes em 4 de marco de 2003. O valor da operacédo é de R$356
milhdes”.

4. De acordo com o Contrato, a Utstarcom comprard determinados ativos da
Commworks, incluindo: equipamentos, contratos, acordos, licencas e
arrendamentos relacionados ao negocio Commworks, patentes e/ou direitos

Lvalor .convertido pela taxa média de cAmbio (venda) no ano 2002: US$1=R$2,92. Fonte: Banco Central
92/2(3? (I:.onvertido pela taxa média de cAmbio (venda) no ano 2002: US$1=R$2,92. Fonte: Banco Central
g (,)ABerr?%lresa n&o registrou faturamento no Mercosul (excluindo o Brasil).

4 Vdor convertido pela taxa de cambio (venda) em 04/03/2003: US$1=R$3,56. Fonte: Banco Central do
Brasil. ,
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a todas as propriedades intelectuais relacionadas aos produtos da
Commworks, e itens selecionados ao capital de giro.

5. A razdo considerada para a realizacdo do ato € que a compra da
Commworks complementara e aumentara a linha de produtos da Utstarcom.
Ou seja, com esta compra, a Utstarcom adquirira produtos e servigcos de
suporte que ndo oferece no momento, permitindo que a empresa
diversifique a sua base de clientes. Sob a Optica da 3Com, a presente
operacao permitira que esta se dediqgue somente ao estabelecimento de
redes, concentrando-se em atender & necessidades de clientes
empresariais.

Il — Setores de atividades das empresas envolvidas

6. A Utstarcom atua na industria de informatica e telecomunicacfes. A
empresa é fornecedora de acesso wireless (sem fio) e wireline (a cabo) e de
solucdes de protocolo de Internet (IP). A Utstarcom desenha, fabrica, vende
e instala um conjunto integrado de programas de rede de acesso futuro-
imediato e solu¢des de comutagcdo de proxima geracdo, e também oferece
servico de acesso a rede de dados, voz e Internet, utilizando sua infra-
estrutura.

7. A 3Com também atua na Industria de Informatica e telecomunicacbes. A
empresa é provedora de produtos para conexdao em rede para clientes
corporativos de todos os tamanhos e para organizacfes do setor publico,
também fornece plataformas de servicos de protocolo de Internet e infra-
estrutura de acesso para o mercado provedor de servico em rede.

8. A Commworks, empresa objeto da operacao, desenvolve e aciona redes de
servico variados baseados em IP, classe portadora, para provedores de
Servicos.

IV — ConsideracOes sobre a natureza da operacao

9. Conforme as requerentes, a Utstarcom ndo oferece nenhum produto ou
servico no mercado brasileiro. Dessa forma, a presente operagao configura-
se como a aquisicdo de uma empresa sem que a adquirente possua
atividades no territério nacional, razéo pela qual foi aplicado o Procedimento
Sumario para a analise da presente operacao.
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V — Recomendacéo

10.Recomendamos a aprovacao da operagcao sem restri¢coes.

A apreciac&o superior.

FERNANDA NIGRI
Técnica

ISABEL RAMOS DE SOUSA
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais, Substituta

De acordo.

LUIS FERNANDO RIGATO VASCONCELLOS
Secretario Adjunto

JOSE TAVARES DE ARAUJO JUNIOR
Secretario de Acompanhamento Econémico



