MINISTERiO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.°06032/2003/ RJ COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 31 de janeiro de 2003

Referéncia: Oficio n.° 179/2003/SDE/GAB, de 22 de janeiro de 2003.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO n.°
08012.000323/2003-27

Requerentes: TV Globo LTDA e Tim
Brasil S.A..

Operacao: Aquisicao, pela TV Globo, de
28,57% do capital social da Globo.com.
Recomendacéao: Aprovagéo sem
restricao.

Versao:Versao Publica

Procedimento Sumario

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica solicita a SEAE, nos
termos do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentragao entre as empresas TV Globo LTDA e Tim Brasil S.A..

O presente parecer técnico destina-se a instrucao de processo constituido
naformaalein.°8.884, de 11 de junho de 1994, em curso perante o Sistema
Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas auxiliar
ao julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdémica — CADE,
dos atos e condutas de que trata a Lel.

A divulgacdo de seu teor atende ao propdsito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.



| — Requerentes

1. A TV Globo Ltda. (“TV Globo”) pertence as Organiza¢bes Globo, de origem
brasileira. A TV Globo é detida pelas pessoas fisicas Roberto Marinho (10.000
guotas), Roberto Irineu Marinho (330.000 quotas), Jodo Roberto Marinho
(330.000 quotas) e José Roberto Marinho (330.000 quotas). No Brasil, as
Organizacdes Globo possuem participacdo em diversas empresas, tais como,
Globo Comunicacfes e Participacdes S.A., Infoglobo Comunicacfes Ltda.,
Radio Globo S/A, Editora Globo, GLB Servicos Interativos, Globo.Rede S/A,
Sky Brasil Servigos Ltda., Valor Econbmico S.A., entre outros. A TV Globo
apresentou faturamento de R$2.166.750.000,00 no Brasil e R$2.175.419,00
no mundo, no ano 2001. As Organizacdes Globo, neste mesmo periodo,
registraram  faturamento de  R$5.118.606.000,00 no Brasil e
R$5.168.426.000,00 no mundo. Por sua vez, a Globo.com, empresa objeto da
operagdo, apresentou faturamento de R$39,6 milhdes, no ano 2002. Nos
ultimos trés anos, as Organizacdes Globo participaram de diversos atos de
concentracao no Brasil e no Mercosul.

2. A TIM Brasil S.A. (“TIM") € uma empresa holding que pertence ao grupo
italiano Telecom Italia. No Brasil, a Telecom lItalia possui participacdo em
diversas empresas, dentre elas, a Starcel Ltda., Maxitel S.A., Telpa Celular
S.A., Timnet.Com S.A., ltaltel Brasil Ltda., entre outras. No ano 2001, a TIM
registrou faturamento de R$2.300.138.430,00! no Brasil, R$2.300.138.430,00
no Mercosul e R$2.351.331.250,00 no mundo. Por sua vez, a Telecom ltalia,
faturou R$2.349.470.230,00 no Brasil, R$2.648.083.760,00 no Mercosul e
R$65.025.144.400,00 no mundo. Nos ultimos trés anos, o Grupo Telecom
Italia participou de diversos atos de concentracdo no Brasil e no Mercosul.

Il — Descri¢cao da Operacao

3. Por meio do Contrato de Compra e Venda de Acdes e Outros Pactos
(“Contrato de Venda”), a TV Globo adquirira da TIM 29.999.999 acbes de
emissao da Globo.com, representativas de 28,57% do seu capital social.

4. Por meio do Contrato de Prestacdo de Servigcos de Veiculacdo de Publicidade
(“Contrato de Veiculagédo”) celebrado entre as requerentes, a TIM contratara
da TV Globo a prestacdo de servicos de veiculacdo de publicidade das
marcas, produtos e servigcos da TIM, TIMNET e eventualmente outras, nas
emissoras de propriedade da TV Globo.

5. Apds a operacdo, o Grupo TIM ndo mais participard do capital social da
Globo.com, que passara a ser subsidiaria integral da TV Globo.

6. O Memorando de Entendimento, meio pelo qual a TV Globo e a TIM
negociaram o Contrato de Venda e o Contrato de Veiculagao, foi celebrado no
dia 30/12/2002. Estima-se que o valor total do neg6cio serd de
R$127.650.000,00%.

Capital Social da Globo.com antes e ap0s a operagao
Acionistas Antes do negocio (%) Depois do negécio (%)

TIM Brasil S/A 28,57 -

! Taxa média de cambio (venda) em 2001: EUR1=R$2,11.
2 Taxa de cambio (venda) em 30/12/2002: EUR1=R$3,70.



TV Globo Ltda. - 28,57
Globo.Rede 71,43 71,43
Participacdes S/A

Total de acdes em 100 100
circulacéo.

Fonte: Requerentes

[l — Setores de atividades das empresas envolvidas

7.

9.

As Organizacdes Globo atuam no setor de comunicagao e entretenimento e no
setor de servicos essenciais e de infra-estrutura. A TV Globo produz
programacao para televisao.

O Grupo Telecom ltalia desenvolve atividades no setor de informética e
telecomunicacbes e no setor de servicos essenciais e de infra-estrutura.
Dentre os servigos prestados pela TIM, no Brasil, destacam-se 0s servigos
satellite Broadband IP, servico “tipico” VSAT, informacgdo territorial,
rastreamento e monitoramento, servico de telefonia moével celular, servico de
telefonia movel pessoal, servico de comunicacdo pessoal e servigcos de
Internet.

A Globo.com atua no mercado de portais horizontais. Este mercado é
composto de portais (grandes sites) que se destinam a todo o tipo de publico e
gue abrigam uma gama de conteudo, informacdo e servicos num so local,
criando maior facilidade para o usuario. Dentre os servicos providos pelos
portais podem ser destacados provimento de acesso, ferramentas de
comunicacéo (correio eletrénico, chat e messanger) e busca (search).

IV — Consideragfes sobre a natureza da Operagéo

10.Como as Organizacdes Globo ja detinham o controle da Globo.com, a

presente operacdo constitui-se numa reestruturacdo acionaria dentro do
mesmo grupo.



V — Recomendacéo

11. Recomendamos a aprovacao da operagao sem restri¢coes.

A apreciacao superior.

FERNANDA NIGRI
Técnica

LEANDRO PINTO VILLELA
Coordenador-Geral de Produtos Industriais, Substituto

De acordo.

MARCELO BARBOSA SAINTIVE
Secretario Adjunto

De acordo.

FRANCISCO DE ASSIS LEME FRANCO
Secretario de Acompanhamento Econdémico, Interino



