MINISTERIO DA FAZENDA
Secr etaria de Acompanhamento Econémico

Parecer n.° 323/COGSI/SEAE/MF.

Brasilia, 25 de setembro de 2002.

Referéncia; Oficio n.° 775/2001/SDE/GAB, de 22 de fevereiro de 2001.

Assunto:  Ato de Concentragdo  n°
08012.001125/2001-19.

Requerentes: BRISA PARTICIPAC;C)ES E
EMPREENDIMENTOS LTDA., CAMARGO
CORREA TRANSPORTES SA,
CONSTRUTORA ANDRADE GUTIERREZ
SA., COMERCIALIZADORA DE ENERGIA
LTDA., SERVENG-CIVILSAN SA. -

EMPRESAS ASSOCIADAS DE
ENGENHARIA e SVE — PARTICIPACOES
SA.

Operacao: Aquiscao, pda Brisa Participacfes
e Empreendimentos Ltda.,, de participagdo
societdia na Companhia de Concessoes
Rodoviarias— CCR.

Resumo: Aprovacéo sem restricoes.

Versdo: Piblica

Procedimento Sumério

A Secretaria de Direito Econdmico do Minigtério da Judtica solicita a SEAE, nos termos do 8§
4" do Art. 54 daLe n° 8.884/94, parecer técnico referente ap Ato de Concentragio acima referido,
em que sB0 requerentes Brisa Participagbes e Empreendimentos Ltda (doravante denominada
“BRISA”), Camargo Corréa Transportes SA. (“CAMARGO CORREA”), Construtora Andrade
Gutierrez SA. (“ANDRADE GUTIERREZ"), Comercidizadora de Energia Ltda
(“COMERCIALIZADORA"), Serveng-Civilsan SA. — Empresas Associadas de Engenharia
(“SERVENG’) e SVE — Participagbes SA. (“SVE").
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1 REQUERENTES

1 A BRISA pertence a0 grupo portugués Brisa, do qua a principd empresa e
controladora é a Brisa-Auto-estradas de Portugd SA. E uma sociedade holding e ndo exerce
atividades operacionais. Além disso, ndo h& quaisguer outras sociedades que pertencem ao grupo que
atuem ou detenham participacdo em outras empresas no Brasil e no Mercosul. De fato, o grupo Brisa
gpenas possui o Bradl a Wien Comercid Ltda, que é uma empresa recém congtituida e que ndo
exerce atividades operacionais. Em 1999, o faturamento mundia do grupo foi de R$ 667,97 milhdes.

2. A CAMARGO CORREA atua no setor de servicos essenciais e de infra-estrutura, nos
mercados de fornecimento de energia eétrica e de negocios relacionados a transportes, por meio de
exploracdo de concessdes de rodovias. A empresa pertence ao grupo brasileiro Camargo Corréa, do
qua a principa empresa e controladora é a Camargo Corréa S.A. No Brasl e no Mercosul, o grupo
Camargo Corréa possui participacio em 39 empresas” e, em 1999, apresentou faturamento mundia de
gproximadamente R$ 1,71 bilhdes (R$ 1,64 bilhdes no Brasil e R$ 1,68 bilhdes no Mercosul).

3. A ANDRADE GUTIERREZ aua no setor de congtrucéo civil, no mercado de
construcdo pesada e de servigos essencials e de infra-estrutura por meio de exploragcéo de concessdes
de sarvicos publicos em gerd, como rodovias, telecomunicactes, saneamento basico e coleta de lixo.
A requerente pertence ao grupo brasileiro Andrade Gutierrez, sendo a sua principa empresa e
controladora. No Brasil e no Mercosul, o grupo Andrade Gutierrez possui participacdo em 40
empresas’ e gpresentou, no ano 1999, faturamento mundial de aproximadamente R$ 1,38 bilhd (R$
1,11 bilh&o no Brasil e R$ 1,12 hilh& no Mercosul).

4, A SERVENG atua principdmente no setor de construcéo civil e no setor de servicos
essenciais e de infraestrutura por meio de exploragdo de concessdes de servigos publicos. A
requerente Serveng pertence ao grupo brasileiro Serveng, do qua a principa empresa controladora é a
Pecuaria Serramar SA No Brasil e no Mercosul, o grupo Serveng possui participagdo em 15
empresas’. No ano 2000, apresentou o faturamento de R$ 457.669.121,13 no Brasil.

5. A COMERCIALIZADORA ¢é uma sociedade holding e ndo exerce atividades
operacionais. A empresa pertence a0 grupo brasileiro Odebrecht, em que a principal empresa e
controladora é a Odebrecht SA. O grupo Odebrecht atua nos setores de indUstria quimica e
petroquimica, construcdo civil e exploragdo de concessdes rodoviarias. A requerente foi congtituida
recentemente e por isso ndo possui faturamento no Ultimo exercicio. O grupo Odebrecht, entretanto,
apresentou um faturamento mundia de R$ 6.425.245.000 no ano 1999.

6. A SVE é uma sociedade holding e ndo exerce atividades operacionais. O capital socid
da requerente esta divido entre as empresas. Servix Engenharia SA. (47,98%), Via Engenharia SA.
(41,18%) e Banco Rura de Investimentos (9,9%). A empresa atua no setor de servigos essenciais e de

!V alores convertidos de Escudos para Reais a partir da média da taxa de cAmbio de 1999 (1 Escudo = R$ 104,345).
2 A lista de empresas esta especificada nas paginas 9 e 10 do Anexo | da Peticéo Inicial.

% A lista de empresas esta especificada nas paginas 10 e 11 do Anexo | da Peticéo Inicial.

* A lista de empresas esta especificada nas paginas 11 e 12 do Anexo | da Peticéo Inicial.

2



Secretaria de Acompanhamento Econdmico Ato de Concentragéo n.°
08012.001125/2001-19

infra-estrutura, no mercado de exploracdo de concessdes rodoviérias, por melo da Companhia de
Concessdes Rodovidrias. O faturamento total dos trés grupos, que atuaram somente no Brasil, foram
0s seguintes: Grupo Servix® - R$ 82.671.000; Grupo Via® - R$ 207.000.000; e Grupo Banco Rural’
- R$ 690.166.000.

2. DESCRICAO DA OPERACAO

7. Em 31 de janeiro de 2001, CAMARGO CORREA, ANDRADE GUTIERREZ,
Odebrecht Servigos de Infraestrutura SA., COMERCIALIZADORA, SERVENG e SVE -
acionistas da Companhia de Concesses Rodoviérias, CCR — firmaram com BRISA um “Ingtrumento
de Permuta de Participagdes Societérias’. Segundo este acordo, a BRISA adquirird, dos acionistas da
CCR, 20% das ac0es representativas do seu capita socid. Por sua parte, a BRISA dara aos acionistas
da CCR pelas agles, na mesma ocasi&o, a totalidade das quotas representativas do capital socid da
Wien Comercid Ltda., inteiramente detidas pelo grupo Brisa. O vaor das agdes da CCR envolvidas na
operacéo (20% do tota) é de R$ 245 milhGes e a composicdo aciondria das empresas objeto da
operacao (antes e apos a transacao) esta expressa abaixo.

Tabela 1. Composicdo acionaria da CCR antes e ap0s a oper acao.

Acionistas Antes da Transacdo % Ap0Gs a transacéo %
(n.° de agBes ordinarias) (n.° de agbes ordinarias)
Brisa - - 710.976 19,89
Camargo Corréa 887.111 24,82 710.976 19,89
Andrade Gutierrez 887.111 24,82 710.976 19,89
Odebrecht Servicos de 710.976 19,89 710.976 19,89
Infracestrutura S.A.
Serveng 643.708 18,01 514.964 14,40
SVE 269.135 7,53 215.308 6,02
Comercidizadora 176.135 4,93 - -
Tota de agbes 3.574.193 100 3.574.193 100

Fonte: Requerentes

Tabela 2: Composicdo acionaria da Wien Comer cial Ltda antes e ap0s a oper acao.

Acionistas AntesdaTransacdo % Apbsatransacdo %
Antonio Mazzuco 1 1 - -
Brisa ParticipacOes e Empreendimentos Ltda. 99 99 - -
Camargo Corréa - - 60.808.986 24,82
Andrade Gutierrez - - 60.808.986 24,82
Serveng - - 44.124.671 18,01
SVE - - 18.448.371 7,53
Comercidizadora - - 60.808.986 24,82

® Refere-se ao ano fiscal 1999.
® Refere-se ao ano fiscal 1999.
" Refere-se a receitas de intermediacgdo financeira no ano 2000.
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Total de agOes 100 100  245.000.000 100

Fonte: Requerentes

8. Cabe ressdltar gpenas que a Wien Comercid Ltda é uma empresa recém-condtituida,
Inteiramente controlada pelo grupo Brisa, e que ndo exerce atividades operacionas.

3. OBSERVACOES SOBRE A OPERACAO

9. A operacdo em questédp caracteriza a entrada do grupo portugués Brisa no mercado
nacional, uma vez que a aquisi¢cao de participacdo no capita socid da CCR € a primeira participacéo
do grupo em uma empresa operaciona no Brasil.

4, RECOMENDACAO

10. Diante do exposto, recomendase a aprovacdo do presente Ato de Concentragdo sem
restricoes.

A consideragso superior.

Marcelo Pacheco dos Guaranys
Coordenador

Mauricio Canédo Pinheiro
Coordenador-Gera de Servigos Publicos e Infra-estrutura

De acordo.

Crigtiane Alkmin Jungueira Schmidt
SecretariaAdjunta

Claudio Monteiro Considera
Secretario de Acompanhamento Econdmico



