MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06128/2002/ RJ COGPI/SEAE/MF
Rio de Janeiro, 16 de setembro de 2002

Referéncia: Oficio n.° 4126/2002/SDE/GAB de 09 de setembro de 2002.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO n.°
08012.006240/2002-61

Requerentes: TVX Gold Inc., Kinross Gold
Corporation e Echo Bay Mines Ltd.
Operacao: Associacdo, entre a TVX,
Kinross a Echo Mines para a producao
mundial de ouro.

Recomendacéo: Aprovacao, sem
restricoes.

Versdo:Versao Publica

Procedimento Sumario

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita aSEAE, nos
termos do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentragao entre as empresas TVX Gold Inc., Kinross Gold Corporation e
Echo Bay Mines LtdA.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o _encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas
auxiliar _ao__julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econdémica — CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacao de seu teor atende ao propdsito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A TVX Gold Inc, doravante “TVX”, € uma sociedade devidamente
constituida de acordo com as leis do Canada, com sede em Toronto. A TVX
possui suas acdes comercializadas nas Bolsas de Valores de Nova York e
Toronto. O Unico acionista com participacdo superior a5% no capital social da
TVX é aBeech LLC, com 18,6% das acbes. A TVX possui participacdo nas
seguintes empresas no Brasil: Newinco Comércio e Participacbes Ltda.,
Mineragédo Serra Grande S.A., Montana Participagfes Ltda., TVX Participagdes
Ltda., Mineracdo Novo Astro Ltda., Rio Paracatu Mineracdo S.A., Companhia
Nacional de Mineracdo, Mineracdo Chega Tudo Ltda. e Volta Grande
Mineracdo Ltda. Além dessas empresas, a TVX detém participacdo na
empresa TVX South America S.A., sediada no Uruguai. Os atos de
concentracao realizados pela TVX no Brasil e/ou no Mercosul, foram: Em 10 de
junho de 20002, a TVX concordou em comprar do Grupo Newmont, 100% do
capital social da Normandy Cayman Holdco Inc. O término dessa transacgao
depende da aprovacédo da Kinross Corporation e da Echo Bay Mines Ltd., dado
que essas operacfes foram simultaneas, e ainda se encontram sobre analise
do Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia (SBDC).

2. A Kinross Gold Corporation, doravante “Kinross”, € uma sociedade
devidamente constituida de acordo com as leis do Canada, com sede em
Toronto. A Kinross possui suas agdes comercializadas na Bolsa de Valores de
Toronto e na Amex dos Estados Unidos. O uUnico acionista da Kinross com
participacao superior a 5% é a FMR Corporation, que detém 12,8% das acfes
da Kinross. A Kinross, ndo possui participacdo em nenhuma empresa instalada
no Brasil e/ou no Mercosul. Por ndo possuir atividades no Brasil e no Mercosul,
a Kinross nao apresentou faturamento nessas regioes. A Kinross nao participou
de qualquer ato de concentracdo no Brasil e/ou no Mercosul, nos ultimos 3
anos.

3. A Echo Bay Mines Ltd., doravante “Echo Bay”, € uma sociedade
devidamente constituida de acordo com as leis do Canada, com sede
Edmonton. As acdes da Echo Bay sdo comercializadas nas Bolsas de Valores
de Toronto, Paris, Bruxelas, Frankfurt, Suica e na Amex dos Estados Unidos.
Os Unicos acionistas com participacdes superiores a 5% na Echo Bay séo:
Newmont Mining Corporation of Canada Ltd, que detém 45,2%; Kinross, que
detém 10,6%, e Fidelity Management & Research Company, que detém 10%. A
Echo Bay ndo possui participacdo em nenhuma empresa instalada no Brasil
e/ou no Mercosul. Por ndo possuir atividades no Brasil e no Mercosul, a Echo
Bay ndo apresentou faturamento nessas regides. A Echo Bay nao participou de
qualquer ato de concentracdo no Brasil e/ou no Mercosul, nos ultimos 3 anos.

Il — Descri¢cao da Operacao

4. Trata-se de uma associacgéo, entre a TVX, a Kinross e a Echo Bay para a

producdo e exploracdo de ouro, através de uma nova empresa a ser criada, a

“Nova Kinross”. Mesmo atuando na producdo de prata, as requerentes nao
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manifestaram interesse em estender essa associac¢ao para o mercado de prata.
A operacédo € mundial, com reflexos no Brasil.

5. Mesmo tendo em vista que o acordo para a combinacdo de operacdes
tenha sido assinado em 10 de junho de 2002, a data estimada para o
fechamento da operacgéo é o final do quarto trimestre do 2002. Esta associacao
nao tem um valor estimado. Cabe ressaltar, segundo as requerentes, que esta
nova empresa terd um valor de mercado! superior a US$ 2 bilhdes (R$ 6,3
bilhdes em valores atuais)?.

6. A estrutura do capital social da Nova Kinross, ap0s sua criagao, ficara da
seguinte maneira: Antigos acionistas da TVX passarao a deter 31,46% da Nova
Kinross, os antigos acionistas da Kinross, 40,26% e os antigos acionistas da
Echo Bay, 28,28%.

Il — Setores de atividades das empresas envolvidas
7. A TVX é uma empresa holding sem qualquer atividade comercial. Por meio

das empresas de que € acionista, a TVX atua na producdo e exploracdo de
ouro, prata, zinco e chumbo, em ambito mundial.

8. AKinross atua, mundialmente, na producéo, exploracdo e comercializagcéo
de ouro e prata.

9. A Echo Bay atua, mundialmente na produgcédo, exploracédo e
comercializac&o de ouro.

IV — Consideragfes sobre a natureza da Operagéo
10. (CONFIDENCIAL)
11. A operagdo ndo traz riscos aconcorréncia no mercado de ouro, pois,

apos a operacao de associacao, pois a Nova Kinross sera uma empresa com
baixa participacao (inferior a 10%) no mercado mundial de ouro.

! Por valor de mercado entende-se o valor atribuido auma companhia conforme o pre¢co de mercado de
suas ag¢Bes em circulagdo multiplicado pelo nimero de a¢des em circulagcao desta companhia.

2 valores convertidos com base na cotacdo atual do ddlar , equivalente a R$/US$: 3,1506. Fonte:
BACEN.
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V - Recomendacao

12. Recomendamos a aprovacao da operacéo, sem restricoes.

A apreciac&o superior.

RODRIGO VARELLA RIBEIRO
Técnico

LEANDRO PINTO VILELA
Coordenador da COBED

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econdmico



