ey

MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econémico

Parecer n® 06150/2002/ RJ CONDU/COGPI/SEAE/MF
Rio de Janeiro, 30 de setembro de 2002.
Referéncia: Oficio n.° 2735/2002/SDE/GAB de 12 de junho de 2002.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAOQO n.
08012.003815/2002-93

Requerentes: E. ON. Aktiengesellschaft ,
Ruhrgas AG.

Operacao: Aquisicao, por parte da E.ON, do
controle do capital social da Rhurgas AG
(59,76%).

Recomendacdo: Aprovacdo, sem restricoes.
Verséo: Versao Publica

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita & SEAE, nos termos
do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de concentracéo entre as
empresas E. ON. Aktiengesellschaft , Ruhrgas AG.

I. DAS REQUERENTES

[.1. E.ON Aktiengesellschaft

A E.ON Aktiengesellschaft, doravante “E.ON”, é uma sociedade devidamente constituida
de acordo com as leis da Alemanha, com sede em Diisseldorf. A E.On atua em diversos
setores da economia, dentre os quais energia, telecomunicag¢des, produtos quimicos e
produtos farmacéuticos®.

A estrutura do capital social da E.ON é bastante diversificada, sendo que os principais
acionistas, com participagdo superior & 5% no capital social da empresa sdo: Allianz AG,
com 7,6% e o Estado da Bavaria, com 4,9%.

No Brasil e no Mercosul, a E.ON possui participagdo nas seguinte empresas?:

! A E.ON esta atualmente alienando, para a RAG AG, sua participacao na Degussa AG e na Asta Medica GmbH
ara a Advent Viatris Cayman LP, deixando de atua assim, no setor farmacéutico.
As empresas que aparecem com o simbolo “*” sdo as empresas que deverdo deixar de fazer parte da E.ON,
pois sdo controladas pela Degussa AG. e pela Asta Medica GmbH, e estas estdo sendo alienadas pela E.ON.
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- Affival do Brasil Ltda.;

- MBT Brasil Ind. e Com. Ltda.*;

- Degussa Flavors & Fruit Systems do brasil Ltda.*;

- HCI Brasil Ltda.;

- HCI Logistica Ltda.;

- HCI Holding Ltda.;

- HCI Chemcentral Ltda.;

- Stollberg do Brasil Ltda.*;

- Th. Goldschimidt Ind. Quimicas Ltda.*;

- Bragussa Produtos Quimicos Ltda*;

- Degussa Brasil Ltda*;

- Schenker do Brasil Transportes Internacionais Ltda.;
- Icomeq Industria e Comércio Ltda.;

- Clarex S.A.;

- Stockhausen Latino Americana Ltda.*;

- Laporte Chemicals Comércio e Participacdes Ltda.*;
- Inspec BrasilLtda.*;

- Laporte do Brasil Participacdes e Representacfes Ltda.*;
- Asta Médica Ltda.*;

- Vega Star Farma Ltda.*;

- Labofarma Industria Farmacéutica Ltda.*;

- MBT Argentina S.A.%;

- Degussa Argentina S.A.%;

- HCI Argentina S.A;

- HCI Argentina Chemcentral S.A.;

- Kampel — Martian S.A;

- Schenker International Argentina S.A.;

- Degussa Health & Nutrition Argentina S.A.*;

O faturamento da E.ON, em 2001, foi EUR 79,664 bilhdes (R$ 178,030 bilhdes) no
Mundo.

A E.ON patrticipou de inumeros atos de concentracdo no Brasil e/ou no Mercosul nos
altimos 3 anos. Dentre os principais, cabe destacar:

- A Degussa Zweite Vermogensverwaltungs — GmbH vendeu as quotas que detinha
na Degussa Dental e na Probem para empresas do Grupo Dentsply;

- A Asta Medica AG vendeu as quotas de sua subsidiaria, Asta Medica Onkologie
GmbH & Co. KG para a Baxter Healthcare, em agosto de 2001;

- A E.ON AG vendeu 51% de suas quotas na Veba OEL para a British Petroleum.

[.2. Rhurgas AG.

A Rhurgas AG., doravante “Rhurgas”, € uma sociedade devidamente constituida de
acordo com as leis da Alemanha, com sede em Essen. A Rhurgas atua na
comercializagéo de gas natural, com atividades principalmente na Alemanha. Atravées de
suas subsidiarias, a Rhurgas produz fornos industriais e instrumentos de medicao e
controle de gas.
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A estrutura do capital social da Rhurgas esta relacionada no quadro abaixo:

Quadro | - Estrutura do Capital Social da Rhurgas

Acionista Natureza da Participacédo Participacéo
(%0)
Bergemann GmbH (principais Direito a voto 59,76%

acionistas: Gelsenberg AG, RAG
Beiteiligungs — GmbH, E.ON AG,
Vodafone AG, TyssenKrupp AG,
RWE-DEA AG e outras empresas)
Beb Erdgas und Erdél GmbH Direito a voto 25%

Schubert KG. Direito a voto 15%
Fonte: Requerentes

A Rhurgas possui participacdo nas seguintes empresas localizadas no Brasil e/ou no
Mercosul:

- Instromet Medic&o e Controle Ltda.;

- International Gas Apparatus do Brasil Ltda. (IGABRAS);
- PLE Consultoria e Comércio Ltda.;

- LCC - Controles e Comandos Industriais Ltda.;

- Nassheueuer Loi Fornos Industriais Ltda.;

- ABB-Elster S.A. (Argentina);

- Instromet S.A. (Argentina);

- Industrial Time Public Limited, Inc. (Uruguai).

O faturamento da Rhurgas foi de EUR 4,5 milhdes (9,491 milhdes) no Brasil, EUR 2,3
milhdes (R$ 4,851 milhdes) no Mercosul e EUR 13,322 bilhdes (R$ 28,1 bilhdes) no
Mundo.

A Rhurgas néo participou de nenhum ato de concentragdo no Brasil e/ou no Mercosul
nos ultimos 3 anos.

ll. DA OPERACAO

Trata-se de uma aquisicdo, por parte da E.ON, do controle acionario da Rhurgas. A
E.ON ja detinha, por intermédio do grupo Bergemann GmbH, 0,12% do capital da
Rhurgas. Com esta operacdo, a E.ON passara a deter 59,76% do capital social da
Rhurgas. Assim, a operacdo consiste também, na aquisi¢cdo, por parte da E.ON, do
grupo Bergemann GmbH. Este grupo tem como objetivo reunir alguns dos acionistas da
Rhurgas, de forma a centralizar em uma Unica empresa o controle acionario desta.

A operacgdo € mundial, com reflexos no Brasil. E datada de 25 de maio de 2002, e seu
valor foi EUR 1,9 bilhdo (R$ 3,886 bilhdes)?

Segundo as requerentes, a combinagcdo dos negoécios da E.ON e da Rhurgas devera
resultar em determinados beneficios macroecondmicos em relagdo ao mercado de gas
natural, principalmente na Europa, Russia e Norte da Africa, pelo fato de, ao tornar-se
uma empresa do Grupo E.ON, a Rhurgas passard a contar com maior flexibilidade
financeira, o que deverd resultar em um aumento de acessibilidade ao mercado e de
condicdes para competir nos citados mercados.

% valor corrigido pela cotagédo cambial vigente no dia da operacao, equivalente a R$/EUR: 2,0455. Fonte:
BACEN.
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1. DA DEFINI(;AO DO MERCADO RELEVANTE
[11.1. Dimensao Produto

O quadro abaixo mostra os produtos/servicos que sao produzidos/ofertados pelas
requerentes no Brasil:

Quadro Il - Produtos/Servigos Produzidos/Ofertados Pelas Requerentes no Brasil
EMPRESAS E.ON RHURGAS

PRODUTOS/SERVICOS

Produtos e Equipamentos Médicos (através da X

Degussa).

Componentes de Controle para Aquecedores X
a Gas.

Componentes e Sistemas de Controle para
Sistemas de Combustdo Industrial.
Diafragmas para Medidores a Gas.

PistBes Rotativos para Medidores de Gas.

Medidores de Turbinas.
Medidores Ultra-Soénicos.
Reguladores de Baixa, Média e Alta Presséo.
Combinacéo de Medidores e Reguladores
(“estacdes”), de Acordo com Especificacdes
dos Clientes.
Instrumentos para Medigdo de Fluxo, desde de X

Baixa para Alta Pressao.
Fonte: requerentes.

x

XXX X | XX

Observa-se, no quadro acima, a ndo existéncia de sobreposicdo horizontal nem
integracao vertical no mercado nacional.

Entretanto, no mercado mundial, existe uma sobreposi¢cao horizontal e uma integracao
vertical, pois as requerentes atuam na producdo e distribuicdo de gas natural
(sobreposicao horizontal) e a Rhurgas atua na producado de instrumentos de medicdo e
controle de géas (integracdo vertical com gas natural). Nem a E.ON nem a Rhurgas
comercializam gas natural no Brasil ou no Mercosul, apenas na Europa, e parte da
Africa e Asia.

A Rhurgas comercializa no mercado nacional apenas fornos industriais e instrumentos
de medicdo e controle de gas, sendo que estes sdo produzidos na Argentina e
comercializados no Brasil por intermédio das subsidiarias brasileiras da Rhurgas.



VAV RC V VARVIVIIEVIVY LU UL DU VLT U gAY (1 VUV L VUV LU LUV E U

IV. RECOMENDACAO

Com base no exposto a cima, a ndo existéncia de sobreposi¢cdo horizontal nem
integracao vertical entre os produtos/servigos produzidos/ofertados pelas requerentes no
Brasil tornam a operacao passivel de aprovacgao, sem restricoes.

A apreciac&o superior.

RODRIGO VARELLA RIBEIRO
Técnico

THOMPSON DA GAMA MORET SANTOS
Coordenador Da CONDU

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econémico



