MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer n® 06240/2002/RJ COBED/COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 13 de dezembro de 2002.

Referéncia: Oficio n.° 5166/2002/SDE/GAB, de 08 de novembro de 2002.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO n.°
08012.007954/2002-96

Requerentes: Andritz AG e ABBLTD
Operacao: Aquisicdo, pela Andritz, da
divisdo “Drying” da ABB Ltda.
Recomendacé&o: Aprovagcao sem restricao.
Versédo Publica

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica solicita a SEAE, nos
termos do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentracao entre as empresas Andritz AG e ABB LTD

1. Das Requerentes

1.1. Andritz AG

A Andritz AG, doravante denominada “Andritz’, € uma empresa austriaca
controladora do Grupo Andritz. Os acionistas da Andritz estdo apresentados no
quadro a seguir:

Quadro |
Composicao do Capital Social do Grupo Andritz
Acionistas Participacao (%)
Carlyle Partners LP 31
Certus 25
UAIG 13
GE Capital 6
Deutche Beteiligungs AG 6
Administracao 3
Outros 16

Fonte: Requerentes
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O Grupo Andritz atua nas éareas de papel e polpa, laminadores, maquinas
debulhadoras, tecnologias relacionadas ao meio ambiente e processamento e ainda
tecnologia para alimentacéao.

O Grupo Andritz detém participagdo no capital social das seguintes empresas com
atividades no Brasil: Andritz Ltda., Andritz Brasil Ltda., Sprout-Matador do Brazil
Ltda.

No exercicio de 2001, o Grupo Andritz faturou R$232,47' milhées no Brasil,
R$234,78 milh6es no Mercosul e R$2,76 bilhdes no mundo.

Nos dultimos trés anos, o Grupo Andritz participou de apenas um ato de

concentragdo, no Brasil e no Mercosul: aquisicdo pela Andritz da Ahlstrom
Machinery, em 2000 (AC n.° 08012.004302/00-94)

1.2. ABBLtd

A ABB Ltd, doravante denominada “ABB”, € a empresa suica controladora do Grupo
ABB.

A composicao do capital social do Grupo ABB é apresentada no quadro abaixo:

Quadro Il
Composicao do Capital Social do Grupo ABB
Acionistas Participacao (%)
BZ Group Holding Limited, Suica 11.1
Grupo ABB 7.2
Outros 81.7

Fonte: Requerentes

O Grupo ABB atua nas industrias mecénica e eletroeletrbnica e possui participacéo
em diversas empresas com atuacao no Brasil e no Mercosul:

Brasil
ABB Ltda.
ABB Participagdes Ltda.
Banco ABB S.A.
Cellier do Brasil Industria e Comércio Ltda.
Termobabhia Ltda.
Termobahia Il Ltda.

Argentina
Asea Brown Boveri S.A.
ABB Medidores S.A.
Modulec S.A.
ABB Vetco Gray Argentina S.A.

! Taxa média de cambio (venda) do ano 2001: Euro1=R$2,10. Fonte: Banco Central.
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Galileo La Rioja S.A.

Paraguai
ABB

Uruguai
ABB CL Logistic S.A.
SBE Uruguay S.A.
ABBSF Trading S.A.

No exercicio de 2001, o Grupo ABB faturou R$1.395 milh6es no Brasil, R$1.691
milhdes no Mercosul e R$55.756 milhdes no mundo.

Nos ultimos trés anos, o Grupo ABB participou de oito atos de concentracdo, no
Brasil e no Mercosul:

Associacao no setor de equipamentos de geracao de energia entre a ABB e a
Alstom Energia S.A. (AC n.° 08012.005856/00-76);

Aquisicdo pela ABB de 11.900.000 agdes representativas de 100% do capital
social de R$11.037.232,47 da Mega Transformadores S.A. (AC n.°
08012.007269/00-27)

Aquisicdo pela ABB de determinados ativos da CEMAN (AC n.°
08012.001114/99-62);

Aquisicao pela ABB da totalidade das acdes da empresa francesa Cellier e suas
subsidiarias (AC n.° 08012.005491/01-45);

Aquisicao pela ABB da totalidade das acbes da empresa Entrelec e subsidiarias
(AC n.°08012.002572/01-95);

Alienagcdo pela ABB e aquisicdo mundial pela Ruhrgas Atiengesellschaft do
negocio de medicao de eletricidade e agua do Grupo ABB;

Acordo comercial entre ABB e Ericsson para fornecimento de servicos de
implantacdo de redes de telecomunicagdes no Brasil. Processo arquivado sem
julgamento do mérito, por perda de objeto, em 09.10.2002;

Aquisicado pela General Electric Company de parte dos ativos da ABB Ltd.
relacionados aos negocios, empreas e ativos representativos de grande parte do
negocio Structured Finance da ABB (AC n.° 08012.006826/02-25)

2. Da Operacao

A presente operacgdo trata da aquisi¢cao, pela Andritz, por meio de suas subsidiarias
Andritz AB (com sede na Suécia) e Andritz Ltd. (com sede no Canada), de certos
ativos e obrigacbes da divisdo “Drying” da ABB relacionados a atividade de
producdo e comercializacdo de secadores industriais utilizados no processamento
de polpa de madeira, bem como na producao de diferentes tipos de papel.

A operagédo ocorrera no Canada e na Suécia e é datada de 17/10/2002. O valor da
operacdo é de R$5,8 milhdes?, ao qual serd somado o valor liquido dos ativos, a ser

2 Taxa de cambio (venda) em 17.10.2002: US$1=R$3,87.
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determinado conforme os procedimentos previstos na clausula 2.10 do “Asset
Purchase Management Agreement”.

3. Definicdo do Mercado Relevante
3.1. Dimenséo Produto

O negécio “Drying” da ABB produz e comercializa secadoras rapidas e secadoras de
polpa, bem como coifas de papel de seda, coifas de maquinas de papel e secadoras
para produtos de fabricacédo via fluxo de ar. Nesse ramo de atividades, a Andritz,
anteriormente a presente operagdo, apenas produzia e comercializava coifas de
papel de seda e coifas das maquinas de papel, ndo desenvolvendo atividade no que
se refere a secadoras de polpa (propriamente ditas e secadoras rapidas), nem no
gue se refere aos produtos para fabricagcao via fluxo de ar. Ademais, tanto a Andritz
quanto a divisdo “Drying” da ABB fornecem servigcos de manutencdo pés-venda,

pecas e acessorios para reparos nos produtos acima mencionados.

Assim, uma sobreposicéo entre as atividades das requerentes ocorreria somente no
gue diz respeito as coifas de papel de seda e coifas das maquinas de papel.

No entanto, de acordo com a resposta ao oficio n.° 07047/2002 COGPI/SEAE/MF,
nos ultimos trés anos, a Andritz ndo realizou vendas no Brasil de secadoras de
polpa, secadoras rapidas, coifas de papel de seda, coifas das maquinas de papel e
secadores para produtos fabricados via fluxo de ar. Por sua vez, a ABB Drying
realizou a venda de apenas uma maquina secadora de polpa, em 2000. Ainda, em
resposta a esse mesmo oficio, as requerentes apresentaram a lista de todos os
produtos vendidos pelo Grupo Andritz e pelo Grupo ABB (incluindo a ABB Drying) no
Brasil.

Quadro Il
Produtos e/ou servigos ofertados pelo Grupo Andritz e pela ABB Drying no
Brasil, nos ultimos trés anos

Produtos/servigos Grupo Andritz ABB Drying
Maquina de secar polpa de X
papel

Outros® X

Fonte: Requerentes

Ressalte-se que, de acordo com as requerentes, as vendas de maquinas de secar
polpa sdo pouco freqlentes e bastante irregulares.

Dessa forma, como néo existe sobreposicéo horizontal nem integracao vertical entre
0s produtos ofertados pelas requerentes no Brasil, ndo se faz necessario passar
para a proxima etapa de analise.

3 Os produtos ofertados pelo Grupo Andritz no Brasil, nos Gltimos trés anos, ndo pertencem ao mesmo mercado
de maquinas de secar polpa. Alguns dos produtos ofertados sdo: laminadores e maquinas debulhadoras (para
processamento de ago), produtos para o processamento de esgoto, ragdo para animais, entre outros.
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4. Recomendacao

Da analise da operacao, esta SEAE conclui que, sob um ponto de vista estritamente
econdmico, a operacdo € passivel de aprovacdo, pois ndo apresenta integracdes
verticais nem concentracao horizontal.

A apreciacéo superior.

FERNANDA NIGRI
Técnica

CECILIA VESCOVI DE ARAGAO BRANDAO
Técnica

LEANDRO PINTO VILELA
Coordenador Geral de Produtos Industriais, Substituto

De acordo.

CRISTIANE ALKMIN JUNQUEIRA SCHMIDT
Secretaria Adjunta

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretéario de Acompanhamento Econémico



