MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico

Parecer Técnico n.° 06188/2002/ RJ COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 18 de outubro de 2002

Referéncia: Oficio n.° 4493/2002/SDE/GAB, de 03 de outubro de 2002.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
n.° 08012.007095/2002-35
Requerentes: Arysta  Lifescience
Corporation e Olympus ALC Holding
L.P..

Operacao: Aquisicdo, pela Olympus,
de participacdo no capital social na
Arysta.

Recomendacgdo: Aprovagdo sem
restricdo

Versao:Versao Publica

Procedimento Sumaério

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita aSEAE, nos
termos do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentragao entre as empresas Arysta Lifescience Corporation e Olympus
ALC Holding L.P..

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo
constituido na forma a Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso
perante o Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

Nao _encerra, por isto, conteudo decisorio ou vinculante, mas_apenas
auxiliar _ao_julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa
Econémica — CADE, dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacao de seu teor atende ao proposito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela
Secretaria de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da
transparéncia e uniformidade de condutas.
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| — Requerentes

1. A Olympus ALC Holdings, L.P., doravante denominada “Olympus”, € um
fundo de investimento norte-americano pertencente ao Grupo Olympus. O
Grupo Olympus ndo possui participagdo societaria superior a 5% em
nenhuma empresa no Brasil ou nos demais paises do Mercosul. A Olympus
faturou CONFIDENCIAL. Nos ultimos trés anos, o Grupo Olympus nao
efetuou nenhuma aquisicdo, fusdo nem constituicdo conjunta de novas
empresas no Brasil e no Mercosul.

2. A Arysta LifeScience Corporation, doravante denominada “Arysta” é parte
dos grupos japoneses Tomem e Nichimen, que possuem 56,89% e 40% do
capital social da Arysta, respectivamente. O Grupo Tomem e o Grupo
Nichimen atuam no Brasil e no Mercosul por meio de diversas empresas. A
Arysta atua no Brasil e nos demais paises do Mercosul por meio da Hokko
do Brasil Industrias Quimica e Agropecuéria. O faturamento da Arysta
CONFIDENCIAL. Os grupos Tomen e Nichimen ndo efetivaram nenhuma
aquisicao, fusdo nem constituicdo conjunta no Brasil nem em outros paises
do Mercosul nos ultimos trés anos, exceto a transferéncia de seus negécios
de life science para a Arysta (Ato de Concentracdo n.° 08012.002390/2001-
14).

Il — Descri¢cao da Operacao

3. A operacao mundial refere-se aentrada da Olympus no capital social da
Arysta na qualidade de acionista minoritaria, com o propdsito de
investimento. Para que isso ocorra, Olympus investirA aproximadamente
US$ 80 milhdes na Arysta para a compra de seus valores mobiliarios
detidos pelo Grupo Tomem e pela propria Arysta. Em troca, a Olympus
investira aproximadamente US$70 milhdes em ac¢des ordinarias da Arysta e
US$ 10 milhdes em notas conversiveis subordinadas da Arysta. Olympus
podera, sujeita a certas condi¢des, subscrever até cerca de US$ 30 milhdes
de acdes ordinarias e US$ 40 milhdes em notas conversiveis subordinadas
da Arysta em 30 de marco de 2003 (ou por volta desta data). Além disto, a
Olympus podera subscrever até US$ 150 milhdes de notas conversiveis
subordinadas da Arysta até i)setembro de 2007 ou ii) a data da oferta
pUblica inicial da Arysta, o que ocorrer primeiro. Se a oferta publica inicial da
Arysta ndo ocorrer até dezembro de 2007, a Olympus tera direito a comprar
5 milhdes de acdes ordinarias da Arysta pelo seu valor nominal.

4. CONFIDENCIAL
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Il — Setores de atividades das empresas envolvidas
5. O Grupo Olympus atua no setor de servicos financeiros.

6. O Grupo Tomen atua na indastria alimenticia, indastria téxtil, comunicagéo e
entretenimento, indUstria quimica e petroquimica e servigos essenciais e de
infra-estrutura. J& o Grupo Nichimen atua na industria alimenticia, industria
de bebidas, industria téxtil, indUstria quimica e petroquimica, comunicacéo e
entretenimento, industria metallrgica, industria eletroeletronica, indastria de
informatica e telecomunicacdes, industria automobilistica, entre outros.

IV — Consideracfes sobre a natureza da Operacgéo

7. A operacdo envolverd a aquisicdo de participacdo minoritaria na Arysta,
cujo principal negdcio esta relacionado alife science. No Brasil, 0 segmento
do negdcio afetado pela operacédo sera o de defensivos agricolas, mercado
no qual a Arysta atua.

8. A Olympus ndo detém participacdo superior a 5% no capital social de
nenhuma empresa com atuacao no Brasil e no Mercosul (mesmo por meio
de vendas por exportacdo) e ndao atua no mercado relevante.

9. Logo, a operacao nao apresenta concentracao horizontal nem vertical entre
as requerentes, representando apenas a entrada do Grupo Olympus na
Arysta.
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V —Recomendacéo

10.Recomendamos a aprovacgao da operacao sem restricoes.

A apreciac&o superior.

FERNANDA NIGRI
Técnica

LEANDRO PINTO VILELA
Coordenador da COBED

CLAUDIA VIDAL MONNERAT DO VALLE
Coordenadora-Geral de Produtos Industriais

De acordo.

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econémico



