MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico
Coordenacao Geral de Produtos Industriais

Parecer Técnico n.° 116 COINP/COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 09 de maio de 2001.
Referéncia: Oficio n° 6671/2000 GAB/SDE/MJ, de 02 de janeiro de 2001.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO
n° 08012.007128/00-85

Requerentes: Sasol Limited e RWE DEA
FUR Mineral6el und Chemie.

Operacao: Aquisicdo, pela Sasol Limited,
das atividades do setor quimico da RWE
DEA FUR Mineraltel und Chemie.
Recomendacéo: Aprovacao, sem restrices
Versao: Publica

A Secretaria de Direito Econdmico do Ministério da Justica solicita a SEAE nos termos
do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de concentracdo entre
as empresas SASOL LIMITED e RWE-DEA FUR MINERALOEL UND CHEMIE.

O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo constituido na
forma da Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso, perante o Sistema
Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas auxiliar ao
julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa da Concorréncia — CADE,
dos atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacdo de seu teor atende ao propdsito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela Secretaria
de Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da transparéncia e
uniformidade de condutas.
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1- Das Requerentes

1.1 — Sasol Limited

A Sasol Limited (Sasol) é uma empresa controladora do grupo de empresas Sasol, de
origem sul-africana, que atua na producao e comercializacdo de combustiveis liquidos
(que utilizam o carvao e o petréleo como principal matéria — prima), gas encanado,
ceras, produtos quimicos, plasticos, fertilizantes e explosivos para mineracao e também
na comercializagcédo e exploracdo de carvao. A Sasol e o grupo Sasol ndo possuem
participacdo superior a 5% no capital social de nenhuma empresa no Brasil e no
Mercosul. A Sasol e o grupo Sasol nao participaram de nenhum Ato de Concentracao
no pais e no Mercosul nos udltimos 3 anos. O faturamento da Sasol no Brasil, até
25/06/2000 foi de R$ 24.477.871,00.

1.2 — RWE DEA FUR Mineraldel und Chemie

A RWE DEA FUR Mineraltel und Chemie (RWE) é uma empresa que pertence ao
grupo RWE, de origem alema, que atua na exploracdo e producdo de petrdleo e gas
natural; refino de petrdleo e producao de 6leo bésico; e, produz e comercializa produtos
guimicos primarios e especificos. A RWE nao possui participacdo superior a 5% no
capital social de nenhuma empresa no Brasil e no Mercosul. A RWE e o grupo RWE
nao possuem participacao superior a 5% no capital social de nenhuma empresa no
Brasil e no Mercosul. A RWE e o grupo RWE né&o participaram de nenhum Ato de
Concentracdo no pais e no Mercosul nos ultimos 3 anos. O faturamento da RWE no
Brasil, até 25/06/2000 foi de R$ 24.477.871,00.

2 - Da Operacéo
Trata-se de uma aquisicdo mundial. A Sasol adquiriu 0 negécio referente as atividades
do setor quimico da RWE, denominada CONDEA. Por meio desta transferéncia, a

Sasol adquiriu o controle exclusivo da CONDEA.

O contrato que formalizou a presente transacao foi firmado em 09/12/2000, e o valor da
operacao foi de R$ 2.246.991 milhdes.
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3 - Definicado do Mercado Relevante
3.1 — Dimens&o Produto?

O quadro I, abaixo, apresenta a relacéo de produtos ofertados pelas requerentes.

Quadro |
Produtos Ofertados pelas Requerentes no mercado mundial
Produtos Grupo Sasol Grupo RWE
Combustiveis sintéticos
Amdnia
Propileno
Fendlicos
Ceras
Alcool propilico normal (NPA)
Octeno
Penteno
Hexeno
Acetona
Acido acético
Metanol
Etileno
n-parafinas leves
n-parafinas pesadas
Alcool isopropilico (IPA)
Metil-etil-cetona (MEK)
Etanol
Alcoois lineares
Oxo-4lcoois
Alquil benzeno linear (LAB)
Sulfato de alquil benzeno linear (LAS)
n-Olefina (n-0)
Qutros surfactantes (teoxilatos, etc)
Olefinas poli internas (PIO)
Mono-alquilatos pesados
Zedlitos
Aluminas
Qutros produtos quimicos inorganicos especificos
Sulfato de alcano secundario (SAS)

Eteres butil-gliclicos
Fonte: Requerentes
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Apds observar o quadro |, verifica-se uma sobreposicdo no mercado mundial de
etileno, etanol, MEK, IPA, n-parafinas leves, e n-parafinas pesadas. Segue as
defini¢cdes técnicas de cada um desses produtos.

O etileno é um hidrocarboneto insaturado de baixo peso molecular, também conhecido
como alqueno, obtido do craqueamento do petroleo (degradacao a altas temperaturas).
E usado industrialmente como intermediario quimico para as sinteses do alcool etilico
(etanol), do 6xido de etileno, entre outros, para a obtencéo de detergentes. Ambas as

! Asinformagdes com relaco as especificagdes técnicas dos produtos, onde ocorreu concentragéo horizontal, foram
obtidas através de pesquisas com especialistas na area de engenharia quimica da UFRJ.
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empresas produzem o etileno para consumo cativo, tendo em vista que este ndo pode
ser transportado.

O etanol é o alcool etilico. Produzido a partir do etileno, por adicdo de agua em meio
acido., possui grande importancia comercial, como solventes e intermediarios quimicos,
e utilizado em trés diferentes segmentos de mercado: de combustivel, industrial e de
bebidas.

O metil-etil-cetona (MEK) é um solvente utilizado em tintas e vernizes, tintas de
impressao e revestimentos, removedores e adesivos.

O élcool isopropilico (IPA) é um solvente utilizado em uma variedade de aplicacdes tais
como tintas, vernizes, tintas de impressao e produtos para limpar vidros.

Quanto as n-parafinas, as requerentes produzem tanto as quanto as pesadas. As n-
parafinas leves da CONDEA sao produzidas por meio do corte, extracao e, por fim, da
purificacdo da parafina, livre de querosene. J& as n-parafinas leves da Sasol sdo
produzidas diretamente como um co-derivado da producdo da cera, e sado cortadas
para atender as exigéncias dos clientes. O material € alternativamente utilizado como
um componente de combustivel. As n-parafinas pesadas sdo a principal matéria-prima
para a producao de LAB , n-olefinas e solventes.

As n-parafinas leves e pesadas sao usadas em mercados de produto bem distintos,
umas vez que suas aplicacées nao sao relacionadas. A maior aplicacdo para as n-
parafinas leves é a producdo de LAB para o uso na producdo de surfactantes. O
produto da Sasol ndo é utilizado na producdo de LAB, ja que conta com um
comprimento de cadeia Cy-C13 € uma especificacdo de pureza diferente, mas €
substituivel pelas n-parafinas Cio-C13 em outros usos industriais, particularmente em
solventes.

Pelo lado da demanda, a substitutibilidade entre as n-parafinas leve e pesada é
limitada. A alteracdo do “corte” da matéria-prima querosene altera a cadeia de carbono
da n-parafina produzida. Segundo as requerentes, a maioria dos fabricantes concentra
a producdo nas n-parafinas leves, nas quais h4 margens maiores, sendo as n-parafinas
pesadas feitas exclusivamente para otimizar a capacidade total de utilizagéo e reduzir
0S custos.

Quanto aos demais produtos, ndo foram encontradas nenhum tipo de relacdo de
substitutibilidade, tanto pelo lado da oferta quanto pelo lado da demanda, que pudesse
gerar concentracao horizontal, e também nenhuma verticalizacdo que gerasse danos a
concorréncia.”

Dessa forma, sdo seis, os mercados relevantes a serem analisados, na dimensao
produto: etileno, etanol, MEK, IPA, n-parafinas leves e n-parafinas pesadas
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3.2. Dimenséao Geografica
Etileno

O etileno sai do processo de refino do petroleo (cragueamento e destilagédo fracionada)
a temperatura ambiente sob a forma de gas. Dessa forma, sua logistica de distribuicao
tem que ser feita através de gasodutos para as industrias intermediarias, que estao
estrategicamente localizadas ao redor dos poélos petroquimicos, devido ao elevado
custo de transporte. Portanto, o mercado € regional. Como as requerentes atuam em
regides distintas e, além disso, utilizam o etileno somente para consumo cativo, ndo ha
concentracao horizontal no mercado de etileno.

Etanol, MEK, IPA, n-parafinas leves e n-parafinas pesadas

Quanto a dimensado geogréfica dos outros produtos definidos na dimenséo produto,
foram obtidas poucas informacdes: em consulta as requerentes, através de oficios,
estas alegaram que no mercado brasileiro ndo exerceram quaisquer atividades nos
referidos produtos, o que lhes dava o direito de desprezar e desconsiderar quaisquer
informacoes referentes a tais mercados.

Devido a esta dificuldade em obter informacdes sobre a dimensdo geogréafica dos
mercados relevantes definidos, esta SEAE optou por analisar a dimensao geogréafica
através de dois cenarios possiveis: 0 nacional e o mundial. Portanto, no proximo item,
serdo expostos as parcelas de mercado das requerentes nos mercados nacional e
mundial, do etanol, do MEK, do IPA, das n-parafinas leves e das n-parafinas pesadas.
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4.- Possibilidade do Exercicio de Poder de Mercado
4.1- Determinacgao da Parcela de Mercado das Requerentes

1° Cenario: Mercado Mundial

O quadro Il, a seguir, apresenta a estrutura da oferta no mercado mundial de etanol,
MEK, N-parafinas leves, N-parafinas pesadas e IPA.

Quadro Il
Estrutura da oferta no mercado mundial - 2000
Empresas Etanol MEK N-parafinas N-parafinas IPA
leves pesadas

Sasol 1,0% 5,8% 1,7% 1,0% 0,6%
CONDEA 1,3% 7,0% 27,8% 20,3% 9,0%
Subtotal 2,3% 12,8% 29,5% 21,3% 9,6%
Shell - 17% 17% 17% 29%
Chemicals
Exxon Mobil - 22% 22% 22% 12%
Union Carbide - - - - 12%
BP - - - - 4%
Nippon - - - - 4%
Maruzen - 9% - - -
Atofina - 9% 9% 9% -

Fonte: requerentes

De acordo com o quadro IlI, verifica-se que apds a operacdo as participacbes das
requerentes no mercado mundial de etanol, de MEK e de IPA seré&o inferiores a 20%.
Sendo assim, pode-se afirmar que essas concentracdes ndo geram o controle de
parcela de mercado suficientemente alta para viabilizar o exercicio unilateral do poder
de mercado.

Com relacdo ao mercado de n-parafinas leves, a Sasol que detinha participacdo de
1,7% no mercado mundial, elevou sua participacéo para 29,5%. E no mercado mundial
de n-parafinas pesadas, a Sasol detinha 1,0% e agora elevou a sua participacdo para
21,3%. Nestes mercados fica evidenciando que ha a auséncia de nexo causal ou seja,
a operacgdao, por si sO, ndo gerou concentracdo. Pode-se dizer que houve uma “troca”
de agente econdmico. Na realidade, a empresa detentora de, apenas, 1% e 1,7% do
mercado mundial de n-parafinas pesadas e leves, respectivamente, tomara a posi¢cao
daquela que detinha 20,3% e 27,8%, que somados aos seus 1% e 1,7% resultam em
29,5% e 21,3%,.
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2° Cenéario: Mercado Nacional

O quadro lll, a seguir, apresenta a estrutura da oferta no mercado nacional de etanol,
MEK, N-parafinas leves, N-parafinas pesadas e IPA.

Quadro Il
Participacéo das empresas no mercado nacional - 20002
Empresas Etanol MEK N-parafinas N-parafinas IPA
leves pesadas
Sasol 13% 0% 0,10% 0,10% 0%
CONDEA 0% 0% 0% 0% 0%
Subtotal 13% 0% 0,10% 0,10% 0%

Fonte: requerentes

De acordo com o quadro lll, verifica-se que ndo ha concentracdo horizontal no mercado
nacional porque, nos mercados relevantes definidos, a CONDEA néao atua, através de
exportacbes, no Brasil. Percebe-se que nos mercados de MEK e de EPA tanto a
CONDEA quanto a Sasol nao atuam no Brasil.

4.1.2 - Calculodo Cy4

1° Cenério: Mercado Mundial

A soma da participacdo de mercado das quatro maiores empresas (C4), no mercado
mundial de etanol, MEK, n-parafinas leves, n-parafinas pesadas e IPA, é inferior a 75%,
0 que torna a concentracao insuficiente para viabilizar o exercicio coordenado de poder
de mercado.

2 As requerentes informaram que no possuem o market share das concorrentes no mercado nacional dos produtos
em questéo.
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5- Recomendacao

A operacdo € passivel de aprovacdo, dentro de um ponto de vista estritamente
econdmico, pois a concentracdo econdmica observada entre as requerentes no
mercado mundial de etanol, MEK, IPA, n-parafinas leves e n-parafinas pesadas néo
gerou, a partir desta operacéo, possibilidade de exercicio unilateral e/ ou coordenado
de poder de mercado. Ressalte-se, ainda, que no Brasil ndo houve concentracéo
horizontal e/ou vertical entre os mercados de atuagdo do Grupo Sasol e RWE.

A considerac&o superior.

MARSELLA PENNA DE SOUZA
Técnica

ISABEL RAMOS DE SOUSA
Coordenadora COINP

CRISTIANE ALKMIN JUNQUEIRA SCHMIDT
Coordenadora Geral

De Acordo.

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretéario de Acompanhamento Econémico



