MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econémico
Coordenacao Geral de Produtos Industriais

Parecer Técnico n.° 021 COINP/COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 26 de janeiro de 2001.

Referéncia: Oficio n° 6094/2000 GAB/SDE/MJ de 01 de dezembro de 2000.

Assunto:ATO DE CONCENTRACAO
n° 08012.006452/00-86
Requerentes: Unipar, Petroquisa,
Companhia Suzano de Papel e
Celulose e BndesPar.

Operacdo: Associacdo entre as
empresas Unipar, Petroquisa, e
Companhia Suzano de Papel e
Celulose.

Recomendacgédo: aprovacdo, sem
restricdo

Versao: publica

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita a SEAE nos
termos do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de
concentracao entre as empresas UNIPAR, PETROQUISA, COMPANHIA SUZANO
DE PAPEL E CELULOSE e BNDESPAR.

O presente parecer técnico destina-se ainstrucdo de processo constituido na
forma da Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso, perante o Sistema
Brasileiro de Defesa da Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas_auxiliar
ao_julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa da Concorréncia —
CADE, dos atos e condutas de que trataa Lei.

A divulgacdo de seu teor atende ao propésito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela Secretaria
de Acompanhamento Econémico — SEAE, em beneficio da transparéncia e
uniformidade de condutas.
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1- Das Requerentes

11 Unipar — Unido de Industrias Petroquimicas SA. (Unipar)

A Unipar é uma holding brasileira com participac6es acionarias em empresas do
setor quimico e petroquimico. E uma holding operacional, tendo em Maud, SP, uma
filial denominada Divisdo Quimica, que desempenha atividades industriais /
comerciais no mesmo setor. O Grupo Unipar é composto pela Petroquimica Unido
SA, Deten Quimica SA, Carbocloro SA Industrias Quimicas, Petroflex — Industria e
Comércio SA, Unido Terminais e Armazéns Gerais Ltda, Unipar Comercial e
Distribuidora SA, OPP Polietilenos SA, Polibutenos SA — Industrias Quimicas,
Divisdo Quimica e Rio Polimeros Ltda.

Em 1999, a Unipar obteve um faturamento consolidado de R$ 775.277.000,00.

1.2 Suzano Quimica Ltda (Suzano)

A empresa Suzano pertence ao Grupo Suzano, de origem brasileira, que atua na
fabricacdo e comercializacdo de papel, celulose e papel para embalagens;
polipropileno e compostos de polipropileno; polietileno e elastémeros.

A Suzano possui participagdo em outras sociedades, especialmente na area
quimica. No Brasil, possui participacdo nas seguintes empresas: Rio Polimeros SA,
Polibrasil Participacdes SA, Polipropileno SA, Polibrasil Resinas SA, Petroquimica
Unido SA, Polibrasil Compostos SA, Norcom Compostos Termoplasticos do NE SA,
Polipropileno Participacdes SA, Petroflex Industria e Comércio SA, Aranos SA,
Nordeste Quimica SA — Norquisa, e Copene Petrogimica do NE SA.

Em 1999, no Brasil, o faturamento total do grupo Suzano foi de R$1.395.276.000,00.

1.3 Petrobras Quimica SA (Petroquisa)

A Petroquisa é uma holding brasileira com participa¢des acionarias em empresas do
setor quimico e petroquimico. A Petroquisa possui participagdo em outras
sociedades tais como: Copene Petrogimica do NE SA, Copesul — Cia Petroquimica
do Sul, Petroguimica Unido SA, Fabrica Carioca de Catalisadores SA, Petrocoque
SA — Industria e Comércio, Metanor SA — Metanol do NE, Petroquimica Triunfo SA,
Deten Quimica SA e Cinal — Cia Alagoas Industrial.

Em 1999, o faturamento do grupo Petrobras foi de R$ 40,8 bilhdes.
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1.4 BndesPar

A BndesPar é uma companhia aberta, subsidiaria integral do BNDES,
especializada na capitalizacdo de empresas brasileiras através da aquisicdo de
acOes ou debéntures conversiveis. A BndesPar tem, como principal missédo, o
desenvolvimento do mercado de capitais. Além disso, busca fortalecer as
estruturas de capital das empresas e apoiar novos investimentos na economia; a
reestruturacao da industria através de fusfes e aquisi¢cdes; o desenvolvimento de
empresas emergentes e desenvolver a industria de fundos fechados de private
equity no Brasil.

1.5 Rio Polimeros Ltda (Rio Polimeros)

A Suzano, a Pronor Petroquimica S.A. do Grupo Mariani - e a Unipar constituiram,
em 1996, a Rio Polimeros Ltda., visando a implantacdo em conjunto com a Petréleo
Brasileiro S.A. - Petrobras, de um complexo Gas Quimico nas imediacfes da
Refinaria REDUC, em Duque de Caxias (RJ). O capital social da empresa esta
proporcionalmente dividido entre os seus sécios - quotistas.

Em 08 de julho de 1999, a Pronor Petroquimica ofereceu avenda sua participacao
detida no projeto, e o direito de preferéncia foi exercido, proporcionalmente, pelos
sécios da Suzano e da Unipar. Logo, a Rio Polimeros passou a ser controlada pela
Unipar (33,33%), Suzano (33,33%), Petroquisa (16,7%) e BndesPar (16,67%).
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2. Da Operacgéao

Trata —se do projeto de implantacdo do Complexo Gas Quimico do Rio de Janeiro,
através da criacdo da empresa Rio Polimeros, que € uma associacéo entre a Unipar
e Suzano (dois tradicionais grupos atuantes no setor petroquimico nacional),
Petroquisa (fornecedora da matéria-prima basica para a operacdo de
empreendimento projetado) e BndesPar (investimento direto de capital), cuja partida
se dara em 2002.

A configuracdo do Polo Gas-Quimico do Rio de Janeiro consiste na implantacédo de
uma unidade de pirdlise ("cracker") de etano e propano, para producdo de eteno
integrado com a producdo de polietilenos no municipio de Duque de Caxias,
préximo & instalagdes da Refinaria Duque de Caxias — REDUC da Petrobras.

A matéria-prima basica para o empreendimento serd o gas natural oriundo da Bacia
de Campos, que sera enviado por duto para a REDUC, que extraira o etano e o
propano, destinados ao Complexo Gas-Quimico.

A operacdo da unidade de eteno ficara a cargo da Rio Eteno — consoércio firmado
pela Rio Polimeros (70%) e a Petrobras (30%) — que sera responsavel pelo
fornecimento de 500 mil toneladas/ano de eteno para a unidade de polietilenos. A
unidade de polietilenos ficara a cargo da Rio Polimeros.

Cabera a Rio Polimeros a producao e comercializacdo de 540 mil toneladas/ano de
polietilenos, utilizando a mais avancada tecnologia da atualidade, a UNIVATION,
que permite a obtencdo de resinas com propriedades diferenciadas dos demais
fabricantes no pais, constituindo-se em uma vantagem estratégica adicional do
projeto, proporcionando uma maior competitividade ao empreendimento, inclusive
no mercado internacional.

O inicio de operacdo do empreendimento estd previsto para 2002 e o0s
investimentos envolvidos na sua implantagdo chegam a US$ 900 milhdes, cujo
equacionamento foi modelado sob a forma de “Project Finance”, o que viabiliza a
participacdo do BNDES em conjunto com investidores internacionais.

As vantagens competitivas do Pdlo Géas-Quimico do Rio de Janeiro séo as
seguintes: unico produtor de polietilenos totalmente integrado; escala internacional
de producdo de polietilenos em unico local; gas natural como matéria prima com
preco referenciado ao mercado norte-americano; menor investimento por tonelada
produzida; menor custo operacional e tecnologia de ultima geracao.

A operacéo ainda néo foi realizada, e a implantacdo do P6lo Gas Quimico do Rio de
Janeiro ainda se encontra em fase de projeto.
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3 - Recomendacéao

Sob o ponto de vista estritamente econémico, a operacao é passivel de aprovacdo
na medida em que a implantacdo do PdOlo Gas Quimico do Rio de Janeiro
proporcionard uma maior competitividade no setor, ndo gerando concentracdo no
mercado.

A consideracao superior.

MARSELLA PENNA DE SOUZA
Técnica

ISABEL RAMOS DE SOUSA
Coordenadora COINP

CRISTIANE ALKMIN JUNQUEIRA SCHMIDT
Coordenadora Geral

De Acordo.

PAULO GUILHERME CORREA
Secretario Adjunto

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econdmico



