MINISTERIO‘IhDVA FAZENDA
Secr etaria de Acompanhamento Econémico

Parecer n° COGSE/SEAE/MF

Brasilia,  dejulho de 2001.

Referéncia: Oficio n° 2803/2001/SDE/GAB, de 25.6.2001

Assunto:  ATO DE  CONCENTRAGAO P
08012.003923/2001-85

Requerentes: FORENINGSSPARBANKEN AB (“ FSB”)
e SKANDINAVIKA ENSKILDA BANKEN AB
(*SEB").

Operagdo: Consiste na fusdo entre”“ FSB” e* SEB” em
que a FSB ser& o banco incorporado e a SEB sera o
banco incorporador, no mercado de servigos
financeiros.

Recomendacao: Aprovacdo sem restricoes.

Versdo: Publica

A Secretaria de Direito Econdmico, do Ministério da Justica, solicita aSEAE, nos
termos do art. 54 da Lel n° 8.884/94, parecer técnico referente ao ato de concentracdo entre as
empresas FORENINGSSPARBANKEN AB.(“FSB”) e SKANDINAVISKA ENSKILDA
BANKEN AB. (“SEB”).

1. DASREQUERENTES

1.1. REQUERENTE“A”:

2. FORENINGSSPARBANKEN AB.(“FSB”), sociedade congtituida e existente de
acordo com as leis da Suécia, com sede na cidade de Estocolmo, Suécia, na Brunkebergstorg 8,
SE-105 34, atua no setor financeiro (Bancos Comerciais Privados, Bancos Comerciais Estatais e
Caixas Econdmicas; Bancos de Investimento; Cartdes de Credito; Corretoras de Valores e
Cambio; Distribuidoras e Financeiras). Segundo informacdo prestada pela requerente, 0 grupo
ndo tem nenhuma empresa atuante do mercado brasileiro.
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3. O grupo FSB obteve faturamento, em 2000, N0 MUNdO. XXXXXXXXXXXXXXXXXXXXX .
N&o obteve faturamento no Mercosul e Brasil.

1.2. REQUERENTE “B”:

4. SKANDIVAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (“SEB”), sociedade devidamente
congtituida e existente de acordo com as leis da Suécia, com sede na cidade de Estocolmo,
Suécia, na SE-106 40, atua no setor financeiro (Bancos Comerciais Privados; Bancos Comerciais
Estatais e Caixas Econdbmicas, Bancos de Investimento; Cartdes de Crédito; Corretoras de
Valores e Cambio; Distribuidoras e Financeiras). No Brasil, o grupo atua com uma Unica
subsidiaria a Interscan Servigos Consultoria Limitada. No entanto, conforme informacéo da
requerente a Interscan ndo esta autorizada (de acordo com as normas do Banco Central) a praticar
qualquer atividade financeira no Pais.

5. O faturamento do grupo “SEB”, em 2000, no mundo foi  XXXXXXXXXXXXXXXX>. No
Brasil ndo obteve faturamento, assim como no Mercosul.

2. DA OPERACAO

6. Os termos e condigdes da operacdo foram descritos em um “Plano de Fusédo” em
31.5.2001. De acordo com o Plano de Fusdo, a FSB e a SEB irdo se unir através de uma fusdo em
gue a FSB sera 0 banco incorporado e a SEB sera o banco incorporador.

7. O Plano de Fusdo sera submetido por ambas as Requerentes a Assembléas Gerais
Extraordinarias, que estdo programadas para ocorrer no periodo entre o final de agosto e comego
de setembro. Caso o Plano de Fusio sgja aprovado pelos respectivos acionistas, as Requerentes
terdo entdo que apresentar o Plano de Fusdo a Agéncia de Supervisdo Financeira da Suécia
(“SFSA™) para sua aprovacdo. A SFSA ou o Governo Sueco tem o0 poder de aprovar a operacéo.
Entretanto, a aprovacdo da SFSA ou 0 Governo Sueco estd condicionada a que a operacdo seja
declarada pela Comissdo Européa como compativel com o mercado comum segundo as normas
de fusdo da Comunidade Européia.

8. Caso sgja obtida a aprovacdo da operacéo perante a SFSA ou o Governo Sueco,
um requerimento sera protocolado junto a autoridade sueca apropriada para registro. Com o
registro da operagdo, a FSB seré dissolvida sem liquidagdo e todos 0s seus ativos e passivos
serdo, de acordo com as lels suecas, transferidos para a SEB. Em conexao com o exposto acima, a
SEB ird mudar seu nome para SEB. Em conexdo com 0 exposto acima, a SEB ira mudar seu
nome para SEB Swedbank AB.

0. Sobre a data da concretizacdo da operacdo, a requerente informa que ainda é
indeterminada pois depende de uma série de questBes pendentes (aprovacdo pelos acionistas do
Plano de Fusdo, aprovacdo pela Comissdo Européia da operacdo, aprovacdo pelo governo sueco
da operacgdo etc.).

! Conforme informagtes das requerentes este ntimero foi apurado de acordo com a publicacio da Comissio Européia referente ao calculo do
faturamento de bancos e instituigdes financeiras.
2 Conforme informagBes das requerentes este nimero foi apurado de acordo com a publicagéo da Comissio Européia referente ao célculo do
faturamento de bancos e instituigdes financeiras.
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10. Em relacdo ao valor da operacdo, o Plano de Fusio € baseado na troca de 5 novas
acOes da SEB por 4 ages da FSB. Com esta propor¢do de troca de agdes, os acionistas da FSB
iréo deter aproximadamente 48,5%, enquanto os acionistas da SEB irdo deter aproximadamente
51,5% das acdes do novo banco. O valor de mercado da SEB no inicio do ano era de xxxxxx e da
FSB era de XXXXXXXXXXXXXXXXX.

11. A operacdo esta sendo submetida aos 6rgdos de defesa da concorréncia, conforme
art. 54 § 3° da Lel n° 8.884 de 11.6.94, frente ao faturamento total dos grupos, que ultrapassam
R$ 400 milhdes anuais.

12. O ato foi informado a Secretaria de Direito Econdmico, do Ministério da Justica,
em 21.6.2001, dentro do prazo legal, conforme prazo estipulado no § 4° do art. 54 da Lei
8.884/94.

3. RECOMENDACAO

13. A andlise da operacdo permite concluir que ndo houve concentragcdo, uma vez que
um dos agentes econdmicos envolvidos, o adquirente, ndo atua no mercado brasileiro.

14. Assim, concluimos que a operacdo ndo € passivel de gerar qualquer dano a
concorréncia e recomendamos a sua aprovagao sem restricoes.

A consideracdo superior.

LUCIA MENDES SMIDT
Auxiliar

CLEVELAND PRATES TEIXEIRA
Coordenacdo-Geral de Comércio e Servicos

De acordo.

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econémico
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