Secretaria de Acompanhamento Econdmico
Coordenacao Geral de Produtos Industriais

Parecer n° 104/COINP/COGPI/SEAE/MF

Rio de Janeiro, 9 de abril de 2001.

Referéncia: Oficio n°5613/00 GAB/SDE/MJ de 24 de outubro de 2000.

Assunto: ATO DE CONCENTRACAO n°
08012.005498/2000-88

Requerentes: Itautec Philco S.A. - Grupo
Itautec Philco e IBM Brasil - Industria,
Maquinas e Servicos Ltda..

Operacgado: Consiste na compra pela
ltautec Philco S.A. de 49% das acbes
representativas do capital social da ITEC
S.A, detidas pela IBM.

Recomendacéao: Aprovacao, sem
restricoes.

Versao: Publica

A Secretaria de Direito Econdmico, do Ministério da Justi¢a, solicita a esta SEAE, nos
termos do Art. 54 da lei n°® 8884/94, parecer técnico referente ao ato de concentracéo
entre a ITAUTEC PHILCO S.A. - GRUPO ITAUTEC PHILCO E IBM BRASIL - INDUSTRIA,
MAQUINAS E SERVICOS LTDA..

“O presente parecer técnico destina-se a instrucdo de processo constituido na forma a
Lei n.° 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso perante o Sistema Brasileiro de Defesa
da Concorréncia— SBDC.

N&o encerra, por isto, conteddo decisério ou vinculante, mas apenas auxiliar_ao
julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdémica — CADE, dos atos e
condutas de que trata a Lei.
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A divulgacéo de seu teor atende ao propoésito de conferir publicidade aos conceitos e
critérios observados em procedimentos da espécie pela Secretaria de
Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da transparéncia e uniformidade
de condutas.”

| — Das Requerentes
I.1 — Itautec Philco S.A. - Grupo Itautec Philco

A ltautec Philco S.A. - Grupo Itautec Philco ("ltautec”) pertence ao Conglomerado Itadsa
de origem brasileira, e que tem como holding a Italsa Investimentos S.A., a qual detém
89,98% da totalidade das acdes representativas capital social de Itautec.

O Conglomerado Itausa, é composto por 95 sociedades direta ou indiretamente
integradas ao mesmo, operando no Brasil e no Mercosul. Os principais setores de
atividade do Conglomerado sao: Industria Madeireira, Industria de produtos de Minerais
nao-metalicos, Industria de Informatica e Telecomunicacdes, Construcao Civil, Servigos
Financeiros, Seguros e Previdéncia.

A ltautec desenvolve atividades de fabricacdo, comercializacéo e prestacao de servicos
em micro-computadores, automacao bancéria e comercial, servidores, software, produtos
de rede e Internet, bem como a fabricacdo e comercializacdo de televisores, audio,
videocassete e aparelhos DVD.

Quadro |
Brasil | Mercosul (¥) |  No Mundo (**)
Faturamento da Itautec em 1999"
R$ 1.646 milhdes | R$ 1.649 milhdes |R$ 1.687 milndes
Faturamento do Conglomerado Itatisa em 1999°
R$ 16.596 milhdes | R$ 16.863 milhdes |R$ 17.374 bilhdes

Fonte: Reguerentes.
(*) Inclui o Brasil
(**)Inclui Brasil / Mercosul

I.2 — IBM Brasil - Industria, Maquinas e Servicos Ltda.

A IBM Brasil - Industria, Maquinas e Servicos Ltda. ("IBM") pertence ao Grupo IBM, de
origem norte - americana, do qual IBM - International Bussiness Machines Corporation € a
controladora e principal empresa. O Grupo IBM é composto por 13 sociedades direta ou
indiretamente integradas ao mesmo, operando no Brasil e no Mercosul. Os principais
setores de atividade do Grupo s&o: Industria de Informatica e Telecomunicacdes (

! Taxa de cambio média anual do délar em 1999 US$ 1 = R$ 1,815, utilizada para valores relativos ao ddlar. Fonte BACEN.
% Taxa de cambio média anual do délar em 1999 US$ 1 = R$ 1,815, utilizada para valores relativos ao ddlar. Fonte BACEN.
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computadores, periféricos, programas, servicos de consultoria, tecnologia de informacéo
e servicos relacionados).

A IBM desenvolve atividades de processamento de dados em geral e outros de natureza
correlata; de producao, comercializacdo e manutengéo de programas de computador; de
consultoria na area de servicos de informatica; prestacdo de servicos de integracao,
instalacéo e assisténcia técnica de equipamentos e sistemas de informatica; de ensino e
treinamento de recursos humanos em servigcos de informatica; e todas as atividades
comerciais e de representacdo comercial (incluindo o financiamento das solucdes de
informatica da IBM Brasil). A IBM - World Trade Corporation detém 99,99% da totalidade
das quotas representativas do capital social de IBM.

Quadro Il
Brasil | Mercosul () |
Faturamento da IBM em 1999°
R$ 1.940 milhdes | R$ 1.946 milhdes |R$ 1.974 milnes
Faturamento do GRUPO IBM em 1999*
R$ 1.940 milhdes | R$ 2.868 milhdes |R$ 159 hilhdes

Fonte: Requerentes.
(*) Inclui o Brasil
(**)Inclui Brasil / Mercosul

No Mundo (**)

Il - Da Operacao

Trata-se de uma restruturacdo societaria, sem alteracdo do controle acionario. A
operacao em questao consiste na compra pela Itautec de 49% das acdes representativas
do capital social da ITEC S.A., detidas pela IBM. Vale ressaltar que a Itautec ja detinha o
controle societario antes da operacao, com 51% do capital social da ITEC S.A. O valor
aproximado da operacéo foi de cerca R$ 8.590 milh&es, conforme Instrumento particular
de compra e venda de acdes e outras avencas assinado em 28 de setembro de 2000.

No quadro abaixo demonstramos a participacao do Itautec e da IBM no capital social da
ITEC S.A., antes e ap0s a operagéo:

Quadro lll
Composicao do Capital Social da ITEC S.A.

Quotistas (%) Antes da (%) Apos a
operacéao operagéao
ltautec 51,0 % 100,0
IBM 49,0 % -
TOTAL 100,0 100,0

Fonte: Requerentes

% Taxa de cambio média anual do délar em 1999 US$ 1 = R$ 1,815, utilizada para valores relativos ao ddlar. Fonte BACEN.
* Taxa de cambio média anual do délar em 1999 US$ 1 = R$ 1,815, utilizada para valores relativos ao ddlar. Fonte BACEN.
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A operacéo foi submetida ao Sistema Brasileiro de Defesa da Concorréncia em virtude do
faturamento das requerentes.

Diante do exposto, conclui-se ndo haver a necessidade de dar prosseguimento a analise
econdmica as etapas seguintes da andlise econémica da presente operagao.

Il — Recomendagéo

A presente operacdo é passivel de aprovacdo, dentro do ponto de vista estritamente
econdmico, visto que trata-se de uma restruturacao societaria, sem alteracao do controle
societario.

A apreciac&o superior

ELIZABETH AGUIAR
Técnica

ISABEL RAMOS DE SOUSA
Coordenadora da COINP

CRISTIANE ALKMIN JUNQUEIRA SCHMIDT
Coordenadora- Geral

De Acordo

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econdmico



