MINISTERIO DA FAZENDA
Secr etaria de Acompanhamento Econdémico

Parecer n° 216 COGSE/SEAE/MF

Brasilia, 18 de junho de 2001.
Referéncia: Oficio n? 1525/00/SDE/GAB, de 10 de abril de 2001.

Assunto: Ato de concentraggo n° 08012.002077/2001-86.
Requerentes. Investshop Limited; Bozano Holdings Ltd;
Goldman Sachs Group, Inc.; e Stone Street Fund 2000, L.P.
Operacdo: Subscrico de acgles da Investshop Limited por
The Goldman Sachs Group, Inc; e Stone Street Fund 2000,
L.P (aporte de capital caracterizando redistribuicéo
societéria sem ateracdo de controle)

Recomendacdo: Aprovagdo sem restrigoes.

Versao: Pablica

“O PRESENTE PARECER TECNICO DESTINA-SE A INSTRUCAO DE PROCESSO CONSTITUIDO NA FORMA DA
L EI N° 8.884, DE 11 DE JUNHO DE 1994, EM CURSO PERANTE O SISTEMA BRASILEIRO DE DEFESA DA
CONCORRENCIA — SBDC.

NAO ENCERRA, POR ISTO, CONTEUDO DECISORIO OU VINCULANTE, MAS APENAS AUXILIAR AO
JULGAMENTO, PELO CONSELHO ADMINISTRATIVO DE DEFESA ECONOMICA - CADE, DOS ATOS E
CONDUTASDE QUE TRATAALEI.

A DIVULGACAO DE SEU TEOR ATENDE AO PROPOSITO DE CONFERIR PUBLICIDADE AOS CONCEITOS E
CRITERIOS OBSERVADOS EM PROCEDIMENTOS DA ESPECIE PELA SECRETARIA DE ACOMPANHAMENTO
EcoNOMICO - SEAE, EM BENEFICIO DA TRANSPARENCIA E UNIFORMIDADE DE CONDUTAS.”

A Secretaria de Direito Econémico do Ministério da Justica solicita a SEAE, nos termos do Artigo 54 da
Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente a0 ato de concentracdo entre as empresas INVESTSHOP
LIMITED; BOZANO HOLDINGS LTD; GOLDMA SACHS GROUP, INC. e STONE STREET FUND
2000, L.P.

1. DASREQUERENTES

2. O grupo The Goldman Sachs Group, Inc. (“*GS Group”), de origem norte-americana, sediado na
cidade de Nova lorque nos Estados Unidos da América, tem suas atividades voltadas para o xxx. As
atividades do grupo podem ser divididas em dois segmentos. Xxx
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3. De acordo com as requerentes, 0 GS Grupo xxx. O quadro 1 mostra a relacéo das empresas direta
ou indiretamente componentes do GS Group, com atuacéo no Brasil e no Mercosul, e as empresas nas
quais pelo menos uma das integrantes do grupo detenha participacéo no capital socia acima de 5%.

Quadro 1 — Empresas Componentes do GS Group
XXX

4. A requerente Stone Street Fund 2000, L.P. (“SSF 2000”), sediada em Nova lorque nos Estados
Unidos da América é xxx.

5. A empresa Bozano Holdings, sediada nas Ilhas Cayman, € uma empresa de origem brasileira. Este
grupo tem suas atividades voltadas principalmente para a xxx. O faturamento do grupo, em 2000, foi de
XXX.

6. Das empresas que compdem o Grupo Bozano, duas xxx.

7. A empresa a Investshop Corretora de Valores Mobilidrios e Cambio SA. é xxx. A empresa
Investshop Brasil Ltda. é responsavel pela xxx.

8. A empresa Investshop Limited, sediada em Bermuda, € uma empresa xxx. A empresa Investshop
Limited tem afinalidade de xxx.

0. O Investshop.com é um portal financeiro que foi inaugurado em 15 de marco de 1999, A totalidade
dos prémios e destagues para sites financeiros no ano de 2000 foram concedidos ao Investshop.com que foi
também apontado como “o melhor site fincanceiro” pela Folha de So Paulo e como “a maior corretora
online” pelarevista Info Exame?®. Precursor no mercado de portal financeiro, o Investshop.com ocupou, em
marco de 2001, a sétima posicao no ranking dos maiores bancos e corretoras online®. Em maio de 2001 o
portal financeiro Investshop.com liderou o ranking da Bolsa de Valores de Sdo Paulo- Bovespa, em
operagdes via home broker, movimentando um valor superior aR$ 54 milhdes através da intermediacéo de
16 mil negdcios®.

2. DA OPERACAO

10. A operacdo, cujo valor xxx, foi realizada em xxx mediante Xxx..

11. O ato de concentracdo em andlise foi apresentado a Secretaria de Direito Econdmico do Ministério
da Justica no dia 4 de abril de 2001, em virtude do faturamento das requerentes ter sido em 2000 superior a
R$ 400.000.000,00.

! Informag&o obtida na segdo “ Quem Somos” no site: www.investshop.com.br.

? Informag&o obtida no site: www.investshop.com.br.

3 Repostagem: “ Investshop esta entre os maiores sites do pais’ danfo Exame, marco de 2001, disponivel no site:
Www.investshop.com.br.

* Informag&o obtida na segéo “Inveshop.com naMidia” no site: www.investshop.com.br
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3. RECOMENDACAO

12. Como aoperacao consistiu xxx, sua ocorréncia ndo acarretou modificacdo na estrutura de mercado.
Segue que, aoperacdo € passivel de aprovacdo, sob o ponto de vista da concorréncia.

A apreciacao superior.

LETICIA ANDREOLI GALVAO

Assistente Técnica

CLEVELAND PRATES TEIXEIRA

Coordenador-Geral de Comeércio e Servigos

De Acordo.

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA

Secretario de Acompanhamento Econémico



