MINISTERIO DA FAZENDA
Secretaria de Acompanhamento Econdmico - SEAE

Parecer n.° 186/COGSE/SEAE/MF

Brasilia, 18 de maio de 2000.

Referéncia: Oficio n.° 1860/01/GAB/SDE/MJ, de 27.04.2001

Assunto: Ato de Concentracdo n.° 08012.002666/2001-64
Requerentes: Thomson Financial Services Brasil Ltda. (TFSB) &
Invest Tracker Tecnologia Ltda. (ITT)

Operagao: Consolidagdo da participacdo societaria da TFSB na
Invest Tracker Tecnologia Ltda., no setor de sistemas de
informacé&o e andlises de fundos de investimento.

Recomendacédo: aprovacao, sem restri¢cdes.

Versdao: Publica

“O presente parecer técnico destina-se ainstrucao de processo constituido na forma da
Lei n® 8.884, de 11 de junho de 1994, em curso perante o Sistema Brasileiro de Defesa da
Concorréncia— SBDC.

Ndo encerra, por isso, conteudo decisério ou vinculante, mas apenas
auxiliar ao julgamento, pelo Conselho Administrativo de Defesa Econémica — CADE, dos
atos e condutas de que trata a Lei.

A divulgacédo do seu teor atende ao propdsito de conferir publicidade aos
conceitos e critérios observados em procedimentos da espécie pela Secretaria de
Acompanhamento Econdmico — SEAE, em beneficio da transparéncia e uniformidade de
condutas.”

A Secretaria de Direito Econémico — SDE, do Ministério da Justica — MJ,
solicita aSEAE, nos termos do Art. 54 da Lei n.° 8.884/94, parecer técnico referente ao
ato de concentracdo entre as empresas Thomson Financial Services Brasil Ltda. e
Invest Tracker Tecnologia Ltda.



Versdo Plblica SEAE/MF Ato de Concentracao n.° 08012.002666/01-64 2

1. DAS REQUERENTES
1.1. Adquirente

A Thomson Financial Services Brasil Ltda. (“TFSB”), com sede em Sao
Paulo, capital, € subsidiaria do Grupo Thomson, de nacionalidade canadense,
considerado um dos maiores grupos mundiais no ramo de informacdes especializadas.
A TFSB concentra suas atividades na prestacdo de servicos de analise financeira e
econbmica para empresas, elaboracao de relatérios econdmico-financeiros, e acesso a
banco de dados econdmico-financeiros para bancos comerciais e de investimento. Ja o
grupo ao qual faz parte atua na area de acesso a banco de dados e informacfes de
suporte para algumas areas profissionais de alta especializacdo, quais sejam: juridico e
regulatorio, financeiro, educacional, cientifico e saude, e comunicacdo. Este suporte é
realizado, respectivamente, pelas seguintes subsidiarias do Grupo: Law & Regulatory
Group, Thomson Financial', Thomson Learning, Thomson Reference Scientific &
Healthcare, Thomson Newspaper. O Grupo Thomson possuia no Brasil, até a data
desta operacdo, além da Invest Tracker Tecnologia Ltda., a Thomson Financial
Services Brasil Ltda.?; a Technicom Assessoria e Consultoria S/C Ltda. (Thomson
Financial Investors Relations Brasil Ltda.)®; a Thomson Learning Brasil Ltda.*; a IOB
Cursos de Legislacdo Empresarial S/C Ltda., a Mapa Fiscal Editora Ltda., a IOB
Informética Ltda., a IOB Informacées Objetivas Publicacées Juridicas Ltda.’; a Editora
Guazzelli Ltda.’; a Thomson Holding do Brasil Participacdes Ltda.. Além dessas
empresas, a Marquee Acquisition Corporation, subsidiaria integral da Thomson

Corporation, manifestou intencéo de fundir-se com a Primark Corporation.®

1 A Thomson Financial, proprietariada TFSB, atuaem mais de 70 paises, fornecendo servi ¢osdeinformagéo e
solugdes de trabalho para a comunidade financeira mundial.

2 Empresa constituida em 02 de janeiro de 1998.

3 Atode concentragdo n.° 08012.001860/00-15.

* Empresa constituida em 17 de abril de 2000.

® Ato de concentrago n.° 08012.006678/00-61.

® Ato de concentrago n.° 08012.001030/00-14.

" Empresa constituida em 26 de junho de 2000.

8 Ato de concentrago n.° 08012.002128/00-99. A Primark Corporationsdesenvolve suas atividades no Brasil

através de suasubsidiariaintegral, a Primark do Brasil S/C Ltda.
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2. As requerentes nao informaram o faturamento bruto da TFSB no exercicio
financeiro de 2000. O faturamento do Grupo Thomson no mundo, n0o mesmo exercicio,
foi de, aproximadamente, US$ 5.800.000.000,00.°

3. Os sécios-quotistas da TFSB sdo a Thomson Holding B.V. (98%) e a

Thomson Americas B.V. (2%), ambas de origem holandesa.
1.2. Adquirida

4. A Invest Tracker Tecnologia Ltda. (“ITT”) € uma empresa brasileira, com
sede em Sao Paulo, capital, cuja area de atuacdo centra-se em trés atividades: 1)
manutencdo de banco de dados proprio com informagdes sobre todos os fundos de
investimento existentes no Brasil; 2) desenvolvimento de web sites financeiros para
corretoras de valores, bancos de investimento e outras instituicbes financeiras, com a
insercdo de algumas ferramentas adicionais; e 3) elaboragéo e divulgacéo do ranking
Invest Tracker de Fundos de Investimento para corretoras de valores, bancos de
investimento e empresas de consultoria financeira em geral'°.

5. O faturamento bruto da ITT, no ano de 2000, foi de R$ 1.521.651,76. Ela
ndo pertencia a nenhum grupo econémico, e também nao realizou aquisi¢des, fusdes,
associacbes ou constituicdo de novas empresas no Mercosul nos dltimos 3 anos.!
Apesar de as requerentes terem prestado essa informacdo, o Grupo Thomson a lista
entre as empresas nas quais 0 mesmo detém participacdo acionaria, como pode-se ver

no anexo V do presente processo.

2. DA OPERACAO

6. A operacao consistiu na consolidacdo da posicao societaria da Thomson

Financial Services Brasil Ltda. na Invest Tracker Tecnologia Ltda, passando de,

9 Informagdes prestadas pelas requerentes em resposta ao questionario do Anexo | da Res. 15/98 do CADE.
10| nformagBes prestadas pel as requerentes em resposta ao Oficio n° 1016/00 do Ato de Concentracéo n.
08012.002664/00-12, envolvendo a aquisi¢do de 20% dalTT pela TFSB, em fevereiro de 2000.
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aproximadamente, 20% de seu capital social para 80% deste. Convém salientar que, na
operacao realizada em fevereiro de 2000, j& aprovada pelo Sistema Brasileiro de
Defesa da Concorréncia'?, a Thomson Financial Services Brasil Ltda. ja havia adquirido
0 controle societario da Invest Tracker Tecnologia Ltda. Naquela ocasido, conforme ja
mencionado no parecer anterior, apesar de a geréncia da sociedade ter ficado com os
dois sdcios anteriores, José Bariani e Henrique Spinosa, e as quotas da sociedade
conferirem aos seus proprietarios os mesmos direitos econémicos e politicos, a TFSB
adquiriu o direito de veto relacionado a diversas matérias inerentes a resolucdes de
guotistas ou atos de geréncia, relacionadas no Compromisso de Subscri¢do de Quotas
e Acordo de Quotistas formalizado entre as partes. Conforme o Contrato Social da ITT,
a TFSB detém, ainda, o direito de aprovar, previamente, algumas decisées especiais
dos gerentes (item 12 — DecisGes Especiais). Na presente operacdo, apesar de o0s
socios fundadores continuarem na geréncia da Invest Tracker, a TFSB adquiriu novos
poderes de veto, como pode-se ver no anexo Il dos autos, minuta do acordo geral de
quotistas, no sub-item 2.2, pg. 4. Na resolugdo dos quotistas, € definido que “a préatica
dos seguintes atos estd sujeita a prévia aprovacdo, por escrito, de quotistas
representando a maioria do capital social:”. A seguir, sdo apresentados 22 atos que
somente poderdo ocorrer com a anuéncia da TFSB, socia majoritaria com 80% do
capital social da empresa. Dentre as mais relevantes, podemos citar: alteracdes do
contrato social; aprovacéo de transformacéo, incorporacao, fuséo, ou cisao; faléncia ou
concordata; e dissolucéo, extincdo ou liquidacdo voluntaria. Além disso, foram feitas
modificagdes no contrato social da Invest Tracker, de modo a limitar os poderes da
geréncia, mais precisamente no anexo V dos autos, sub-item 11 do tépico 2 —
Administragdo. Esta modificagcdo vem reforgar o sub-item 2.2 do acordo geral de
guotistas, com a inclusao de 21 atos limitados aanuéncia prévia e escrita de quotistas

representando a maioria do capital social da sociedade.

7. O valor total da operacédo foi de (sigilo), cuja contrapartida foi 320.622

guotas da Invest Tracker Tecnologia Ltda., correspondestes a 60,01% do capital social

1 Ver notan.9.
12 /er anexo |11 do presente processo, onde constam os pareceres da SEAE, SDE e CADE (Conselheira Hebe

Romano).
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dessa empresa.

8. A submisséo do presente ato aos orgaos integrantes do Sistema Brasileiro
de Defesa da Concorréncia ocorreu, segundo as requerentes, em virtude do disposto
no paragrafo 3° do art. 54 da Lei n® 8.884/94, tendo em vista o faturamento mundial do

Grupo Thomson no exercicio financeiro de 1999 (aproximadamente 12 bilhdes de

reais).

9. A seguir, demonstramos a estrutura societaria da Invest Tracker

Tecnologia Ltda., antes e ap0s a presente operacao:

QUADRO SOCIETARIO ANTES A OPERACAO

Quotista Nacionalidade Participacao

José Cassio Costa Bariani Brasileira 61,01%

Henrique Garcia Spinosa Brasileira 10%
Netto
Thomson Financial Services Brasileira 19,99%
Brasil Ltda. (TFSB)

Outros | - 9,0%

TOTAL | e 100%

QUADRO SOCIETARIO APOS A OPERAGAO

Quotista Nacionalidade Participacao
Thomson Financial Services Brasileira 80,0%
Brasil Ltda. (TFSB)
José Cassio Costa Bariani Brasileira 16,3%
Henrigue Garcia Spinosa Brasileira 2,6%
Netto
Outros | - 1,1%
TOTAL | e 100%
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3. RECOMENDACAO

10. Como pode-se notar das informacdes prestadas, a presente operagao
configura-se em um aumento de controle societario, posto que a TFSB ja possuia
diversos poderes dentro da ITT, detendo influéncia sobre matérias mercadologicamente
relevantes. Esta posicao anterior aoperacao ja foi salientada em parecer anterior dessa
Secretaria, na operacao de compra pela TFSB de 20% de participacdo aciondria na
ITT, em fevereiro de 2000. Nessa ocasido, foram informados alguns do poderes de
geréncia que a TFSB detinha na ITT, mesmo com uma participacdo acionaria de cerca
de 20% do capital social. Vale ressaltar, ainda, que esse parecer foi ratificado pela
Secretaria de Direito Econ6mico e pelo CADE, tendo sido a operacdo aprovada sem

restricdes pelo motivo de as requerentes ndo atuarem no mesmo mercado relevante.

11. Sendo assim, como na operacgdo anterior ocorreu apenas uma troca de
agentes econémicos, onde a TFSB adquiriu 20% da ITT e também poder decisério em
matérias relevantes, e sendo a presente operacdo apenas um aumento na participacao
acionaria da TFSB na ITT, ndo ha que se definir novamente o mercado relevante para
esta operacdo pois, além desta conter apenas um aumento de participacdo acionéria,
onde a adquirente ja detinha poderes especiais de veto mercadologicamente relevantes
mesmo antes desse aumento, nenhuma das empresas do Grupo Thomson atuava no
mesmo mercado relevante da Invest Tracker. Ndo houve, portanto, mudanca de

controle acionario no presente caso.

12. Ante todo o exposto, entendemos que a operacédo ndo acarreta restricdo

ou prejuizo aconcorréncia, sendo, portanto, passivel de aprovacgéao.
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A apreciac&o superior.

MARIO SERGIO ROCHA GORDILHO JUNIOR
Assistente Técnico

CLEVELAND PRATES TEIXEIRA
Coordenador-Geral de Comércio e Servicos

De acordo.

CLAUDIO MONTEIRO CONSIDERA
Secretario de Acompanhamento Econdémico
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