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O que é o Resultado Fiscal Estrutural (RFE)?




O que é o Resultado Fiscal Estrutural (RFE)?

* Definicao: é o resultado primario convencional livre de influéncias transitorias, isto é, trata-se do
resultado fiscal que seria observado com o Produto Interno Bruto (PIB) no nivel potencial, preco
de petréleo e do minério de ferro igual ao valor de equilibrio de longo prazo, assim como auséncia
de receitas e despesas nao recorrentes.

Resultado Fiscal Componente
Estrutural Ciclico

! T
RFEST = RlFt — RFf — RIngVR

Resultado Fiscal Componente Nao
Convencional Recorrente

Fonte: Subsecretaria de Politica Fiscal . GOVERNO FEDERAL
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O que é o Resultado Fiscal Estrutural (RFE)?

* Para que serve o indicador:

» O indicador procura medir o esforco discricionario e recorrente do setor publico consolidado para se
alcancar a solvéncia de longo prazo do pais.

» Um componente do RFE, o resultado fiscal ajustado ao ciclo, permite avaliar, frente ao hiato do
produto em (t-1), a postura da politica fiscal quanto ao impulso sobre a demanda agregada.

Fonte: Subsecretaria de Politica Fiscal . GOVERNO FEDERAL
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Inovagoes metodoldgicas




Inovagoes Metodoldgicas

= Funcao de Producao Ampliada: estimacao do PIB potencial e hiato do produto

= |[ncorporacao de novos fatores (insumos), aproximando-se de recomendacdes mais recentes
de diversas instituicdes, como o Fundo Monetario Internacional — FMI (Gardes-Landolfini et
al., 2024). Para além de capital fisico (ajustado por uma medida de grau de utilizacao de
capacidade instalada) e mao-de-obra em termos quantitativos, tem-se:

Indicador de Capital Humano (IBRE/FGV)

Area Colhida das Lavouras Brasileiras (IBGE)
Consumo de Energia: Eletricidade e Combustiveis (Empresa de Pesquisa Energética)
Volume de Precipitacées (Chuvas) em territdrio nacional: servicos ecossistémicos;

= Hiato de Inflacao: visa captacdo mais completa do efeito do ciclo econdmico sobre as variaveis
fiscais, em especial, as receitas, evitando caracterizar como “estrutural” parte dos movimentos
das receitas tributarias decorrentes meramente de oscilagcdes temporarias de precos absolutos e

relativos;

nnnnnnnnnnnnnn

Fonte: Subsecretaria de Politica Fiscal
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Inovagoes Metodoldgicas

= Revisao de Eventos Fiscais nao-Recorrentes: definicao mais apurada dos eventos nao
recorrentes e estruturais;

= Compensacoes Tributarias: calculo complementar, explicitando o impacto do excesso de
compensacoes tributarias sobre os resultados fiscais (que estdo muito acima dos padroes
histéricos desde meados de 2019, mas que tendem a se exaurir nos proximos anos, a medida
que o passivo fiscal gerado pela “tese do século” seja totalmente quitado).
= Elasticidades Receita-PIB, Receita-Preco de Petroleo e Receita-Preco de Minério de Ferro:
* Elasticidades estimadas em termos de taxas de variacao interanual;
* Variaveis de controle para obtencao de elasticidades mais precisas:
o Gastos Tributarios Federais e Estaduais;
o Participacao do PIB Agro e do PIB Outros Servicos;
o Extracao de petroleo e gas natural em volume;

o Preco médio de tarifas de eletricidade.

Fonte: Subsecretaria de Politica Fiscal . GOVERNO FEDERAL

SECRETARIA DE  MINISTERIO DA
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Resultados RFE




Evolucao do Resultado Primario Observado, Recorrente e Estrutural do Setor Publico Consolidado nao
financeiro (% PIB efetivo e potencial) (1997-2024%*), Brasil

Quanto aos anos recentes, considerando o periodo entre 2016 e 2024, o Setor Publico Consolidado apresentou superadvit fiscal
estrutural apenas em 2021, inteiramente devido ao resultado dos governos subnacionais.
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Evolucao do Resultado Primario Observado, Recorrente e Estrutural do Governo Central (% PIB efetivo
e potencial) (1997-2024%*), Brasil

O Governo Central apresenta déficit estrutural desde 2016, inclusive em 2021, com ampliagdo do déficit em 2022 e 2023 e
recuperagdo parcial no sentido de consolida¢do na prévia de 2024.
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Decomposi¢cao do Resultado Fiscal Estrutural do Setor Publico Consolidado por ente (%) (2002-2024%*),
Brasil

De 2015 a 2022: Estados e Municipios (Governos Regionais) e Estatais (esse com pequena contribuigdo historica) passam a
apresentar RFE positivo, contrabalanceando o RFE negativo do Governo Central em todos os anos. Processo é revertido em 2023 -
24,
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Decomposicao da variagao do Resultado Fiscal Estrutural do Setor Publico consolidado, por ente, (em
p.p. do PIB potencial), (1998-2024*), Brasil

O RFE prévio para o GC de 2024 indica orienta¢do de consolidagdo fiscal estrutural neste ano, recuperando, até o momento, 71%

da deterioragdo estrutural observada no ano anterior; o esforgo fiscal positivo empreendido em 2024 é exclusivo do Governo
Central.
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Postura da politica fiscal do Governo Geral com relagao ao ciclo economico (1998-2024%*), Brasil

Em 2023, a politica fiscal do GG teve postura contraciclica quanto a demanda agregada; e, em 2024, pro-ciclica.
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Postura da politica fiscal do Governo Central com relagao ao ciclo econdomico (1998-2024*), Brasil

A pro-ciclicidade de 2024 reflete a opgdo discriciondria de politica fiscal pro-consolidagdo estrutural do GC, o que é importante
para a recuperagdo do RFE apds a PEC da transigdo. O crescimento econémico que tem sido observado em 2024 deve -se a outros
fatores que ndo o impulso fiscal, ja que o impulso foi contracionista.
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Metodologia alternativa: RFE utilizando o hiato do
produto nominal




Hiato do PIB em volume, hiato do deflator do PIB e hiato do PIB nominal, em p.p., Brasil

Anos de maior descolamento do hiato do PIB em volume com o hiato do deflator: 2001/03, 2015/16 e 2021/22.
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Metodologia com Hiato Nominal: Evolucao do Resultado Primario Observado, Recorrente e Estrutural
do Setor Publico Consolidado nao financeiro (% do PIB efetivo e potencial) (1997-2004*), Brasil

Nos anos em que a inflagdo se situou muito acima das metas, a arrecadag¢do nominal foi impulsionada, sem, no entanto, afetar as
despesas primdrias de forma concomitante — melhorando os resultados fiscais nesses anos sem que isso tenho representado um

esforgo fiscal discriciondrio propriamente dito.
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Metodologia com Hiato Nominal: Evolu¢ao do Resultado Primario Observado, Recorrente e Estrutural
do Governo Central (% do PIB efetivo e potencial) (1997-2024*), Brasil

Para anos em que a inflagdo se desvia consideravelmente da meta, a estimativa usual do RFE, que ndo considera esse desvio,
estaria inflada pelo efeito inflaciondrio nas receitas, que nédo é estrutural.

Evolucao do resultado primario da Uniao
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Metodologia alternativa: RFE considerando as
compensacoes atipicas




Compensacoes tributarias federais, acumulado em 12 meses, em % do PIB, *ultima leitura: set/24,
Brasil

O volume de compensagoes tributdrias federais — isto é, os valores de créditos fiscais que as empresas podem abater do montante

de tributos a recolher — praticamente dobrou de meados de 2019 em diante ante o nivel observado entre 2004 e 2018, em % do
PIB.
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Metodologia considerando as compensacgoes tributarias atipicas: RFE do Setor Publico Consolidado nao financeiro, sem
ajuste pelo hiato do deflator do PIB, em % do PIB potencial, Brasil

As diferencas estimadas mostram desvios entre os indicadores de aprox. 1p.p. do PIB potencial nos ultimos anos, isto é, o déficit
fiscal estrutural estaria em torno de 1p.p. menor caso esse excesso de compensagoes tributdrias fosse considerado como ndo
recorrente ou atipico, que é o que deve acontecer quando o estoque dessas compensagoes de posse das empresas se esgotar.
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Ministério da Fazenda

Para maiores informacgdes acesse o site da Secretaria de Politica Econémica:

www.gov.br/fazenda/pt-br/orgaos/spe
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