PRESIDENCIA DA REPUBLICA
CONSELHO DO PROGRAMA DE PARCERIAS DE INVESTIMENTOS

RESOLUGAO N2 63, DE 21 DE AGOSTO DE 2019

Regulamenta o procedimento simplificado
para alienagdo das a¢les ou quotas que
representem  participagdes  societarias
minoritdrias e participagdes societarias
excedentes ao minimo necessdrio a
manuten¢do do controle aciondrio, bem
como outras espécies de valores
mobilidrios depositados no Fundo Nacional
de Desestatizacdo — FND, define os
parametros a serem observados no ambito
deste procedimento, bem como revoga a
Resolucdo CND n? 9, de 25 de outubro de
2011.

O CONSELHO DO PROGRAMA DE PARCERIA DE INVESTIMENTOS DA
PRESIDENCIA DA REPUBLICA, no uso das atribuicdes que Ihe confere o art. 72, caput,
inciso V, alinea “c”, da Lei 13.334, de 13 de setembro de 2016,

Considerando que compete ao Conselho do Programa de Parcerias de
Investimentos da Presidéncia da Republica — CPPI, nos termos do artigo 72, inciso V,
alinea “c” da Lei n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, exercer as fung¢des atribuidas
ao Conselho Nacional de Desestatizacdo (CND) pela Lei n2 9.491, de 9 de setembro de
1997;

Considerando que nos termos do artigo 69, inciso Il, alineas "a" e "c" da
Lei n2 9.491, de 9 de setembro de 1997, regulamentado pelo artigo 10 do Decreto n?
2.594, de 15 de maio de 1998, combinados com o artigo 79, inciso V, alinea “c” da Lei
n? 13.334, de 13 de setembro de 2016, cabe ao CPPI, no exercicio das atribui¢cdes do
CND, aprovar a modalidade operacional a ser aplicada a cada desestatizacdo e fixar as
condic¢Oes aplicaveis a cada uma delas;

Considerando que as participacbes societdrias minoritarias, as
participacdes societdrias excedentes ao minimo necessario a manutencao do controle
acionario pela Unido Federal e demais valores mobilidrios incluidos no FND ndo sdo
estratégicos para sua manutencdo na carteira dos respectivos titulares dos valores
mobiliarios;

Considerando que a inclusdo de valores mobilidrios no FND objetiva
permitir que seja avaliada a viabilidade, a oportunidade e o melhor modelo a ser
utilizado para sua alienacao;
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Considerando que o FND é administrado pelo BNDES, designado Gestor
do FND, nos termos do artigo 17 da Lei n2 9.491, de 9 de setembro de 1997,

Considerando que, nos termos do artigo 18, inciso V da Lei n2 9.491, de
9 de setembro de 1997, combinado com o artigo 79, inciso V, alinea “c” da Lei n?
13.334, de 13 de setembro de 2016, cabe ao Gestor do FND submeter ao CPPI as

matérias de que trata o art. 62, inciso Il, alineas "a" e "c" da mesma Lei, regulamentado
pelo art. 10 do Decreto n2 2.594, de 15 de maio de 1998; e

Considerando que o artigo 33 do Decreto n? 2.594, de 15 de maio de
1998, combinado com o artigo 79, inciso V, alinea “c” da Lei n? 13.334, de 13 de
setembro de 2016, autoriza o CPPI, no exercicio das atribuicdes do CND, a estabelecer
procedimento simplificado para a desestatizacdo, inclusive no que tange a fixacdo do
preco minimo.

RESOLVE:

Art. 12 Esta Resolugdo estabelece as condi¢cdes que deverdao ser
observadas pelo Gestor do Fundo Nacional de Desestatizagdao — FND, nas alienagdes
das ag¢des ou quotas incluidas previamente no Programa Nacional de Desestatizacdao —
PND, que representem participacbes societdrias minoritarias e participa¢des
societarias excedentes ao minimo necessdrio a manutencdo do controle acionario pelo
titular dos ativos, bem como outras espécies de valores mobilidrios depositados no
FND.

Art. 22 As alienacbes de que tratam essa Resolucdo deverdo ser
efetuadas mediante:

| - leildo especial, em bolsas de valores ou em mercado de balcao
organizado;

Il - pregao ou procedimento especial em bolsa de valores;

Il - oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios, com esforcos
amplos ou restritos, na forma regulamentada pela Comissdo de Valores Mobiliarios,
inclusive mediante adesdo a ofertas conduzidas por terceiros (“Ofertas Publicas de
Distribuicdo”);

IV - adesdo a oferta publica de aquisicdo de valores mobilidrios ("OPA");

V - exercicio de direito de recesso, em razdo de aprovacdo de matéria
gue enseje o referido direito, em assembleia geral da companhia emissora das a¢Ges
gue estejam depositadas no FND;

VI - qualquer outra forma de oferta publica ou leildo publico admitidos
pela legislacdo do mercado de capitais; e
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VIl — exercicio de quaisquer direitos, prerrogativas ou obrigacdes
previstas em instrumentos contratuais.

Art. 32 A partir da inclusdo dos ativos de que trata o art. 12 no Programa
Nacional de Desestatiza¢do, por ato do Chefe do Poder Executivo, fica o Gestor do FND
autorizado a proceder a alienagdo dos ativos de que trata esta Resolugdo,
independentemente da aprovacao ou homologacdao do preco minimo pelo CPPI ou
pelo 6rgao de deliberagdao competente do titular.

Paragrafo Unico. O titular dos valores mobilidrios depositados no FND
devera cooperar com o Gestor do FND naquilo que for necessdrio a consecuc¢do das
alienagdes, inclusive quanto a prestacdo de declaragdes e garantias que envolvam
informacgdes de Unico conhecimento do titular.

Art. 42 Todas as decisdes tomadas pelo Gestor do FND que importem
na transferéncia de propriedade dos valores mobilidrios depositados no FND deverao
ser devidamente motivadas, contendo a demonstracdo dos fundamentos técnicos que
justificaram a alienagdo dos valores mobilidrios, inclusive, se for o caso, no que se
refere ao processo de formacgao do preco minimo de venda (“Pre¢o Minimo”).

§ 12 A formagdo do Preco Minimo destes valores mobilidrios devera
seguir os mesmos padrdes e procedimentos utilizados pelo Gestor do FND e suas
subsididrias na alienacdo dos valores mobiliarios de sua carteira, conforme aprovado
em seus normativos internos e com utilizacdo de sua equipe prdpria, devendo ser
levado em consideracdo, ainda, para definicdo do Preco Minimo, no caso de ativos
negociados em bolsa de valores ou em mercado de balcdo organizado, o preco de
mercado do ativo.

§ 292 Desde que devidamente fundamentado, poderd ser realizada a
formacao do Preco Minimo através de contratacdo de avaliacdo econOmica especifica
(“Avaliacao Independente”) realizada por instituicdo especializada independente e que
ndo tenha qualquer relacdo comercial com a operacdo de alienacdo objeto de andlise.

§ 32 Nos casos de alienacdo por meio de adesdo a OPA ou exercicio de
direito de recesso, o Gestor do FND poder3, justificadamente, dispensar a exigéncia de
Preco Minimo.

Art. 52 No caso de a¢Ges ou quotas que representem participacdo social
no capital de companhias fechadas ou que ndo tenham liquidez em mercado, fica
dispensada a utilizacdo dos padrdes e procedimentos descritos no §12 do Art. 49,
desde que o Preco de Venda seja, no minimo, seu valor patrimonial definido com base
na ultima demonstragao financeira disponibilizada pela Companhia.

§ 12 No caso de nao acudirem interessados num primeiro leildo, no qual
serdo respeitados os limites de prego previstos no caput, novo leildo devera ser
promovido, podendo o ativo ser alienado por, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
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de seu valor patrimonial ou 100% (cem por cento) de seu valor econ6mico, conforme
avaliacdo a ser realizada pelas equipes técnicas responsdveis pela alienacao;

§ 22 No caso de ndo acudirem interessados no segundo leildo serd
automaticamente declarada deserta a licitagdao e, nos moldes do inciso V do art. 24 da
Lei n2 8.666, de 21 de junho de 1993, , estara dispensada a realiza¢dao de novo leildo,
podendo ser alienados os valores mobilidrios por meio de venda direta, desde que
observados os parametros de prego previstos no paragrafo anterior.

Art. 62 A liquidacdo fisica e financeira devera ser realizada em moeda
corrente nacional, preferencialmente a vista, somente sendo admissivel o pagamento
a prazo, em situagdes excepcionais, devidamente justificadas pelo Gestor do FND.

Paragrafo Unico. O Gestor do FND podera, a seu critério, nas alienagées
previstas nessa Resolucdo, dispensar o titular dos valores mobilidrios depositados no
FND do pagamento da remuneragado prevista no art. 25 do Decreto n2 2.594, de 15 de
maio de 1998, bem como do reembolso das despesas efetuadas com as alienagdes.

Art. 72 O Gestor do FND devera apresentar ao CPPI relatério de cada
uma das alienac¢des efetuadas apds o seu encerramento.

Paragrafo Unico. No caso de Ofertas Publicas de Distribuicdao, o Gestor
devera encaminhar informagdes acerca do processo de coleta de intencdes de
investimento, se for o caso, abordando a formacdo do preco e a alocacdo das ofertas,
com base em relatério elaborado pelo coordenador lider.

Art. 82 Esta Resolucdo entra em vigor na data de sua publicacdo, ficando
revogada a Resolucdo CND n2 09, de 25 de outubro de 2011.

ONYX DORNELLES LORENZONI
Ministro de Estado Chefe da Casa Civil da Presidéncia da Republica

MARTHA SEILLIER
Secretaria Especial do Programa de Parcerias de Investimentos da Casa Civil da
Presidéncia da Republica
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