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12 ANO DO BOLETIM DE INVESTIMENTOS CHINESES

O Ministério do Planejamento, Desenvolvimento e Gestéo assinou em 2015 o Acordo-Quadro com sua
contraparte chinesa, o National Development and Reform Commission (NDRC), e desde entdo vem es-
treitando o relacionamento com os chineses no que se refere, em especial, aos investimentos de infraes-
trutura. O principal fruto deste relacionamento foi a criagdo do Comité Brasil-China de Cooperagdo para
Expansdo da Capacidade Produtiva (Fundo Brasil-China), do qual a Secretaria de Assuntos Internacio-
nais (Seain) é a secretaria-executiva. Desde 2015, o interesse dos chineses pelo Brasil e pela América
Latina como um todo vem crescendo e o pais asidtico jd é destaque na regido em investimentos de fu-
sdo e aquisigdo.

Com o intuito de consolidar as informagdes sobre os investimentos chineses no Brasil, a Seain criou, em
2017, o Boletim de Investimentos Chineses que atualmente traz informacdes de 2003 até agosto de
2018. Desde entdo, algumas mudangas foram necessdrias no boletim, especialmente na melhoria da
metodologia de coleta de dados que é aperfeicoada constantemente.

Jd a preparacdo do documento passou a contar com a colaboragdo de outros érgdos do governo, como
a Cdmara de Comércio Exterior (Camex), Rede Nacional de Informagées sobre Investimentos (Renai/
MDIC), Agéncia Brasileira de Promog¢do de Exportagdes e Investimentos (APEX/Brasil) e Banco Central
para confirmag¢do e complementagdo de dados. A partir da proxima edigdo a periodicidade serd trimes-
tral.

Sec¢do 1 — IED chinés no bimestre Julho/Agosto 2018

No quarto bimestre de 2018, foram confirmados quatro projetos de investimentos chineses no Brasil,
conforme abaixo:

1) Em julho/2018, a Sanxing Electric, empresa pertencente ao grupo chinés AUX, fabricante de medido-
res elétricos, adquiriu mais 49% da empresa mineira Nanssen. O valor da negociagdo nao foi revelado.
Porém, em 2015, quando a Sanxing adquiriu os primeiros 51%, foram investidos aproximadamente RS
30 milhdes na empresa. (FONTE: em.com.br)

2) O grupo de investimentos chinés Fosun assumiu o controle da corretora Guide por USS 52 milhdes,
ampliando seus investimentos no Brasil, que no total somam cerca de USS 230 milhdes. (FONTE: Valor
Econdmico)

3) A empresa chinesa GsPAK, especializada em embalagens para alimentos, anunciou investimento que
prevé o aporte de quase RS 100 milhdes e geracdo de 400 empregos no estado de Alagoas. (FONTE:
Agéncia Alagoas)

4) A Bitmain anunciou a abertura, ainda em 2018, de um escritério no Brasil para expandir seus negoé-
cios. A empresa trabalha na fabricacdo de hardwares ASIC para mineracdo de criptomoedas e ja atua
em outros paises como EUA, Israel e Suica. Nao houve divulgacao de valores envolvidos, mas a empresa
ja esta buscando funcionarios para contratacdo. (FONTE: criptomoedasfacil.com)

Empr:esa Projeto ou Empresa Pl:l|.:>|iC0 / Setor Status’ UF Val.orN Modalifiade
Investidora Privado (USS milhdes) | do Investimento
Sanxing Eletric Nanssen ND? Energia Confirmado | MG ND Fusdo e Aquisicdo
Fosun Guide Investimentos Priv Financeiro Confirmado | SP 52 Fusdo e Aquisigdo
GsPAK - ND Papel e Celulose Anunciado AL 26,3 Greenfield
Bitmain - ND Tecnologia Anunciado SP ND Greenfield
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Secdo 2 — Compilacdo dos investimentos chineses no Brasil

Projetos de capital chinés no Brasil — 2003/Ago 2018 Tipos de Empreendimentos Confirmados 2003/Ago 2018
Numero de Projetos Valor dos Projetos Numero de Projetos Valor dos Projetos
USsS$ 3,18b
’)
M Anunciados B confirmados M Brownfield I Greenfield

Os graficos acima mostram o agregado de todos os 269 projetos, anunciados e confirmados, mapeados
por este Boletim no periodo de 2003 a 2018. O montante financeiro desses investimentos superam a
cifra de USS 124 bilhdes. Apenas os investimentos confirmados (124 projetos) somaram USS 54,1 bi-
Ihdes e foram focados, principalmente, em fusdes e aquisi¢cdes, ou seja, investimentos brownfield.

Nos graficos abaixo, apresenta-se um comparativo jan/ago 2017 e jan/ago 2018. H4 poucas varia¢des na
quantidade de projetos, anunciados e/ou confirmados. Contudo percebe-se forte variagdo nos valores
confirmados no periodo de 2017 devido a contabilizagdo da aquisi¢ao de 54% das agdes da CPFL energia,
no estado de SP, pela empresa chinesa State Grid, em janeiro de 2017, no valor de USS 2,7 bilhdes (o
restante da negociagdo, quando a State Grid adquiriu mais 40% das agdes da CPFL, so foi concretizado
em novembro/dezembro de 2017; por isso, seus valores ainda ndo estdo contemplados nesses graficos).

Numero de projetos — Jan/Ago 2017 x Jan/Ago 2018 Valores de projetos — Jan/Ago 2017 x Jan/Ago2018
(USS$ milhdes)

Anunciados Confirmados Anunciados Confirmados

ovee

M Jan/Ago2017 [ Jan/Ago 2018 M Jan/Ago 2017 I Jan/Ago 2018

Ajustes retroativos

Até o fechamento desta edicdo foi identificado o cancelamento de um investimento referente ao ano de

2017 no valor de RS 60 milhdes. Trata-se da compra de 31% da participacdo da Odebrecht no consdcio
RioGaledo pela Chinesa HNA.
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Sec¢do 3 — Anuncios de intengdes de investimentos chineses no Brasil — Jul/Ago 2018

12/07/2018 — Jiangsu Communication Clean Energy Technology (CCETC), empresa chinesa do setor de
energia, anunciou a intengao de investir no estado da Bahia em duas termelétricas (Camacari Muricy Il
e Pecém Energia). O investimento esta estimado em RS 400 milhdes com previsdo de produgdo de 143
megawatts cada. (FONTE: ESTADAO)

15/08/2018— O Hanergy Holdings Group, especialista em energia limpa, planeja investir USS 1 bilhdo
no setor de Componentes Eletronicos, mais especificamente na instalagdo de uma fabrica de peliculas
solares fotovoltaicas na cidade de Uberaba, Minas Gerais. (FONTE: Uberaba.mg.gov.br)

Secdo 4 — Noticias

05/07/2018— A empresa chinesa GsPAK, especializada em embalagens para alimentos, reuniu-se
com a governadora do Parand e estuda instalar uma unidade de producdo no Estado. A empresa chine-
sa deverd receber orientacdes da Agéncia Parand de Desenvolvimento (APD) para tentar incluir seu pro-
jeto no programa Parand Competitivo. (Fonte: AEN - Agencia de Noticias do Parand)

15/07/2018 — O governo do Mato Grosso assinou trés protocolos de intengdes com o Governo da Chi-
na para possiveis parcerias no setor de pecudria e agricultura. Os protocolos de intencdes preveem par-
cerias em novas plantas frigorificas, novas tecnologias para a pecudria e agricultura e intercambio de
pessoas e experiéncias entre o governo de Shaanxi e Mato Grosso. (FONTE: cenariomt.com.br)

17/07/2018 — Representantes da Agéncia de Defesa Agropecudria (Adapec) receberam um grupo chi-
nés interessado em atuar no ramo de frigorificos no Estado do Tocantins para expandir as exportacdes
de carnes para paises do sudeste asiatico. (FONTE: conexaoto.com.br)

18/07/2018 — Caoa Chery noticiou que ampliara a fabrica de Jacarei-SP e contratard mais 120 funcio-
narios para a produc¢dao de novo modelo de carro da marca. O valor da expansao nao foi informado.
(FONTE: G1)

25/07/2018 — A empresa de telefonia Oi e a chinesa Huawei, gigante da tecnologia da informacéo,
firmaram acordo de cooperacdo para a expansao da rede de fibra dtica com o propésito de ampliar a
rede 4G e preparar o pais para a tecnologia 5G. De acordo com seu plano de recuperacao, a Qi prevé
captar investimentos na ordem de RS 4 bilhes. (FONTE: Gazeta do Povo)

31/07/2018 — O governo chinés, através do Embaixador da China no Brasil, manifestou interesse de
gue empresas chinesas invistam na area de mobilidade urbana, em especial nos Veiculos Leves sobre
Trilhos (VLT). (FONTE: Macauhub)

21/08/2018 — A empresa CPFL Energia, controlada pela chinesa State Grid, manifestou intengdo em
disputar o leildo de privatizagcdo da Cesp previsto para o préoximo dia 02/10/2018. (Fonte: canalener-
gia.com)

30/08/2018 — O BBCA Group repactuou, junto ao Governo do Estado do Mato Grosso do Sul, a reto-
mada de investimentos no municipio de Maracaju. O projeto prevé investimento de quase RS 400 mi-
Ihdes em 2019 e geracdo de 1500 empregos. As negociacdes comecaram em 2013 e houve atraso nas
obras. Porém, o grupo chinés afirmou que o investimento esta mantido e a obra serd concluida em
2019. O investimento ja havia sido computado por este boletim em 2013; deste modo, ndo ha altera-
¢Oes na quantidade de projetos confirmados, apenas o valor devera ser atualizado. (Fonte: Correio do
Estado e SEMAGRO/MS)
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Se¢do 5 — Sintese analitica. EDICAO DE 1 ANO.

A modalidade majoritdria de ingresso da China como investidor no Brasil é através de fusdes e aquisi-
coes (brownfield). Os investidores chineses buscam adquirir empresas nacionais ja relativamente con-
solidadas em seus nichos de mercado a fim de minimizarem os riscos de investimento em um mercado

relativamente novo para os chineses.

Numero de Empreendimentos Confirmados e Anunciados 2003 a Ago de 2018

Modalidade
Brownfield 3 6 1 1 4
Greenfield 0 3 1 1 1

2
1

7
3

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

20 27 17 26 32 20 23 10
2 5 3 3 1 4 5 8
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O grafico ao lado mostra tendéncia de
crescimento do niumero de projetos de
investimentos chineses confirmados no
Brasil, o que se deve, ao menos em par-
te, a diversificacao setorial dos projetos.
Porém, podem-se identificar certos pa-
drdes nos investimentos chineses ao
longo do tempo. Nos anos de 2010 a
2012, por exemplo, houve fortes investi-
mentos em termos de valores nas areas
de petréleo e gas e mineracdo. Entre os
anos de 2013 e 2016, destacaram-se a
industria automobilistica e de minera-
cdo. Ja de 2014 em diante, registra-se
crescente entrada de investimentos no
setor de energia.

O grafico ao lado mostra os valores dos
projetos confirmados ao longo do tempo.
Observa-se a auséncia de um padrao, ja
gue a variancia dos valores investidos é
muito elevada, mesmo apds 2010, ano
gue marca o “inicio” do protagonismo
chinés nos investimentos estrangeiros no
Brasil. Nem mesmo a crise econémica do
periodo 2014-2017 parece ter imprimido
um padrdo nos fluxos, ja que em 2015 e
2017 houve entrada de quase USS 19 bi-
Ihdes. Ao que parece, os investimentos
podem ter sido determinados, ao menos
em parte, pelo senso de oportunidade, o
gue esta em linha com o padrao brownfi-
eld que caracteriza a presenca chinesa no
Brasil.

L& &L
Q¥ O¥ <O
ORI

o
2

3L

Q'L,
=

4oL
SN
B pa )

Lk
S

4L U
SRR

@
e

I 1.449,23

Valor dos Projetos Confirmados

™y 10.878,73
—— 5.210,90
I 7.853,47

I 1.730,53

[ 1.895,00

. 8,248 50
I ?.050,00
I ———1 4.2778,00

1132,00
11,50

| 20,00
H 200,00
1126,20




Boletlrp Blmestral. sobre Julho/Agosto 2018
Investimentos Chineses Divulgado em
no Brasil - n2 6 23/10/2018

Se¢do 6 — Metodologia para identificagéo de investimentos

Investimentos confirmados (grupo Confirmados) — sdo aportes de investimentos direcionados a em-
preendimentos/projetos no Brasil, cuja informacdo seja passivel de confirmagdo por mais de uma fonte
de dados, incluindo paginas institucionais de empresas ou instituicdes diretamente envolvidas.
O numero e os valores desses investimentos sdao computados no grupo “Confirmados”.

Investimentos anunciados (grupo Anunciados) — sdo anuncios formais de investimentos futuros, que
passam a ser acompanhados pelo mercado e institui¢cdes interessadas. O nimero e o valor desses inves-
timentos sao computados no grupo “Anunciados”. Quando um investimento que havia sido computado
no grupo “Anunciados” é confirmado, seu valor sai desse grupo e passa a compor O grupo
“Confirmados”.

Fusdo e Aquisicdo — sdo computadas no grupo Fusdo e Aquisicdo todas as operacdes que envolvam
compra de participacdo, minoritaria ou majoritaria (respeitando o limite minimo de 10%), de empresa
no Brasil por uma empresa chinesa.

Greenfield — sdo os investimentos em que o empreendedor coloca recursos na construgdao de uma no-
va estrutura necessdria a operagao, ou seja, a operacao ndo se baseara em estrutura preexistente.

Brownfield— sao os investimentos em empreendimentos pré-existentes, ou em um projeto a ser desen-
volvido ou atualizado que se baseara em um ja existente.

Fontes utilizadas neste boletim:

Paginas institucionais das empresas e dos entes federativos citados, bases de dados do Conselho Em-
presarial Brasil-China, Financial Times (FT), The Heritage Foundation & American Enterprise Institute e
demais veiculos de comunicacdo referenciados, com destaque para: Agéncia Brasil, Aiddata, Bloom-
berg, China Daily, Dealogic, Estaddo, Exame, Folha, Gazeta Mercantil, G1, Investing.com, Istoé, Macau-
hub, Reuters, Terra, UOL, Valor Econdmico, Embaixadas da China no Brasil e do Brasil na China.

Elaboragdo

COORDENACAO-GERAL DE INVESTIMENTOS INTERNACIONAIS - SECRETARIA DE ASSUNTOS INTERNACIONAIS
CONTATO: ASSESSORIA DE IMPRENSA - IMPRENSA@PLANEJAMENTO.GOV.BR
TELEFONE: (61) 2020-4547/5309/4159

Link para acesso eletrénico ao Boletim - http://www.planejamento.gov.br/assuntos/internacionais/boletim-bimestral-de-investimentos




