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l. Introducéo

Nesta edicdo, apresenta-se uma analise da politica de subsidios concedidos no ambito da Lei
Informatica, condicionados ao aumento de investimentos em Pesquisa e Desenvolvimento (P&D), com o
objetivo de aumentar a capacitacdo tecnoldgica e a competitividade do setor de informatica e automacéo. Os
questionamentos da Organizacdo Mundial do Comércio (OMC), aliados aos Acdrdédos do Tribunal de Contas
da Unido (TCU) e avaliacbes da Controladoria Geral da Unido (CGU), iniciaram discussdes sobre 0s
resultados desta politica. Desta forma, este boletim analisa diversos aspectos desses subsidios, somando
esforcos as analises de efetividade da Lei de Informatica e de seus resultados na estrutura industrial brasileira.

Os subsidios inerentes a politicas publicas de incentivo ao P&D privado tém sido justificados, em um
namero crescente de paises, com base em falhas de mercado. Pressupde-se que as atividades de inovagédo tém
caracteristicas de bem publico classico, ndo rival e ndo excludente. Assim, ndo ha a apropriacdo plena dos
seus beneficios pelos agentes que nelas investem, o que torna a taxa de retorno privado dessas atividades
inferior & sua taxa de retorno social.

Além desta Introducdo, este Boletim contém mais quatro secdes. A segunda sintetiza os pontos
essenciais do marco regulatorio da “Lei de Informatica Nacional”. A terceira apresenta uma descri¢do do
processo de implementacdo e informagdes gerais da Lei de Informética. A quarta se¢do faz uma resenha de
avaliacGes da politica. Em seguida, na quinta secéo, apresentam-se as san¢des referentes a Lei de Informatica,
no ambito do painel da OMC, com a sexta se¢do abordando uma avaliagdo de impacto da politica sobre o nivel
de emprego e o esforgo inovativo das empresas. Por fim, sdo registradas as conclusdes deste Boletim, as
recomendacdes advindas dos trabalhos resenhados e da avaliacdo realizada.

I.  Marco regulatério

O primeiro marco regulatorio da “Lei de Informatica Nacional” é a Lei n° 8.248%, de 23 de outubro
1991, cujo objetivo primordial foi aumentar a capacitacdo tecnologica e a competitividade do setor de
informética e automacao, ao propor um modelo aberto e desregulamentado e ampliar os incentivos para todas
as empresas nacionais. A Lei de Informatica concede subsidios (beneficios) tributarios ao setor de informatica
e automacdo. Assim, estabelece a reducdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1) de bens de
informética e automacéo e condiciona o beneficio a realizacdo de atividades de Pesquisa e Desenvolvimento
(P&D) e ao cumprimento do Processo Produtivo Basico (PPB?).

Os bens e servicos de informatica e automacgéo?® envolvem componentes eletronicos, optoeletronicos,
semicondutores, computadores e softwares, bem como 0s servicos técnicos associados a tais bens, aparelhos
telefonicos por fio com microfone sem fio (com técnicas digitais), os terminais portateis de telefonia celular e
0s monitores. Os investimentos em P&D, por sua vez, devem ser proporcionais ao faturamento bruto no
mercado interno, decorrente da comercializacdo de bens e servicos de informatica incentivados.

Areducdo do IPI para os bens de informatica e automacéo, na legislacédo atual, depende do tipo de bem
produzido, da regido produtora e do seu valor. Até 2024, a reducdo do IPI é de 80% para 0s bens e servi¢os
de informética e automacdo, 95% para microcomputadores portateis e unidades de processamento digital,
unidades de discos magnéticos e Opticos, circuitos impressos com componentes e eletrénicos montados,
gabinetes e fontes de alimentacdo, com valor até R$ 11.000,00 e 100% para os bens desenvolvidos no pais,

! Esta lei foi alterada pelas Leis n° 10.176/2001, n° 11.077/2004, n° 13.023/2014.
2 0 PPB, estabelecido pela Lei n.° 8.387, de 30 de dezembro de 1991, é definido como “o conjunto minimo de operagdes, no estabelecimento
fabril, que caracteriza a efetiva industrializa¢do de determinado produto”.
3 Definidos no Decreto n° 5.906, de 26 de setembro de 2006.
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dentro da categoria de bens de informatica e automacao. Para os periodos posteriores (2025 a 2029), hd uma
reducéo gradativa de tais percentuais, até a extincdo da politica, em 2029.4

Além disso, a Lei de Informatica também isenta de IPl a compra, pelo CNPq e por outras entidades
sem fins lucrativos de apoio a programas de pesquisa cientifica, de alguns bens produzidos no Pais. Vale
também mencionar que hd a “Lei de Informatica da SUFRAMA” (Lei n° 8.387/1991), que disciplina a
estrutura de beneficios tributarios do setor na Zona Franca de Manaus, com as mesmas caracteristicas da Lei
de Informatica, mas prevé, em regra, contrapartida mais elevada do faturamento bruto no mercado interno em
atividades de P&D a serem realizadas na Amazonia, assim como diferentes investimentos minimos —
relativamente aos apontados na Lei de Informética - em cada atividade.

E importante assinalar que os setores de informatica e automacio também podem usufruir dos
beneficios da Lei n® 11.196/2005, denominada “Lei do Bem”, que estabelece diretrizes em consonancia com
a Lei de Informética e concede beneficios tributarios no Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e na
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) as pessoas juridicas que investem em P&D. Este boletim
tera como foco a Lei de Informatica, ndo abrangendo a Lei de Informatica da SUFRAMA e a Lei do Bem®.

Il.  Panorama da Operacionalizacdo e Informac6es Gerais da Lei de Informética

A Lei de Informatica estabelece que a empresa fabricante dos bens de informatica e automacéo deve
apresentar ao Ministério da Ciéncia e Tecnologia, Inovacbes e Comunicagdes (MCTIC) um pleito de
habilitacdo ao beneficio tributario previsto pela norma®. Até o dia 31 de julho de cada ano, a empresa habilitada
deve encaminhar ao MCTIC Relatério Demonstrativo Anual (RDA), para atestar o cumprimento das
obrigacbes de P&D e os resultados alcangados no ano anterior. Além disso, a empresa deve apresentar
declaragdo de cumprimento do PPB, conforme definido em portaria interministerial.

Os dados de subsidios (beneficios) tributarios foram obtidos nos demonstrativos de gastos tributarios da
Receita Federal do Brasil e os de cumprimento da Lei de Informética, mediante registros dos RDA. Ressalve-
se que nao existem dados disponiveis para todos os periodos de vigéncia da Lei, no que concerne aos RDA, o
que gerou descontinuidades nas informacdes que Grafico 1 - Lei de Informatica: Nimero de
serdo apresentadas. De modo resumido, alguns empresas
dos principais aspectos observados nesta politica
publica sdo os seguintes:
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a) Numero de empresas: 40 370
Em 2016, 511 empresas foram
beneficiadas pela Lei de Informaética (Grafico 1). 20 313
No periodo 2006/2016, o nimero de empresas 262 I
beneficiadas praticamente dobrou (aumento de 200 I

95%), sendo que 0 avanco substancial ocorreu de 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
2006 a 2009 (67,6%). De acordo com os dados Fonte: MCTI  Elaboragéo: Secap/ME
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4 Para maiores detalhes, ver Lei n° 8.248, de 23 de outubro de 1991.

5 Importante destacar que a Lei do Bem aplica-se a pessoas juridicas optantes pela apuracdo do IRPJ com base no Lucro Real; enquanto a Lei de
Informatica, contempla os regimes de crédito presumido e o Simples.

6 Nesta proposta de projeto, o fabricante deve apresentar: (i) a identificagdo dos produtos a serem fabricados; (ii) o plano de P&D; (iii) a
demonstracdo do atendimento do PPB dos produtos a serem fabricados; (iv) comprovagdo de inexisténcia de débitos relativos a tributos federais,
divida ativa da Unido, contribuicdes previdenciarias e Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FGTS; (v) se for o caso, comprovar que produtos
a serem produzidos atendem aos requisitos de serem desenvolvidos no pais. Caso a empresa cumpra todos 0s requisitos acima, deve ser editada
portaria conjunta do MCTIC e MDIC, reconhecendo o direito a fruicdo do beneficio tributario para os produtos pleiteados.
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Tabela 1 - Ndmero de empresas por porte e participacio no faturamento  disponibilizados pelo MCTIC, o maior nimero de
bruto (2014) empresas beneficiadas pela politica sdo as de porte

Nmeroempresas O%s empresas o médio e pequino7, que representaram mais de 60% do
faturamento bruto ~ total em 20142 (Tabela 1).

N° empresas 510 100,0 Os dois setores mais representativos dessas
- grande 4t 8L7 empresas, beneficiarias da Lei de Informatica, séo: (i)
:ng:g'gra”de E% 15191 Fabricacéo de equipamentos de informética, produtos
- pequeno 176 13 eletronicos e épticos (CNAE 26), que representa 2,5%
- micro 3 00 da industria brasileira; (ii) Fabricacdo de maquinas,

Fonte: MCTIC - Elaboragéo: Secap/ME aparelhos e materiais elétricos (CNAE 27), com

Gréfico 2 - Lei de Informéatica: Faturamento Bruto das Empresas participagéo de 2,6% na industria do Pais, segundo
120.000

100.000 Faturamento bens incentivados = faturamento total

b) Faturamento bruto:
80.000

60.000
10000 Em relagdo ao faturamento bruto total das

20,000 empresas habilitadas, de 2006 a 2015, houve um
crescimento continuo dessa varidvel, com um nico

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 recuo de 2015 para 2016 (Gréfico 2). O faturamento

Fonte: MCTIC  Elaboragdo: Secap/ME derivado da producdo dos bens incentivados € a
parcela mais relevante para a analise da politica, pois se refere ao que a empresa faturou com a venda dos bens
incentivados, sob os parametros da referida Lei. De 2006 a 2016, o faturamento dos bens incentivados cresceu
de R$ 15,9 bilhdes para R$ 42,0 bilhdes, mantendo uma participagdo média de 46,3% no faturamento total
neste periodo (ver anexo ).

Os produtos mais representativos no faturamento das empresas habilitadas foram os
microcomputadores/tablets e aparelhos celulares. De 2006 a 2016, enquanto os microcomputadores/tablets
reduziram sua participacao percentual no total faturado, os celulares ampliaram e, em 2016, atingiram 43,0%
do total faturado.

H& uma concentracdo expressiva do faturamento bruto total nas grandes empresas; em 2014, 81,7%
do faturamento bruto total das empresas habilitadas na Lei de Informatica foi decorrente das grandes empresas
e, se considerarmos as empresas grandes e médio-grandes, a concentracdo atingiu 92,8% do total faturado
bruto.®

A Regido Sudeste foi a mais representativa em termos de faturamento total durante todo o periodo,
tendo em vista que quase 80% do faturamento bruto no periodo de 2011-2016 foi decorrente da
comercializacdo de produtos nesta regido. Os produtos com tecnologia nacional®, por sua vez, registraram
menos de 10% do faturamento bruto total no periodo.

7 Grande: faturamento maior que R$ 300 milhdes; Médio-grande: faturamento entre R$ 300 e R$ 90 milhdes; Médio: faturamento entre R$ 90
e R$16 milhdes; Pequeno: faturamento entre R$ 16 e R$2,4 milhdes; Micro: faturamento menor que R$ 2,4 milhdes.

8 Ultima informacéo disponivel nos Relatérios de Resultados Anuais (RDAs) do MCTIC.

9 Deve-se salientar que neste caso, como as empresas estdo usufruindo de um beneficio fiscal, as micro e pequenas empresas néo poderdo se
enquadrar no Simples Nacional.

10 Empresas com tecnologia nacional sdo aquelas com pelo menos um bem com reconhecimento da condigdo de desenvolvido no Pais (Portaria
MDIC n° 950/2006).
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c) Balanca comercial:

O saldo comercial das empresas habilitadas na Lei de Informéatica é deficitario, segundo as
informacdes disponibilizadas pelo MCTIC. Em 2011, as exportacdes foram de R$ 3,5 bilhdes e atingiram R$
4,4 bilhdes em 2016. J& as importacoes, cresceram de R$ 20,9 bilhGes em 2011 para R$ 29,0 bilhdes em 2016.
Desta forma, o déficit comercial que era de R$ 17,4 bilhdes em 2011 evoluiu para R$ 24,6 bilhdes em 2016,
contribuindo para a reducdo da participacéo relativa do Brasil nas exportacdes de equipamentos para escritorio
e telecomunicacgdes nos Ultimos 20 anos.

Segundo informacBes disponibilizadas pela OMC, as exportacGes brasileiras atingiram US$ 2,3
bilhdes em 2000, mas recuaram para US$ 829 milhdes em 2017. De forma paralela, é possivel perceber uma
ampliacdo expressiva da participacdo asiatica em todos 0s segmentos de equipamentos para escritorios e
telecomunicagdes. Em 2017, por exemplo, a Asia concentrou 66,8% das exportacdes mundiais desses bens e
81,2% das exportacGes mundiais de componentes eletrénicos e circuitos integrados. Deve-se salientar também
que as exportacdes mexicanas superam as exportagdes brasileiras em todos os segmentos de informatica e
telecomunicacdes.

d) Recursos Humanos:
No periodo de 2006 a 2016, o nimero médio de empregos nas empresas habilitadas de acordo com o

MCTIC foi de 105.884 pessoas, sendo 28.077 de nivel superior (26,5% do total) e 7.172 envolvidos

diretamente em P&D (Gréfico 3). Desde 2013, pode-

se observar uma queda no numero total de pessoas 0000

ocupadas nas empresas habilitadas, embora o nimero " mmmRH (eixoE)

i ) 140.000
de pessoas com nivel superior tenha aumentado ——RH P&D (gixo D)

120.000

ligeiramente, assim como as pessoas envolvidas em
P&D. 100.000
80.000
e) Subsidio (gasto) tributario e obrigacbes em 60000 I I I | | |
P&D: 40.000 I
20.000

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

RH Grafico 3: Lei de Informatica: Recursos humanos

Em 2015, os subsidios com a Lei de

9.000
8.000
7.000
6.000
5.000
4.000
3.000

2.000

Informatica foram R$ 5,0 bilhGes. Para os anos de Fonte: MCTIC  Elaboragdo: Secap/ME

2016 a 2018, foram estimados subsidios (gastos) Gréfico 4 - Lei de Informatica: Obrigades de aplicago de P&D
tributarios da ordem de R$ 4,7 bilhdes, R$ 5,0 bilhdes e subsidio tributdrio ( R$ milhdes)

e R$ 5,6 bilhdes, respectivamente (Grafico 4). Neste s Obrigaghes PED s Gasto trbutirio ——relagdo gasto tibutériolP&D

ano, o custo fiscal de cada emprego no &mbito da Lei 6000
de Informatica, mensurado pelo subsidio (gasto) 5000
tributario por trabalhador foi de R$ 42.794/ano, ou 4
seja, para cada posto de trabalho a Unido deixou de
arrecadar R$ 42.794.

O total das aplicaces em P&D pelas empresas

- - 1000
beneficiadas alcancou R$ 477 milhdes em 2006 e R$ HHB | | I I I I
o F
2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016

Fonte: MCTIC  Elaboragéo: Secap/ME

3.000
2.000

11 Englobam os Equipamentos de escritério e processamento de dados, Equipamentos de telecomunicacdes e Componentes eletrdnicos e circuitos
integrados.
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1,5 bilhdo em 2016. Enquanto os gastos em P&D  Tabela 2: Principais Gastos TributArios - Estimativas bases

cresceram 221,5%, os subsidios (gastos) tributarios efetivas (2015) por funcio orcamentria
aumentaram 132,3% de 2006 a 2016, em valores R i)
nominais (Grafico 4). Gasto tributério Valor  |% no DGT|% na fungéo
A Lei de Informatica representou 1,9% do total 1ENcIAE TECNOLOGIA 102344 | 53% | 1000%
de gastos tributarios em 2015 e 35,3% dos gastos Informética e Automagio 50224 19% | 353%
tributarios na funcdo Ciéncia e Tecnologia (Tabela2). Programa de Inclusio Diga 5,0072 19% | 352%
Inovacdo Tecnologica 18476 0.1% | 130%
I1l.  Resenha das Avaliagdes realizadas: Despesas com Pesquisas Cientificas e 06% | 108%
Tecnologicas 15439
Nos dltimos anos, diversos trabalhos foram Méguinas e Equipamertos - CNPg 1621 02% | 32%
elaborados com o intuito de realizar uma analise mais PADIS 2380 01% | 17%
aprofundada da Lei de Informatica e seus efeitos. Os Entidades sem Fins Lucrativos - 0,0% 05%
principais resultados apontados foram a ampliacdo da Cientfica 678
base produtiva do setor de tecnologia da informagéo e Tle TIC - Tecrologia de Informacio e 0% | 03%
comunicacdo e o estimulo a producdo local de bens Tecnologia da Informegio e da %99
finais, apesar do reduzido impacto na agregacgdo de Comunicagio
valor. Pode-se considerar também efeitos positivos PATVD 48 00% | 00%
sobre o mercado de trabalho nesse setor, com ampliagéo Pesqisas Cientifcas 05 00% | 00%
das contratagGes e da capacitacdo da méo-de-obra, sem SUDENE 01 00% | 00%
que houvesse efeitos positivos sobre as exportagdes, Evento Esportivo, Culurale Centico |~ 0,1 00% | 00%
ampliacdo da pesquisa e desenvolvimento (P&D) e SUDAM 01 00% | 00%
capacidade de inovagdo. Neste ultimo caso, houve Investimentos em Pesqisa, 00% | 00%
iniciativas de inovagdo restritas, concentradas em Desenvolvimento e Inovagio 00

empresas beneficiadas nas regides Sul e Sudeste e NOS  Fone:RFB Elaboragio: Secap/ME
segmentos de telecomunicagdes e automacao industrial
(Garcia e Roselino, 2004; Unicamp e CGEE, 2011).

Além disso, algumas limitagdes dessa Lei foram identificadas, tais como: (i) a distancia entre a
rigidez dos Processos Produtivos Béasicos (PPBs) e o dinamismo da velocidade do desenvolvimento no setor
de TICs; (ii) a limitacdo da desoneragdo do Imposto sobre Produtos Industrializados (IP1) aos bens finais e ao
mercado interno; (iii) o direcionamento dos incentivos para as empresas que ja atuam no mercado,
desconsiderando o surgimento de novas empresas (start-ups e spin-offs); (iv) a instalacdo de empresas de
montagem de equipamentos, com baixa densidade cientifica e tecnoldgica. Adicionalmente, foram apontadas
a auséncia das atividades de producdo de software (produtos e servicos) no marco institucional e uma
burocracia excessiva no processo de aprovacgao dos produtos a serem beneficiados (Souza, 2011).

Outra questdo a ser destacada é que os dois principais requisitos da Lei de Informatica (exigéncia de
conteudo local, contida nos PPBs, e investimento em P&D) ndo geram sinergias entre si, 0 que reduz os
impactos da lei. Os PPBs nédo exigem atividades complexas, que séo justamente as que demandam um maior
investimento em P&D. Por outro lado, como as empresas precisam especificar o projeto de producdo para
conseguir o beneficio, os investimentos em P&D acabam sendo direcionados para aprimoramentos posteriores
do produto ou de outros produtos, ndo incidindo sobre os produtos beneficiados (Prochnik et al., 2015).

As avaliagOes de impacto quantitativas da Lei de Informatica também apontam fragilidades da politica.
A avaliacdo realizada dos efeitos da Lei sobre a produtividade das empresas do setor, entre 1996 e 2005,
diferenciando firmas tratadas e ndo tratadas pela politica, indicou que os incentivos da Lei ndo tiveram efeito
significativo sobre a produtividade do setor, quando controladas as caracteristicas das firmas (tamanho, idade,
participacdo de mao de obra especializada). Nesse caso, as empresas de menor produtividade recorreriam aos

beneficios tributarios para terem capacidade de competir com as firmas mais produtivas, que empregam
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tecnologias mais avancadas, e assim garantirem sua sobrevivéncia no mercado? (Ribeiro, Prochnik e De
Negri, 2011).

Ademais, alguns trabalhos observaram evidéncias de baixa efetividade da Lei de Informatica sobre o0s
investimentos em pesquisa, desenvolvimento e inovagdo (PD&I) das empresas no periodo de 2001 a 2008. O
efeito de adicionalidade dos investimentos em PD&I foram observados somente para os setores de baixa
intensidade tecnoldgica (entre 30 e 50% a mais), enquanto o impacto seria nulo para as demais categorias
setoriais (Kannebley Jr. e Porto, 2012). Em uma investigagdo focada nas pequenas empresas, também foi
verificada a auséncia de impactos da Lei da Informatica sobre os gastos em inovagdo desse segmento (Avellar
e Botelho, 2016). Outro apontamento é que a Lei ndo tem gerado os ganhos de competitividade esperados e
nem tem sido suficiente para estancar a perda de participacdo dos setores beneficiados na estrutura industrial
do Pais, havendo uma baixa correlacdo entre 0 montante de P&D realizado e 0 peso relativo desses setores
(Brigante, 2018).

Em uma avaliagdo realizada em 2014 (Acordao n° 458/2014), o Tribunal de Contas da Uni&o (TCU)
identificou uma série de problemas na implementacdo da Lei de Informatica, destacando-se: ineficiéncias no
processo de concessdo de beneficios; ineficiéncias no processo de andlise dos relatérios demonstrativos
anuais; deficiéncias no suporte tecnolédgico de gestdo da politica; auséncia de suporte metodoldgico para a
gestdo das politicas; falhas no processo de monitoramento e avaliacdo dos dispositivos de P&D; falhas no
processo de avaliagdo dos dispositivos do PPB; falhas no processo de avaliacdo ex-post da Lei de Informatica;
e falhas na gestédo intrassetorial das politicas publicas relacionadas a TICs.

O TCU destacou que a caréncia de suporte tecnoldgico e metodologico impossibilita um
monitoramento consistente dos dispositivos da politica, com base na aferi¢do de indicadores, e uma avaliacéo
efetiva do alcance dos objetivos propostos, capazes de retroalimentar aprimoramentos na sua formulacéo e
implementacdo para lidar com questdes como: o crescente déficit comercial do setor incentivado; o baixo
valor de exportagdes; a exigéncia de producédo local concentrada nas etapas menos nobres da cadeia de valor
(montagem e soldagem); a auséncia de tratamento para 0s casos de empresas que realizam as etapas mais
nobres da cadeia de valor, mas, por razfes econémicas, produzem no exterior; o tratamento homogéneo ao
conjunto heterogéneo de empresas beneficiadas; a possibilidade de estrutura inadequada de governanca dos
institutos de pesquisa; e opcdo por convénios com universidades fortemente correlacionada a exigéncias
legais.

A analise mais recente do TCU (Acorddo n° 729/2018), que monitorou a implementacdo das
recomendacdes realizadas em 2014, apontou que a maior parte dos problemas identificados ndo foram
solucionados (das 26 recomendaces, 4 foram atendidas e 4 estavam em implementacdo). Entre as falhas, o
6rgdo destacou que permaneciam inexistentes o sistema de gestdo para automatizar os processos de trabalho
e os indicadores necessarios para mensurar os resultados dos beneficios concedidos, ndo tendo sido
estabelecidas metodologias suficientes para a formulacdo, 0 monitoramento e a avaliacdo da politica publica.
Além disso, constatou-se um significativo atraso na apreciacdo pelo MCTIC dos investimentos em P&D
exigidos das empresas beneficiarias — um passivo de pelo menos R$ 9 bilhdes entre 2006 e 2015. O TCU
questionou que os beneficios da politica continuem sendo prorrogados — foram estendidos até 2029 por
intermédio da Lei n° 13.023/2014 — sem uma avaliacdo adequada dos seus impactos, mesmo diante da grande
magnitude dos seus custos — estima-se uma renuncia fiscal (subsidio tributario) entre 2013 e 2017 superior a
R$ 25 bilhdes, apenas em relagdo ao IPI.

A Lei de informética também integrou o escopo de auditorias da Controladoria Geral da Unido (CGU),
realizadas na Secretaria de Politica de Informatica, em 2012 e 2015. Nesse contexto, 0 exame desta politica

12 Essa conclusdo corrobora a afirmacdo feita por MCTI e Unicamp (2011) de que a principal motivagdo acessar os beneficios tributarios consiste
na reducdo de custos, aumentando a margem de lucro das empresas. Além disso, infere-se que os gastos em P&D resultantes da politica ndo se
traduzem em ganhos de produtividade, implicando em maiores custos de producéo e, consequentemente, em pregos acima da média internacional,
0 que explicaria a reduzida competitividade dos bens domésticos no mercado externo.
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publica evidenciou lacunas importantes nos parametros de gestdo: em 2012, foi apontada a fragilidade dos
RDAs em atestar a comprovacao anual de aplicacdo, pelas empresas beneficiarias, do percentual minimo do
faturamento em atividades de P&D a serem realizadas no Pais. Ademais, essa auditoria atestou a auséncia de
critérios de priorizacdo para analise dos RDA e o possivel risco de decadéncia do crédito tributario, devido a
intempestividade dessa priorizacdo'®. Em 2015, novo processo de auditoria observou a existéncia de estoque
significativo de RDA — 1.900 relatérios, com valor de, aproximadamente, R$ 14,8 bilhGes (valores ndo
atualizados), equivalente a 82% do total de renincias tributarias de IPI concedidas no ambito da Lei de
Informaética entre 2008 e 2012. Diversos riscos foram mapeados: utilizacdo de informacdes prestadas pelas
empresas sem a validacdo adequada; risco de decadéncia do crédito tributério; e a falta de fiscalizacdo das
empresas beneficiarias. Desta maneira, a CGU elaborou Plano de Providéncia Permanente a ser analisado pela
SEPIN/MCTIC, com recomendac0es especificas para avaliacdo desses riscos e adoc¢do de medidas pertinentes
a implementacéo das disposi¢des da Lei de Informatica.

Seguindo as recomendagdes do TCU e da CGU, a Medida Provisoria n° 810, convertida na Lei n°
13.674, de 11 de junho de 2018, reduziu o passivo acumulado na analise dos RDA, no que se refere as
obrigacdes em P&D, como contrapartida aos incentivos fiscais da Lei de Informética. Esta medida teve como
objetivo aumentar a eficiéncia desse processo, além de permitir as empresas o parcelamento dos débitos de
aplicacdo em P&D, oriundos de glosas ou insuficiéncia de investimentos e o reinvestimento de valores
residuais atualizados. Em 2012, as glosas representaram cerca de 60% dos valores investidos no ano de 2012
na Lei de Informatica, segundo a Exposi¢do de Motivos desta medida provisoria.

V — Sancdes a Lei de Informética no ambito do Painel da Organizacdo Mundial do Comércio
(OMC)

Em junho de 2015, a Unido Europeia e Japdo questionaram, no ambito da Organizagdo Mundial de
Comércio (OMC), sete medidas tributarias brasileiras, dentre elas a Lei de Informatica. Na etapa de Painel*4,
os argumentos foram de que os subsidios tributarios violavam dispositivos de dois Acordos da OMC, dos
quais o Brasil é parte: i) Artigo 111 do Acordo Geral sobre Tarifas Aduaneiras e Comércio (GATT), que
proibe tratamento tributario e regulatério diferenciado para produtos nacionais e importados; ii)
Artigo 11 da Parte 11 do Acordo de Subsidios, que proibe subsidios vinculados ao uso de contetdo local
ou ao desempenho exportador vinculados a isencao fiscal. Além da Unido Europeia e Japdo, entraram como
terceiros participantes no painel os seguintes paises: Argentina; Australia; Canadé; China; Colémbia; India;
Japéo; Coréia; Russia; Africa do Sul; Taiwan; Turquia e Estados Unidos.

Em outubro de 2017, no &mbito do Orgéo de Apelacdo da OMC, o Brasil conseguiu reverter algumas
determinagdes do Painel. No caso da Lei de Informéatica, o Orgdo de Apelagdo restringiu significativamente o
alcance das determinag6es do Painel. Desta forma, a Lei de Informatica tera de ser reformulada, dentro de um
prazo ainda em negociagdo com a Unido Europeia e Japdo. Caso ndo se chegue a um acordo com relagéo ao
prazo, este sera determinado pelo Orgdo de Solucéo de Controvérsias da OMC.

13 Esses registros técnicos tornam-se particularmente importantes em virtude da materialidade dos beneficios tributarios autorizados pela Lei de
Informatica, cabendo destacar, os beneficios concedidos a 10 empresas, que receberam montante superior a R$ 10 bilhdes e representaram mais
de 70% do estoque no periodo considerado.

14 0 mecanismo de solugdo de controvérsias da OMC foi instituido com a entrada em vigor dos acordos da Rodada Uruguai, em 1995. Trata-se de
mecanismo destinado a resolver disputas relacionadas a alega¢des de descumprimento de acordos da OMC, com duas instancias: a etapa de "painel"”
e (se houver recurso) a fase de apelagdo. Em cada controvérsia, o painel é composto em bases "ad hoc", geralmente por trés individuos, escolhidos
de comum acordo pelos paises que séo partes da disputa, ou, se ndo houver acordo, designados pelo Diretor-Geral da OMC. J4 as apela¢des séo
decididas pelo Orgao de Apelacio, uma instituicdo permanente da OMC composta por "juizes" que cumprem mandatos de quatro anos (renovaveis
uma vez). As decises dos painéis e do Orgao de Apelacio sdo consignadas em relatérios, os quais devem ser adotados pelo Orgao de Solugéo de
Controvérsias da OMC para produzir efeitos. InformacgGes disponiveis em: http://www.itamaraty.gov.br/images/2018/OMC---Contenciosos-
Tributrios---Informao-de-Apoio.pdf
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VI. Uma avaliacédo da Lei de Informatica - analise de impacto

O objetivo foi avaliar o impacto da Lei de Informatica sobre o nivel de emprego e os esforcos de
inovacao das empresas beneficiadas. O uso de métodos econométricos para a avaliacdo do impacto dessa Lei
sobre 0 emprego € uma iniciativa inédita, que visa contribuir para a literatura empirica disponivel sobre o
tema, mediante a utilizacdo de grupos de controle e de métodos de mitigacdo do viés de selecdo para verificar
os efeitos da intervencdo da politica. No caso dos impactos sobre os esforgos de inovagéo, a analise baseia-se
na metodologia utilizada por Kannebley Jr. e Porto (2012)*° e contribui com evidéncias e adogéo de recortes
temporais distintos da politica, identificando possiveis efeitos diferenciados no tempo.

Na conformagéo dos grupos de tratamento e controle, foram utilizados dados da RAIS identificada
entre 1997 e 2016, combinados com registros administrativos do MCTIC, que identificam as empresas
beneficiarias (grupo de tratamento) e as respectivas datas de sua adesdo a politica entre 2001 e 2016.
Restringiu-se a amostra as divisdes da Classificacdo Nacional de Atividades Econdmicas 1.0 (CNAE 1.0) 30
a 33, uma vez que aproximadamente 80% das empresas beneficiadas pela Lei de Informatica em 2016
figuravam nessas categorias. A base do grupo de controle foi restrita as empresas ndo optantes pelo Simples
e as empresas localizadas fora da area de influéncia da Zona Franca de Manaus (que ndo tém acesso aos
beneficios tributarios da Lei de Informatica). Estas restricGes constituiram o primeiro passo no processo de
tornar empresas do grupo de tratamento e controle mais homogéneas e comparaveis. Tomando por base a
RAIS 2016, a amostra de empresas tratadas nestes setores alcanca 430 empresas e 64,1 mil empregos,
abarcando 81% do total de empresas beneficiadas pela politica em 2016 (534 empresas) e 85% do total de
vinculos daquelas identificadas na RAIS em 2016 (74,9 mil empregos) *’.

A investigacdo foi segmentada nos periodos de tratamento 2000-2007, 2007-2013 e 2013-2016,
avaliando os impactos da politica em distintos contextos de implementacéo. Os periodos foram definidos com
0 proposito de permitir uma andlise diferenciada dos efeitos da intervencdo em momentos de crescimento, de
retracdo econdmica e de mudancas importantes nos marcos legais da intervencao, que podem ter afetado as
decisdes de participacdo das empresas na politica'®. Sob a hipotese de que ha um viés de selecdo ndo
explicitado no acesso aos beneficios da Lei de Informética (Kannebley Jr. e Porto, 2012), ou seja, de que
existiriam fatores ndo observados para que algumas empresas acessem 0s incentivos e outras nao, foi proposto
0 método de avaliacdo de Diferencas em Diferenca (Dif-Dif), que foi utilizado tanto incorporando as
tendéncias pré-tratamento das variaveis de resultado no modelo de andlise — para considerar eventuais

15 A base de dados utilizada neste trabalho foi a Relagdo Anual de Informagdes Sociais (RAIS) entre os anos de 2000 e 2010. Os autores realizaram
estimagdes em painel (OLS pooled, efeitos fixos ou tobit com efeitos fixos) para a mensuragdo do impacto sobre “PoTec” de ser um beneficiario
da lei no periodo. A estimagdo do painel foi realizada em dois cenarios: para toda a amostra e para a amostra com pareamento via Propensity Score
Matching. Os autores utilizaram o nimero de pessoal ocupado técnico-cientifico (PoTec) como variavel representativa para P&D, pois hé grande
correlagdo entre os gastos com P&D e PoTec (ver Araljo, Cavalcante e Alves (2009)). A defini¢do da PoTec segue os mesmos critérios de Aradjo,
Cavalcante e Alves (2009), cujos codigos na Classificacdo Brasileira de Ocupagdes (CBO 02) representam pesquisadores, engenheiros, diretores
e gerentes de P&D e profissionais cientificos e sdo os seguintes: 1237, 1426, 201, 202, 203, 211, 212, 213, 214 e 221.

16 30- Fabricacdo de maquinas para escritorio e equipamentos de informatica; 31- Fabricacdo de maquinas, aparelhos e materiais elétricos; 32 -
Fabricacéo de material eletronico e de aparelhos e equipamentos de comunicages; 33 - Fabricacdo de equipamentos de instrumentagdo médico-
hospitalares, instrumentos de preciséo e épticos, equipamentos para automagdo industrial, crondmetros e reldgios.

17 Observaram-se divergéncias no total de vinculos empregaticios das empresas beneficiarias pela Lei entre a base da RAIS e os dados do MCTIC,
presentes na secao I11.b. O nimero de empregos associados as empresas beneficiarias da Lei de Informatica identificadas na RAIS em 2016 (74,9
mil) é bem inferior ao informado nos registros administrativos do MCTIC (110,6 mil empregos).

18 Importante notar que a Lei n° 10.176/2001 marcou um recomeco da Lei de Informatica no que tange aos beneficiarios da lei até entdo, devido
ao fim do prazo da politica inicial e as mudancgas nas contrapartidas para recebimento do beneficio (necessidade de atendimento ao Processo
Produtivo Bésico (PPB); mudanga da proporcdo de P&D interno e externo (de no minimo 2% para 2,3% para o ultimo, de um total de 5% do
faturamento em P&D); necessidade de aplicagdo minima no Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnolégico (FNDCT) e em
instituicOes das regides Norte, Nordeste e Centro-Oeste; inclusdo de monitores de video e telefones celulares no rol de produtos beneficiados).
Posteriormente, o Decreto 6.405/08 alterou a relagdo de bens de informatica e automacéo elegiveis aos beneficios tributarios da politica e definiu
uma relagdo de produtos excluidos da isencéo ou reducéo do IPI. Por fim, observa-se o inicio da recessdo econdmica em 2014, ao mesmo tempo
em que ocorreram as alteracdes da Lei de Informética por intermédio da Lei n° 13.023/2014, prorrogando o prazo dos beneficios fiscais até 2029.
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heterogeneidades variaveis ao longo do tempo — quanto um pareamento estatistico entre empresas tratadas e
ndo tratadas - via Propensity Score Matching(PSM)*°, com vistas a mitigar o viés de selecéo.

A analise considerou dois modelos, cujas respectivas variaveis dependentes foram, em um deles, a
quantidade de empregos e, no outro, uma proxy para P&D, representada pelo pessoal ocupado técnico
cientifico (PoTec). Por sua vez, nesses dois modelos, as variaveis explicativas, com algumas diferenciacdes
nas especificacBes, foram: a tendéncia de crescimento do emprego (variacdo em relacéo ao nivel defasado em
trés anos), a tendéncia de crescimento do PoTec (variagdo em relagdo ao nivel defasado em trés anos), a
proporcdo de empresas de médio ou grande porte?® no ano anterior ao periodo de tratamento, a quantidade de
PoTec no ano anterior ao periodo de tratamento, dummy de sociedade andnima fechada, dummy de sociedade
limitada (a maior parte da base de tratados se enquadram em uma das duas naturezas juridicas), tempo desde
a inauguracao da empresa (anos), Classe CNAE 95 (para haver correspondéncia com bases de dados anteriores
a 2002 a CNAE 95 foi utilizada) e uma variavel dummy para cada de Estado da Federagcdo. As regressdes
seguiram modelos que capturam o efeito acumulado das politicas sobre as variaveis dependentes em cada
periodo de tempo, similares aos utilizados em Dix-Carneiro e Kovak (2017), Jorda e Taylor (2013) e Garrett,
Ohrn e Serrato (2019). As variaveis explicativas foram definidas ao nivel de pré-tratamento para mitigar riscos
de endogeneidade. A analise descritiva das variaveis e a especificacdo dos modelos estdo nos Anexos 11 e I1I.

As estimativas apontam efeitos positivos da Lei de Informatica sobre os niveis de emprego das
empresas beneficiadas nos trés periodos de analise considerados (2000-2007, 2007-2013, 2013-2016), que
variaram de cerca de 20% a aproximadamente 30% (Tabela 3). Desta forma, € possivel inferir que houve
aumento do numero de trabalhadores das empresas beneficiadas, em comparacdo com aquelas que nédo
receberam o beneficio tributario, corroborando evidéncias empiricas sobre a contribuicdo dessa politica para
a expansao dos empregos no setor (Unicamp e CGEE, 2011; Salles Filho et al., 2012).

Tabela 3: Estimativa de Impacto da Lei de Informatica

Vinculos PoTec

Amostra Geral com Amostracom  Amostra Geral com
Amostra com

Periodos Contrgle (}le Pareamento - Contr?le Qe Pareamento - PSM
Tendéncia PSM Tendéncia

2000-2007 0,227** 0,294*** 0,172 0,181

2007-2013 0,275** 0,303*** 0,069 0,089

2013-2016 0,241** 0,202* 0,279* 0,270**

Significancia*** 1%, ** 5%, * 10%.
Fonte: RAIS-MTE e MCTIC. Elaboragdo: Secap/ME.

Ressalva-se, no entanto, a aparente ineficiéncia da intervencé@o, uma vez que o custo das estimativas
de empregos adicionais é extremamente elevado, quando considerado o montante do beneficio tributario
envolvido. As estimativas do custo mensal por emprego criado, em valores de 2016, variaram de cerca de R$
18 mil a R$ 45 mil ao més?. As estimativas sdo, de fato, muito superiores a remuneracdo média mensal nas

19 O grupo de controle foi selecionado pelo algoritmo nearest neighbor, com 5 vizinhos. Foram testados também o algoritmo nearest neighbor
com 1 ou 3 vizinhos, que apresentaram resultados semelhantes, porém ligeiramente menos precisos.

20 Foi a adotada a classificacdo do Servico Brasileiro de Apoio as Micro e Pequenas Empresas (Sebrae), que considera como empresas de tamanho
médio do setor industrial aquelas com niimero de empregados entre 100 e 499 e como grandes empresas aquelas com 500 ou mais empregados.
21 Para o custo total foram utilizados os valores das estimativas de gastos tributarios mais recentes para a Lei de Informatica, constantes nos
Demonstrativos de Gastos Tributarios em bases efetivas, nos anos de 2007 (R$ 2.76 bilhdes), 2013 (R$ 4,93 bilhdes) e 2016 (R$ 4,74 bilhdes),
corrigidos a valores de 2016 pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA). O custo total foi dividido pela estimativa da quantidade
de empregos criados no periodo.
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empresas beneficiarias, de acordo com os dados da RAIS, que foi de R$ 2.528 em 2007 (a valores de 2016) e
R$ 3.221 em 2016.

Em relacdo ao pessoal técnico ocupado (PoTec), proxy para P&D, a auséncia de impactos
significativos nos periodos 2000-2007 e 2007-2013 mantém consonancia com a literatura empirica, que fez
investigacdo semelhante em periodos similares e apontou incapacidade de a Lei de Informatica elevar os
esfor¢os inovativos internos das empresas (Kannebley Jr. e Porto, 2012; Avellar e Botelho, 2016; Brigante,
2018).

Por outro lado, as estimativas para o periodo 2013-2016 evidenciaram um resultado positivo e
estatisticamente significante da Lei de Informética sobre a variavel PoTec (entre 27% e 28%), 0 que sugere
um possivel carater anticiclico da politica, uma vez que houve reducdo da producdo industrial no periodo.
Uma hipotese é que a referida estrutura de incentivos da Lei de Informética — que obriga os participantes da
politica investirem em P&D um percentual fixo do faturamento - pode ter exercido uma funcéo estabilizadora
da variavel PoTec nas empresas beneficiadas, em um contexto de possivel ajuste dos investimentos em P&D
interno das demais empresas (ndo beneficiarias do gasto tributario), durante a crise econémica.

VIIl.  Consideragdes finais

Os bens de informatica e comunicacdo sdo indispensaveis a sociedade moderna, pois propiciam ganhos
de produtividade e disseminam avangos tecnologicos. Politicas publicas que incentivam o desenvolvimento
tecnoldgico desses bens tém sido utilizadas em varios paises, em diferentes estadgios de desenvolvimento
econdmico. No Brasil, a Lei de Informéatica foi importante instrumento da politica industrial, pois
proporcionou a consolidacdo do parque industrial nacional.

A resenha da literatura realizada, assim como o estudo de avaliagdo de impacto feito neste boletim,
sugere que a Lei de Informéatica ndo tem sido um instrumento efetivo de elevagdo dos investimentos das
empresas em P&D, necessarios para aumentar a produtividade e competitividade setorial. Ao longo de todo o
periodo analisado, foram observados impactos positivos da Lei de Informética sobre o nimero de empregos
gerados, embora estes tenham apresentado um alto custo, entre R$ 18 a R$ 45 mil ao més. Nesse sentido, cabe
destacar a magnitude do gasto (subsidio) tributario (R$ 5 bilhdes em 2015) da politica em questédo, sobretudo
no atual contexto de restri¢do fiscal.

Por sua vez, os efeitos da Lei de Informética sobre os esfor¢os inovativos das empresas mostraram-se
significativos apenas no periodo da crise econdémica (2014-2016), quando possivelmente a politica contribuiu
para estabilizar os gastos em P&D. Em consonancia com a literatura empirica sobre o tema, esse descompasso
sugere que a Lei funciona como um subsidio a uma estratégia de competitividade das empresas, baseada em
reducdo de custos de producdo, que contribui para a geracdo ou preservacdo dos niveis de emprego. No
entanto, de acordo com a analise realizada neste boletim, a politica de subsidios tributarios autorizada no
ambito da Lei de Informética parece ndo desempenhar sua funcdo primordial de induzir uma estratégia
empresarial de aumento de capacidade tecnologica, essencial na promocéo de efetiva ampliacéo da inovacao,
produtividade e de competitividade.

No que concerne as avaliagdes dos 6rgdos de controle, as recomendagdes exaradas apontaram, de
forma clara, as dificuldades de implementacéo da Lei de Informatica e as suas fragilidades operacionais. Por
sua vez, 0s recentes questionamentos da OMC e a deciséo final deste 6rgéo de solucdo de controvérsias, sobre
a vinculacdo do subsidio a um tributo indireto, sugerem a necessidade de revisdo da Lei. Nos moldes atuais,
sistematicas evidéncias demonstram que a Lei de Informatica ndo retne elementos necessarios nem suficientes
para gerar ganhos significativos de competitividade.

A eventual reformulacdo da politica deve contemplar a priorizacdo de elementos que possam garantir
uma maior insercdo do setor de informatica e automacéo nacional no modelo produtivo mundial, mesmo que

em segmentos ou nichos especificos. Diante de todos os argumentos apresentados neste Boletim, caso se
12



decida pela revisdo da Lei de Informatica, sugere-se um reforco dos mecanismos de monitoramento e
avaliacdo continuada, incluindo maior interacdo técnica com os 6rgdos do Comité Interministerial de
Governanca (CIG) e o estabelecimento de metas progressivas de desempenho.

Outras recomendacfes perpassam pela instituicdo de mecanismos de analise processual dos 6rgéos
responsaveis pela analise dos projetos, de verificacdo dos critérios de elegibilidade das empresas, do devido
acompanhamento dos investimentos de P&D e de seus efeitos sobre a produtividade setorial. Ressalte-se, por
fim, que uma eventual reformulagcdo da Lei de Informética deve considerar os beneficios tributarios ja
existentes na Zona Franca de Manaus, com vistas a ndo gerar incentivos que distorcam a decisdo de alocacao
espacial da producédo de bens de informaética.
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ANEXO |

Faturamento bruto total das empresas habilitadas (R$ milhdes)

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
Faturamento bruto por bens 37.823 | 42115 | 49.185 48322 | 56.445| 62422 72950 89.038 103.653; 107.528 | 97.451
- Bens incentivados 15.929 21.008] 24675 23656;  27.232] 30320,  34.746] 41879 46.604 46699 42065
- Software 47 760 1113 1199 1.009 1569 1762 2493 3.073 2381
- Servigos 1.863 1.969 1843 2323 3.180 4,001 3.808 2.039 2425 2929
- Outros 18827 21780 217107 25601  27.914] 32543 41589 52.517 55332 50.077
Faturamento bruto por porte 37.823 1 42115 49.185 483221 56445 62422 72950 89.038 | 103.653
- grande 47982) 573920 72670 84.647
- médio-grande 7.936 8,634 8.962 11.508
- médio 5221 5599 6.049 6.123
- pequeno 1232 1277 1.308 1326
- micro 52 49 50 50
Faturamento bruto por regido 37.823 1 42115| 49.185 483221 56445 62422 72950 89.038| 103653 107528 | 97.451
- Nordeste 2255 2522 2491 2798 2643 2.866
- Sul 14837,  14859; 20583 21.806 17900, 17423
- Sudeste 45245] 55494 65929 79.005 86.925  77.102
- Norte 48
- Centro-Oeste 3B 75 36 44 61 60
Faturamento bruto por tecnologia 37.823 42.115 49.185 48.322 56.445 62.422 72.950 89.038 | 103.653 -
- com tecnologia nacional 6.379 6.733 5.019 7.405 6.594 5.989
- sem tecnologia nacional 23.941 28.013 36.860 39.200 40.105 36.076

Fonte: MCTIC  Elaboracéo: Secap/ME
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ANEXO I

Estatisticas dos Grupos de Tratamento e Controle sem a Influéncia da Politica

2000 2007 2013
Cont. Cont. Cont.
Trat. ' Trat. ! Trat. '
rat. Cont PSM rat. Cont PSM rat Cont PSM
Vinculos 112 59 88 127 52 128 127 49 104
Dif. Vinculos t-(-t3) 21 -1 7 61 14 46 5 3 6
PoTec 3 1 2 6 2 5 7 2 4
N° de Empresas 94 3116 249 91 4634 305 61 5121 256
Tempo de abertura (anos) 13,1 14,2 134 | 141 13,7 15,0 14,1 13,7 12,2
% médias e grandes 27% 14% 25% | 27% 11% 23% 25% 11% 33%
% sociedades limitadas 777% 81,1% 83,1% |92,3% 80,2% 89,2%| 738% 77,0% 77,3%
% CNAE 30 298% 115% 185% |20,9% 7,4% 13,8%| 24,6% 55% 14,8%
% CNAE 31 245% 442% 37,8% |30,8% 455% 52,8%| 36,1%  44,6% 551%
% CNAE 32 271,7% 19,6% 17,3% |275% 13,7% 11,8%| 21,3% 11,3% 9,0%
% CNAE 33 18,1% 24,7% 26,5% |20,9% 334% 216%| 18,0%  38,6% 21,1%
% Sul/Sudeste 94,7% 90,4% 96,0% | 94,5% 88,8% 93,8%| 95,1% 86,9% 96,9%
Fonte: RAISMTE e SEPIN/MCT IC. Elaboragdo: SECAP/ME.
ANEXO IlI

Variaveis utilizadas no pareamento e nas regressoes

Vatiive et Var. dependente: Vinculos Var. dependente: PoTec

ariaveis explicativas - Amostracom | Amostra  Amostracom
pré-tratamento rareamento Cﬁ?ﬁ;;adgﬁzai; Pareamento - | Geralcom  Pareamento -

PSM Tendéncia PSM

Vinculos Sim Sim Sim

Tendéncia Vinculos Sim Sim

PoTec Sim Sim Sim

Tendéncia PoTec Sim

Tempo Inauguracéo Sim Sim Sim Sim Sim

CNAE 95 Sim Sim Sim Sim Sim

Dummy SA fechada Sim Sim Sim Sim Sim

Dummy LTDA Sim Sim Sim Sim Sim

Dummies UF Sim Sim Sim Sim Sim

Dummy Tratamento Sim Sim Sim Sim Sim
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