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INTRODUCAO

O Relatorio de Gestdo da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM esta estruturado de acordo
com as disposicOes estabelecidas pela Instru¢do Normativa TCU n° 63/2010, pela Deciséo
Normativa TCU n° 107/2010 e pela Portaria TCU n° 277/2010. A propdsito, com relacdo aos
itens 3 (Informagdes sobre o reconhecimento de passivos por insuficiéncia de créditos ou
recursos) e 14 (Informacgdes sobre Rendncia Tributaria) do Anexo Il, Parte A, da Deciséo
Normativa TCU n° 107/2010, ndo houve ocorréncias no periodo.

Em termos das realizages ocorridas ao longo do exercicio de 2010, o Relatério destaca a
estratégia de atuacdo adotada pela entidade para o alcance de suas responsabilidades
institucionais e detalha as atividades desenvolvidas no @mbito do Plano Plurianual por meio
das principais acGes do Programa 0778 — Desenvolvimento do Mercado de Valores
Mobiliarios.

A estratégia de atuacdo adotada pela entidade esta direcionada ao planejamento de suas
atividades segundo um modelo de supervisdo baseada em risco, conforme determinado pela
Resolucdo CMN n° 3.427/2006. Ao longo do exercicio, a CVM consolidou o modelo de
supervisdo por meio da realizacdo das acbes preventivas estabelecidas pelo Plano Bienal
2009-2010 e elaborou o seu novo Plano para o biénio 2011-2012.

Em consonancia com o Plano Plurianual 2008-2011, a fiscalizagcdo permanente da atuacdo dos
agentes econdmicos que atuam no mercado de valores mobiliarios visa prevenir ou corrigir
situacbes anormais do mercado, divulgar informagbes ou recomendacbes e esclarecer ou
orientar os participantes do mercado. Nesse sentido, o Relatdrio detalha as ac6es relacionadas
a supervisdo de empresas, fundos de investimento, mercado e intermediarios; ao registro de
valores mobiliarios e auditores independentes; as fiscalizacBes externas; e a instrucdo de
processos sancionadores.

O presente documento também relata as principais atividades de disseminacdo de informacGes
e regulamentacdo realizadas pela entidade ao longo do exercicio. A disseminacdo de
informagdes visa promover a expansdo e o funcionamento eficiente do mercado de agdes e
estimular as aplicacBes permanentes em agdes do capital social de companhias abertas. A
atividade de regulamentacdo, por sua vez, objetiva assegurar o funcionamento eficiente e
regular dos mercados de bolsa e de balcdo e proteger os titulares de valores mobiliarios e os
investidores contra emissdes irregulares e atos ilegais.

O Relatério apresenta informacdes sobre os atendimentos realizados aos investidores durante
0 exercicio, decorrentes de consultas e reclamacgdes por eles formuladas, assim como as
principais atividades desenvolvidas em termos de orientacdo aos investidores, que ocorrem
mediante o desenvolvimento de programas de orientacéo e educacao.

Por fim, o Relatério apresenta os desafios impostos a CVM para o ano de 2011. Por meio da
execucdo do novo plano bienal de supervisdo baseada em risco, a CVM prosseguira focando
sua atuacdo nos principais riscos ao desempenho de suas atribuicdes legais e, portanto, ao
bom funcionamento dos mercados que supervisiona. A participagcdo ativa nos principais
foruns internacionais sobre mercado de capitais serd mantida, assim como os esforcos de
disseminacdo de informacgdes, de regulamentacdo e de orientacdo e educacdo dos
investidores, com a finalidade de fortalecer a cidadania, a eficiéncia e a solidez do sistema
financeiro nacional.
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1. Identificacdo

Quadro 1 - Identificacdo da CVM — Relatério de Gestdo Individual .

Poder e Orgao de vinculagéo

Poder: Executivo

Orgdo de Vinculago: Ministério da Fazenda Cadigo SIORG: 1929

Identificacdo da Unidade Jurisdicionada

Denominacgdo completa: Comissdo de Valores Mobiliarios

Denominacdo abreviada: CVM

Codigo SIORG: 478 Codigo LOA: 25203 | Codigo SIAFI: 173030

Situacdo: Ativa

Natureza Juridica: Autarquia

Principal Atividade: Administracdo Publica em Geral Cddigo CNAE: 8411-6/00

Telefone/Fax de contato: (21) 3554-8575 | (21) 3554-8444 | (21) 3554-8686

Endereco eletrdnico: spl@cvm.gov.br

Pagina da Internet: http://www.cvm.gov.br

Endereco Postal: Rua Sete de Setembro, n® 111, 32° andar, Centro, Rio de Janeiro/RJ, Brasil, CEP 20050-901

Normas relacionadas a Unidade Jurisdicionada

Normas de criacéo e alteracdo da Unidade Jurisdicionada

8§ Lei n®6.385, de 07/12/1976, publicada no DOU de 09/12/1976.

Outras normas infralegais relacionadas a gestéo e estrutura da Unidade Jurisdicionada

8§ Portaria MF n° 327, de 11/07/1977, publicada no DOU de 12/07/1977.

8§ Decreto n° 6.382, de 27/02/2008, publicado no DOU de 28/02/2008.

8 Delibera¢do CVM n° 643, de 14/10/2010, publicada no DOU de 18/10/2010.
8§ Decreto n° 7.406, de 27/12/2010, publicado no DOU de 28/12/2010.

Unidade Gestora Relacionada a Unidade Jurisdicionada

Cddigo SIAFI Nome
173030 Comissao de Valores Mobiliarios
170455 Recursos Externos — Convénio ATN/MT 7887-B
Gestdes relacionadas a Unidade Jurisdicionada
Cddigo SIAFI Nome
17202 Comissao de Valores Mobiliarios

Relacionamento entre Unidades Gestoras e Gestoes

Caédigo SIAFI da Unidade Gestora Cédigo SIAFI da Gestéo
173030 17202

Cédigo SIAFI da Unidade Gestora Cdédigo SIAFI da Gestéo
170455 17202

Fonte: CVM/IBGE/MPOG.
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2. Planejamento e gestdo orcamentaria e financeira
2.1. Responsabilidades institucionais
Os mandatos legais da CVM séo estabelecidos pela Lei n® 6.385/1976:

a. Desenvolvimento do mercado, através do estimulo a formacdo de poupanca e a sua
aplicacdo em valores mobiliérios e & expansdo do mercado de agdes (art. 4°, incisos | e

1);

b. Eficiéncia e funcionamento do mercado, visando ao funcionamento eficiente e regular
dos mercados, a observancia de praticas comerciais equitativas e a observancia, no
mercado, das condi¢bes de utilizacdo de crédito fixadas pelo Conselho Monetario
Nacional — CMN (Lei n°® 6.385/1976, art. 4°, incisos |11, VIl e VIII);

c. Protecdo dos investidores contra emissdes irregulares de valores mobiliarios, atos ilegais
de administradores e acionistas controladores das companhias abertas, ou de
administradores de carteira de valores mobiliarios, uso de informacgdo relevante néo
divulgada e fraude ou manipulacdo destinadas a criar condicdes artificiais de demanda,
oferta ou preco dos valores mobiliarios negociados no mercado (art. 4°, incisos 1V e V);

d. Acesso a informacdo adequada, assegurando-se o0 acesso do publico a informacgdes sobre
os valores mobiliarios emitidos e negociados e as companhias que os tenham emitido,
regulamentando a lei e administrando o sistema de registro de emissores, de distribuigdo
e de agentes regulados (art. 4°, inciso VI, e art. 8°, incisos | e 11); e

e. Fiscalizacdo e punicdo, fiscalizando permanentemente as atividades e 0s servicos do
mercado de valores mobiliarios, bem como a veiculacdo de informacdes relativas ao
mercado, as pessoas que dele participam e aos valores nele negociados, e impondo
penalidades aos infratores das Leis 6.404/1976 e 6.385/1976, das normas da propria
CVM ou de leis especiais cujo cumprimento Ihe incumba fiscalizar (art. 8°, incisos Il e V
e art. 11).

Com base em seus mandatos legais, a CVM disciplina e fiscaliza a emissao e distribuicdo de
valores mobiliarios; a negociacdo e a intermediacdo no mercado, incluindo derivativos; a
organizacdo, o funcionamento e as operacGes das Bolsas de Valores e das Bolsas de
Mercadorias e Futuros; a administracdo de carteiras e a custddia de valores mobiliarios; a
auditoria das companhias abertas; 0s servigos de consultor e analista de valores mobiliarios; e,
ainda, os Fundos de Investimento em quaisquer ativos.

No &mbito do Plano Plurianual — PPA, a CVM encontra-se responsavel pelo Programa 0778 —
Desenvolvimento do Mercado de Valores Mobiliarios, que possui como principais agoes:
Fiscalizagdo do Mercado de Valores Mobiliarios; Disseminacdo de Informacdo e
Regulamentacdo do Mercado de Valores Mobiliérios; e Orientagdo e Defesa aos Investidores
- PRODIN.

Dentre as iniciativas direcionadas ao fortalecimento da sua capacidade institucional para a
gestdo das atividades de supervisdo do mercado de valores mobiliarios, a CVM apresentou, no
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final de 2008, o seu primeiro Plano Bienal de Supervisdo (2009-2010), marcando o inicio do
planejamento de suas atividades segundo um modelo de supervisdo baseada em risco,
conforme determinado pela Resolucdo CMN n° 3.427/2006 e disciplinado pela Deliberacéo
CVM n°521/2007.

Com base nesse modelo de supervisdo, a CVM passou a destinar maior atengdo a mercados,
produtos e entidades supervisionadas que demonstram maior probabilidade de apresentar
falhas em sua atuagéo e representam potencialmente um dano maior para os investidores ou
para a integridade do mercado de valores mobiliarios.

Ao longo do ano de 2010, a CVM consolidou o processo de supervisdo baseada em risco
através da realizagdo, em seu segundo ano, das agdes preventivas estabelecidas pelo Plano
Bienal 2009-2010, descritas e divulgadas pela Autarquia em seus Relatorios Semestrais,
disponibilizados para o publico no sitio institucional da entidade (www.cvm.gov.br), e
elaborou o Plano para o biénio 2011-2012, com a algumas novidades relacionadas ao
planejamento de sua atuacdo preventiva, conforme se verificara no item 2.2, a seguir.

Além de organizar internamente as suas atividades por meio de um modelo de supervisdo
baseado em riscos, a CVM buscou, em 2010, aprimorar a coordenacdo de suas acles de
supervisdao com aquelas mantidas pelos demais 6rgaos reguladores do mercado financeiro
brasileiro.

A proposito, a fim de melhor atender as boas préticas e as recomendacdes internacionais, o
Comité de Regulacédo e Fiscalizacdo dos Mercados Financeiro, de Capitais, de Seguros, de
Previdéncia e Capitalizacdo — COREMEC instituiu na forma de um subcomité (Subcomité de
Monitoramento da Estabilidade do Sistema Financeiro — SUMEF), um férum permanente
para o intercdmbio de informacdes e para a realizacdo de agdes conjuntas destinadas ao
monitoramento dos mercados e dos segmentos regulados pelas autoridades-membros no que
tange a avaliacdo da estabilidade do sistema financeiro.

De modo a complementar os mecanismos de identificacdo e monitoramento de riscos
anteriormente descritos, a CVM instituiu o Comité de Identificagdo de Riscos — CIR, férum
permanente de discussdo que relne os titulares de diversos componentes organizacionais da
Autarquia e se destina a identificacdo de riscos aos quais se encontram sujeitos 0s mercados,
instituicBes e instrumentos financeiros regulados pela CVM.

Em termos de relagOes internacionais, a CVM participou ativamente do Financial Stability
Board — FSB, 6rgdo criado pelo G20 para identificar vulnerabilidades, desenvolver e
implementar politicas de regulacdo e supervisdo no interesse da estabilidade financeira. O
Brasil é um dos poucos paises a dispor de trés assentos no FSB, sendo um exclusivo da CVM.

A CVM também participou ativamente dos trabalhos desenvolvidos pela International
Organization of Securities Commissions — IOSCO com vistas a atualizacdo dos principios de
regulacdo do mercado de valores mobiliarios, de forma a refletir os trabalhos desenvolvidos
pela organizacdo em resposta a recente crise financeira.
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Os novos principios cobrem areas importantes para o funcionamento dos mercados de
capitais, tais como as agéncias de classificacdo de riscos e os auditores independentes;
procuram estabelecer padrfes de transparéncia que devem guiar o funcionamento dos hedge
funds e dos emissores de produtos financeiros complexos; e reconhecem que os reguladores
de valores devem passar a ter preocupacdes também com o risco sistémico e com produtos
nédo regulados.

Ainda no @mbito internacional, a CVM foi eleita membro do Comité Executivo da I0SCO
para um mandato de dois anos. O Comité tem a funcdo de supervisionar as operacgdes e tomar
as decisdes necessarias para que os objetivos da IOSCO sejam alcangcados. A CVM foi o
unico representante da América Latina eleito nessa votacdo, o que representa o
reconhecimento da importancia que o mercado de capitais brasileiro vem adquirindo nos
ultimos anos, além de ser resultado do compromisso e da atuagdo intensa da Autarquia em
varios foruns da Organizacdo.

A atividade de regulamentacdo do mercado trouxe a publicacdo de diversas Audiéncias
Publicas e a edicdo de importantes Instrugdes, com destaque para as Instrugdes n® 482, 483 e
487.

A Instrucdo CVM n° 482 alterou as regras sobre as ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios, em especial no que diz respeito as informacbes a serem entregues durante o
processo de registro de oferta publica e ao registro automatico de oferta publica de
distribuicdo de valores mobiliarios emitidos por emissora com grande exposi¢ao ao mercado.
A Instrucdo CVM n° 483 aprimorou as regras sobre o exercicio da atividade de analise de
valores mobiliarios. A Instru¢cdo CVM n° 487, por sua vez, promoveu alteracdes significativas
nas normas que estabelecem o procedimento aplicavel as ofertas publicas de aquisi¢do de
acOes de companhia aberta.

Outro grande desafio enfrentado pela CVM em 2010 foi a conclusdo do processo de
convergéncia as normas internacionais de contabilidade de acordo com aquelas emanadas
pelo International Accounting Standards Boarding — IASB.

Cumpriu-se, assim, o compromisso do Estado Brasileiro de convergir a contabilidade
brasileira aos padrdes internacionais, compromisso que se corporificou através da edicdo das
Leis n°® 11.638/2007 e n° 11.941/2009 e foi viabilizado pelo esfor¢o conjunto que se
conformou no &mbito do Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC.

Dentre 0s objetivos daquelas leis, relevam-se, dentre outros: (i) a modernizacdo e
harmonizacdo das disposicGes da lei societéaria brasileira com os principios fundamentais e
melhores préticas contabeis internacionais; (ii) a insercdo eficiente do Brasil no atual contexto
de globalizacdo econdmica; (iii) a eliminacdo ou reducdo das dificuldades de interpretacao e
de aceitacdo das informacgdes contabeis brasileiras, com a consequente reducdo dos custos
relativos ao risco inerente a essas dificuldades; (iv) a redugdo do custo de elaboracgdo, de
divulgacdo e de auditoria das demonstracdes contabeis brasileiras; (v) a segregacao entre 0s
aspectos tributarios e os contabeis quando da elaboracéo e evidenciacdo de Demonstraces
Contabeis; e (vi) a criacdo de uma entidade privada responsavel pela normatizacéo contabil.

A concluséo do processo de convergéncia confere uma universalizagéo a linguagem contabil,
o0 que facilita a anélise do conjunto das demonstra¢des, promovendo a comparabilidade com
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empresas de outros paises e, por conseguinte, torna mais eficiente a tomada de decisdo por
parte dos agentes de mercado.

Na area educacional, o principal destaque de 2010 foi a instituicdo da Estratégia Nacional de
Educacao Financeira - ENEF pelo Decreto n° 7.397, de 22 de dezembro, com o objetivo de
ser uma politica publica com a finalidade de fortalecer a cidadania, a eficiéncia e solidez do
sistema financeiro nacional.

A ENEF é uma iniciativa do COREMEC, formado pela CVM, Banco Central do Brasil —
BACEN, Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC e
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Por meio de projetos direcionados e agbes coordenadas, a ENEF visa aperfeicoar a
compreensdo dos consumidores a respeito dos conceitos e dos produtos financeiros,
promovendo uma maior seguranga no processo de tomada de decisdes. Com isso, espera-se
que a sociedade desenvolva habilidades financeiras que ajudem na identificacdo dos riscos e
oportunidades envolvidos nas decisdes econémicas.

Por fim, no ano de 2010 foram abertos 93 processos sancionadores pela CVM, representando
um incremento de 37% em relagdo ao ano anterior. No mesmo periodo, foram julgados 45
processos pelo Colegiado e 8 pelas Superintendéncias. Além disso, 24 processos foram
arquivados por Termo de Compromisso e 9 por auséncia de elementos suficientes de autoria e
materialidade.

2.2. Estratégia de atuacdo frente as responsabilidades institucionais

Dentre as iniciativas direcionadas ao fortalecimento da sua capacidade institucional para a
gestdo das atividades de supervisdo do mercado de valores mobiliarios, ao longo do ano de
2010 a CVM consolidou o processo de supervisdo baseada em risco através da realizacdo, em
seu segundo ano, das acOes preventivas estabelecidas pelo Plano Bienal 2009-2010.

Em 2010, foram elaborados dois Relatérios Semestrais do Sistema de Supervisdo Baseada em
Risco - SBR, referentes aos periodos de julho-dezembro de 2009 e de janeiro-junho de 2010,
descrevendo as atividades das trés areas de supervisdo abrangidas pelo Plano: (i) empresas,
(i) fundos regulados pela Instru¢do CVM n° 409/04 e fundos estruturados e (iii) mercados e
intermediarios.

Durante 2010 também foi elaborado o Plano de Supervisdo Baseada em Risco para o biénio
2011-2012. Entre as novidades do planejamento da atuacdo preventiva da CVM para o
referido periodo, cabe destacar a inclusdo dos auditores independentes e dos intermediarios
ndo submetidos a um autorregulador.

Outra novidade no Plano Bienal 2011-2012 diz respeito a algumas alteracdes, em relacdo ao
plano anterior, nos eventos de risco eleitos para compor o plano: novos eventos de risco foram
identificados e incluidos, enquanto outros, presentes no plano anterior, foram excluidos por
ndo terem confirmado a probabilidade de ocorréncia anteriormente estimada.
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De acordo com o Plano Bienal de 2011-2012, a CVM concentrara seus esforcos em trés
frentes:

1. Aperfeicoamento e consolidacdo das rotinas de planejamento de atividades e de utilizacéo
de recursos humanos e materiais;

2.  Ampliacdo do escopo das atividades de supervisdo submetidas ao Plano; e

3. Aprimoramento, pelas areas, dos parametros de risco usados para a eleicdo dos eventos
de risco, por meio do melhor conhecimento dos entes, operagfes e produtos
supervisionados, ressaltando-se que, da mesma forma, sera buscado o aprimoramento da
selecdo do conjunto dos regulados objeto de maior atencdo do regulador.

Por meio do novo plano bienal, a CVM prosseguird focando sua atuagdo nos principais riscos
ao desempenho de suas atribuicGes legais e, portanto, ao bom funcionamento dos mercados
que supervisiona. A supervisdo baseada em risco permite racionalizar a aplicacdo dos recursos
humanos e materiais, além de favorecer uma atuacdo mais preventiva do que reativa.

Como suporte de infraestrutura a estratégia de atuacao baseada em riscos, € relevante destacar
um conjunto de projetos destinados a capacitacdo de pessoas e a ampliacdo da eficiéncia dos
processos e procedimentos internos.

e Sistema de acompanhamento de empresas

Desde sua implementacdo no segundo semestre de 2009, o sistema de acompanhamento de
empresas tem sido bastante Gtil para a organizacdo e o planejamento das atividades de
supervisdo das companhias abertas, ao diminuir o tempo empregado no levantamento e
cruzamento de informacdes, permitindo otimizar a utilizacdo dos recursos humanos da CVM.

A partir de 2011, a CVM espera realizar alguns aprimoramentos no sistema, tal como a
inclusdo do banco de dados desenvolvido para o preenchimento e entrega do Formulario
Cadastral e do Formulario de Referéncia (Empresas.Net), bem como dos Formularios de
Informacgdes Trimestrais - ITR e de Demonstragdes Financeiras Padronizadas - DFP, que
serdo a principal fonte de informac@es, por exemplo, para a geracdo de listas periodicas de
classificacdo das companhias nos grupos de risco previstos no Plano Bienal 2011-2012 e de
listagem das companhias que, potencialmente, preencham os requisitos para a obtencdo do
status de Emissores com Grande Exposi¢do ao Mercado — EGEM.

e Gerenciamento eletrénico de documentos e de controle de fluxo de trabalho

Na area tecnoldgica, a CVM deu prosseguimento a implantacdo do sistema de Gerenciamento
Eletronico de Documentos e Controle do Fluxo de Trabalho - GED/Wokflow. Trata-se de
projeto desenvolvido em conjunto com o Banco Interamericano de Desenvolvimento — BID
no d&mbito do Programa de Modernizacdo e Fortalecimento Institucional da CVM. Apoés a
realizacdo de treinamentos e a concluséo do processo de certificagdo digital dos servidores,
em meados de 2010 o projeto foi interrompido em virtude da subita cessacdo da prestacao de
servigo pela empresa contratada, a Nextech Ltda.. Desde entdo, a CVM vem envidando
esforcos junto ao Programa das Nacgdes Unidas para o Desenvolvimento — PNUD e ao Sword
Group, controlador da Nextech, para viabilizar a continuidade do projeto.

19



e Sistema de Supervisdo do Mercado de Capitais

Em 2010 a CVM iniciou o desenvolvimento de um novo sistema que objetiva integrar numa
unica plataforma todo o processo de supervisdao do mercado, adequando a sua estrutura para
uma atuacdo mais assertiva no mercado de valores mobiliarios. Uma vez implantado, o novo
sistema possibilitara a ampliacdo da capacidade da CVM em efetuar analises dos negocios
realizados nos mercados de bolsa e balcdo organizado, intensificando a capacidade de
supervisdo e fiscalizacdo do mercado de acdes e derivativos.

O projeto ¢é desenvolvido em conjunto com o BID no ambito do Programa de Modernizacgéo e
Fortalecimento Institucional da CVM e a inauguragdo do sistema estd prevista para ocorrer
em 2011.

e Criacdo de um ambiente virtual de aprendizagem a distancia (e-learning)

O Projeto de e-learning também é desenvolvido em conjunto com o BID no &mbito do
Programa de Modernizagdo e Fortalecimento Institucional da CVM e tem o objetivo de
formar investidores com maior conhecimento sobre o funcionamento do mercado de valores
mobiliarios, mais conscientes de seus direitos e deveres e, portanto, menos vulneraveis a
irregularidades. O Projeto propde a criacdo de um ambiente virtual de aprendizagem na
internet, através do qual serd oferecida ao investidor, gratuita e abertamente, uma grade de
cursos elaborados por especialistas com reconhecida experiéncia no mercado de valores
mobiliarios.

A consultoria contratada tem como escopo a disponibilizacdo de trés cursos: (i) Educacédo
Financeira - Planejamento Financeiro Pessoal; (ii) Investindo em Valores Mobiliarios; e (iii)
Principais Direitos dos Acionistas Minoritarios. Além da producdo e design de trés cursos, a
CVM adquiriu um ambiente virtual de aprendizado, solucdo informatizada para o
gerenciamento de cursos. Por meio dele, criam-se turmas, ministram-se contetdos e pode se
avaliar o desempenho de cada aluno.

Os trabalhos tém sido desenvolvidos desde setembro de 2010. Atualmente, 0s cursos estdo em
estagio adiantado de producdo e design. Os usuérios estdo sendo treinados e, até maio de
2011, o projeto deve estar finalizado.

e Criacdo de uma Assessoria de Anélise e Pesquisa

A pesquisa econdmica é importante elemento de identificacdo de problemas que exigem acéo
estatal. Analisar constantemente o mercado e identificar focos de problemas potenciais é um
dos poucos instrumentos que possibilitam ao regulador antecipar-se aos inevitaveis ciclos
econdmicos e as fragilidades que tais mudancas sempre trazem a tona.

Nesse sentido, de modo a aprimorar a sua capacidade de atuacdo, a CVM estabeleceu em seu
planejamento trés iniciativas: (i) criacdo de um departamento especifico para o exercicio das
atividades de analise e pesquisa; (ii) projeto relacionado a analise dos custos e beneficios da
regulagcdo do mercado de valores mobiliarios; e (iii) projeto referente ao desenvolvimento de
estudos prospectivos em mercado de capitais.
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A criacdo da Assessoria de Analise e Pesquisa — ASA € etapa superada, pois ocorreu no mes
de dezembro de 2010, por meio da edigdo do Decreto n® 7.406. Com relagdo aos projetos,
ambos estdo sendo desenvolvidos no ambito do Programa de Assisténcia para o Crescimento
Sustentavel e Equitativo — PACE, decorrente do Acordo de empréstimo n® 7253/BR, firmado
junto ao Banco Mundial. Sua coordenacdo esta a cargo da Secretaria do Tesouro Nacional —
STN e os procedimentos licitatorios sdo conduzidos pelo PNUD. A estimativa de finalizacéo
dos projetos esta prevista para 30/06/2011, conforme a seguir detalhado.

e Analise de custos e beneficios da requlacdo do mercado de valores mobilidrios

No ambito do PPA, a CVM ¢ responsavel pelo programa 0778, relacionado ao
desenvolvimento do mercado de valores mobilidrios. Nesse sentido, é fundamental que a sua
atividade de regulacdo considere a dimensdao econémica alcancada pela edi¢do de seus atos
normativos e seja fundada em anélises e estudos apoiados em metodologia adequada e capaz
de diagnosticar corretamente os problemas a serem enfrentados. Afinal, a intervencdo no
sistema econdmico por meio de regulagdo tende a ser mais acertada quando baseada em
evidéncias econdmicas e informada por analises de custos e beneficios que averiguem o peso
da implementacéo de novas politicas.

O projeto de analise de custos e beneficios da regulacdo do mercado de valores mobiliarios é
desenvolvido no ambito do PACE e consiste na contratacdo de consultoria para propor
metodologias de Andlise do Impacto Regulatério — AIR adequadas ao papel da CVM na
regulacao e na fiscalizacdo do mercado de capitais.

A consultoria ja foi contratada e a duracdo dos trabalhos esta estimada em oito meses. Até o
momento, j& foi concluida a revisdo bibliogréfica e a indicacdo do fundamento tedrico da
metodologia a ser implementada. A conclusdo dos trabalhos esta prevista para ocorrer em
30/06/2011.

e Estudos prospectivos em mercado de capitais

Conforme anteriormente mencionado, a pesquisa econémica € um importante elemento de
identificacdo de problemas que exigem acdo estatal. Nesse sentido, além da criacdo formal de
um departamento, mostra-se de fundamental importancia a criacdo de bases de dados
adequadas para o desenvolvimento de andlises de conjuntura do mercado de capitais e 0
desenvolvimento de metodologia para realizacdo de estudos econdmicos para a Autarquia.

O projeto compreende a contratacdo de consultoria para a estruturacdo da base de dados com
informacdes e avaliacBes estatisticas, setoriais e consolidadas, de mercado de capitais e
sistema financeiro, e a realizacdo de treinamento de oito horas-aula para servidores da
Autarquia. O término dos trabalhos esta previsto para 30/06/2011.

e Desenvolvimento de sistema informatizado de supervisdo baseada em risco

A supervisdo baseada em risco, além de racional pela 6tica da aplicacdo de recursos, busca
transformar a atuacdo do regulador em mais preventiva do que reativa, tornando-o mais
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preparado para se antecipar e lidar com problemas potenciais. Logo, a implantacéo desse novo
modelo de supervisdo é considerada estratégica pela CVM para que ela cumpra sua missao de
forma mais eficaz, trazendo mais seguranca e eficiéncia ao mercado de valores mobiliarios
brasileiro.

Nesse sentido, foi iniciado no ambito do PACE o procedimento licitatério destinado a
contratacdo de consultoria externa que tera como finalidade auxiliar os técnicos da CVM na
elaboracdo de especificagdo técnica dos sistemas que dardo suporte as avaliaces de risco dos
supervisionados e a gestao do processo de supervisao.

O PACE decorre do Acordo de empréstimo n°® 7253/BR, firmado junto ao Banco Mundial.
Sua coordenacdo estd a cargo da STN e os procedimentos licitatorios sdo conduzidos pelo
PNUD.

e Revisio pedagdgica de projeto de educacdo financeira

A atual tendéncia de desenvolvimento de mercados de capitais, em paises de tradi¢do ainda
recente, tem sido acompanhada de uma participacdo maior dos investidores individuais,
muitos de “primeira viagem”, em busca de ativos de maior rentabilidade. O papel ainda
timido da escola e a falta de uma cultura de mercado, desse modo, ndo preparam a nova
geragdo para lidar com uma complexidade crescente das informagdes financeiras, as quais
podem resultar incompreensiveis para aqueles menos capacitados.

O projeto de revisdo pedagogica é desenvolvido no &mbito do PACE e consiste na contratacao
de consultoria externa com o objetivo de desenvolver diretrizes e estratégias pedagdgicas
ajustadas ao projeto Educacdo Financeira na Escola — Ensino Fundamental; adaptar, a
realidade nacional, os materiais didaticos para cada um dos nove anos do Ensino Fundamental
brasileiro (um mdédulo para cada ano); desenvolver material didatico para o professor (Ensino
Fundamental 1 e Ensino Fundamental 2); e adaptar um projeto pedag6gico para o Ensino
Fundamental tendo como referéncia o projeto do Ensino Médio ja desenvolvido.

A consultoria j& foi contratada e a conclusdo dos trabalhos esta prevista para ocorrer em
30/06/2011.

e Ampliacdo do quadro de pessoal.

No que se refere aos recursos humanos, a CVM, desde a sua criacdo, vem mantendo um
quadro de pessoal reduzido, quando confrontado com a variedade de suas atribuicdes, a
importancia do mercado de valores mobilidrios na economia brasileira e, ainda, com 0s
quadros de servidores/funcionarios mantidos por entidades reguladoras congéneres de outras
jurisdicoes.

Tal distorcdo devera ser amenizada por meio do ingresso de 150 novos servidores, de cargos
de nivel médio e superior. O Concurso Pablico para provimento dos cargos foi realizado no
més de dezembro de 2010 e a nomeacdo dos servidores seguird a politica de contratacdo
estabelecida pelo Governo Federal.
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2.3. Programas e Ac¢0es sob a responsabilidade da unidade

2.3.1. Execugéo do Programa

Quadro 2 — Demonstrativo da Execucdo por Programa de Governo.

Identificacdo do Programa de Governo

Cddigo no PPA: 0778 | Denominacéo: Desenvolvimento do Mercado de Valores Mobiliarios

Tipo do Programa: Apoio as Politicas Plblicas e Areas Especiais

Objetivo Geral: Assegurar as condi¢des para o aperfeicoamento e desenvolvimento do mercado de valores
mobiliarios

Obijetivos Especificos: Desenvolvimento do mercado; protecdo dos investidores; acesso a informacao
adequada; eficiéncia e funcionamento do mercado e fiscaliza¢éo e punicdo

Gerente: Maria Helena dos Santos Fernandes de Responsavel: Maria Helena dos Santos Fernandes de

Santana Santana
Publico Alvo: Agentes econdmicos que atuam ou que possam atuar no mercado de valores mobiliarios.
InformacgGes or¢camentarias e financeiras do Programa Em R$ 1,00
Dotagdo Despesa Despesa Restos a Pagar
ici i Empenhada Liquidada D VI8 [FEee
Inicial Final £ q processados
191.240.503,00 | 214.630.315,00 | 154.154.776,33 | 154.154.776,33 |  6.834.950,59 146.888.459,89
InformacGes sobre os resultados alcancados
Referéncia Indice o
Ordem _No_me do — previsto Indice atlrjg_ldo
indicador Data e i In_dlce no no exercicio
final | exercicio
Taxa de
participacéo
das
Companhias
abertas
1 listadasem | 51/159002 | 3400 | 3400 | 34,00 69,92
bolsa e em
balcdo
organizado no
Produto
Interno Bruto
- PIB

Férmula de Calculo do Indice

Relacéo percentual entre o valor total de mercado das Companhias aberta listadas em bolsa e em balcéo
organizado e o PIB.

Anélise do Resultado Alcangado

O indicador capitalizacdo do mercado/PIB atingiu, ao final de 2010, aproximadamente 70%, porcentagem
ligeiramente inferior & apresentada pelo indicador no ano anterior. Em 2009, a porcentagem de 73% refletiu o
fraco desempenho do PIB (denominador) durante aquele ano, que recuou, em termos reais, 0,64% em relagcdo
ao PIB de 2008 (aumento de 5% a valores correntes). Por sua vez, a capitalizagdo do mercado (numerador),
que reflete a somatoria da multiplicacdo das acOes de todas as companhias com agdes negociadas em bolsa ou
em mercado de balc8o pelos valores de suas respectivas cotagdes, encerrou 0 ano de 2009 com crescimento em
torno de 70% em relacdo a capitalizacdo de 2008, devido a forte valorizagdo das agdes. O Ibovespa fechou
2009 ostentando 68.588 pontos, patamar que superou inclusive o fechamento de 2007, recuperando-se, assim,
completamente das perdas causadas pela crise financeira que atingiu todos os mercados em 2008.

Em 2010, o aumento de R$ 235 milhdes no valor da capitalizagdo do mercado deveu-se basicamente a varia¢do
liquida positiva entre as novas a¢des emitidas pelas companhias e as a¢des retiradas do mercado acionario: o
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Ibovespa, diferentemente do ano anterior, permaneceu estavel (variacao de apenas 1%).

Assim, apesar do valor total de novas acGes emitidas tenha sido bastante significativo, o crescimento da
capitalizacdo do mercado, em 2010, ndo conseguiu acompanhar o forte crescimento do PIB (15% em valores
correntes e 7,5% em termos reais), uma vez que 0 mercado, no ano anterior, por meio do Ibovespa, ja havia
antecipado substancialmente as perspectivas positivas quanto ao desempenho da economia brasileira em 2010.
Ressalta-se que, a0 mesmo tempo, permaneceram as incertezas quanto a recuperacdo da economia mundial,
que foram reforcadas pela crise da divida soberana de alguns paises europeus.

Referéncia Indi_ce - L
Nome do previsto Indice atingido
Ordem indicador . indice no no exercicio
Data Indice inicial . L.
final | exercicio
Taxa de
2 EmissGes 31/12/2002 9,7% 9,7% 9,7% 30,8%

Primarias da

Economia

Férmula de Calculo do Indice

Relacéo percentual entre o total de emissGes primarias, publicas e particulares, realizadas via mercado de
valores mobiliérios e o investimento total da economia.

Andlise do Resultado Alcancado

Os valores que compdem o numerador Distribui¢des Publicas, para efeitos desse indicador, incluem apenas as
distribuicbes publicas priméarias de agdes (excluido o lote suplementar) e as distribui¢des publicas de
debéntures, de certificados de recebiveis imobiliarios e de notas promissorias.

Apesar do montante do denominador Formacéao Bruta de Capital Fixo (valores correntes) ter saltado de R$ 540
bilhdes para R$ 678 bilhdes, crescimento de aproximadamente 25%, o indicador passou de 15%, em 2009, para
30% em 2010, apontando forte evolugédo positiva das distribui¢des publicas.

Porém, se os resultados do indicador nos dois anos anteriores (2008 e 2009) foram substanciosamente afetados
pelas incertezas devidas a crise financeira de 2008, o resultado de 2010 foi distorcido pela distribuicdo puablica
de ac¢Bes da Petrobrés, ocorrida em finais de setembro, que atingiu o valor impressionante de R$ 120 bilhdes.

Essa oferta, a maior do mundo até o momento, inflou o valor das distribui¢cbes publicas primarias de agoes:
excluidos os resultados da Petrobras, o indicador teria sido reduzido, de 31% para 13%. Contudo, se, por um
lado, a oferta impactou positivamente o indicador de forma extraordinaria, por outro lado, ela afetou
negativamente a capacidade de outros emissores em captar recursos no mercado até o seu encerramento. Desde
0 anuncio da sua aprovagdo, o mercado de ofertas publicas praticamente permaneceu paralisado, a medida que
os investidores preferiam aguardar a finalizacdo da oferta da Petrobrds para decidirem a alocacdo de suas
carteiras.

Referéncia Meta o
Nome do prevista | Meta atingida no
Ordem indicador indice : no exercicio
Data S Indice final ..
inicial exercicio
Numero de
Acessos a
3 Home-Page |51 /150002 | 2.604.935 | 2.604.935 | 2.604.935 3.601.169
da Comisséao
de Valores
Mobiliarios

Férmula de Calculo do indice

Somatdrio do n° de acessos externos a Home-Page da CVM no ano.

Anélise do Resultado Alcangado

A quantidade de acessos apurada no ano de 2010 representa um crescimento de 50,55% em relacdo a
guantidade de acessos em 2009 (2.392.002) e 38,24% a mais do que o indice previsto no PPA 2008-2011
(2.604.935). O aumento além do esperado nos acessos ao site da CVM sinaliza crescente interesse da
sociedade em buscar informages sobre o mercado de valores mobiliarios do pais, assim como possivel
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melhoria da imagem da instituicdo junto ao publico em geral. Ainda assim, a CVM vem trabalhando para a
reformulacdo do site, visando maior facilidade de acesso a informacgdes de qualidade, o que certamente
contribuird para aumentos mais significativos no volume de acessos ao site da Autarquia ao longo do tempo.
Cumpre destacar que a quantidade de acessos a pagina da CVM contempla também os acessos ao site do
Investidor.

Fonte: Sistema Integrado de Administracdo Financeira - SIAFI/Sistema de Informaces e de Planejamento -
SIGPlIan.

Quadro 3 — Relacdo dos Programas e Aces.

Nome da Unidade da instituicdo Programa Acdo
responsavel pela execucéo do
Programa ou Agéo Ndmero Titulo NUmero Titulo
~ Desenvolvimento do Assisténcia Médica
COMISSAO DE VALORES aos Servidores e
< 0778 Mercado de Valores 20CW
MOBILIARIOS - CVM N Empregados -
Mobiliarios s
Exames Periédicos
Assisténcia Médica e
= Desenvolvimento do Odontolégica aos
COMM()IE?SCA)SI%;/AI&\C;'\RAES 0778 Mercado de Valores 2004 Servidores,
Mobiliarios Empregados e seus
Dependentes.
Assisténcia Pré-
~ Desenvolvimento do Escolar aos
COMMOIE?SC/_)\RDI%;/AICESEAES 0778 Mercado de Valores 2010 | Dependentes dos
Mobiliarios Servidores e
Empregados
X Desenvolvimento do Auxilio-Alimentacao
COMMOI;?SiRDII(E);/AIé\C;'\RAES 0778 Mercado de Valores 2012 aos Servidores e
Mobiliarios Empregados
X Desenvolvimento do Auxilio-Transporte
COMMC!?G%‘\E)II(E);/AI(S\?II\QAES 0778 Mercado de Valores 2011 aos Servidores e
Mobiliarios Empregados
Capacitagdo de
~ Desenvolvimento do Servidores Publicos
COMMC!?G%RE)II(ED;/AI(S\?EAES 0778 Mercado de Valores 4572 Federais em Processo
Mobiliarios de Qualificacdo e
Requalificagéo
Contribuicéo da
Unido, de suas
= Desenvolvimento do Autarquias e
COMISSAO DE VALORES 0778 Mercado de Valores 09HB Fundagdes para o
MOBILIARIQOS - CVM A Custeio do Regime
Mobiliarios A
de Previdéncia dos
Servidores Publicos
Federais.
Disseminagdo de
~ Desenvolvimento do Informagdes e
COMMOIZ?I'_AﬁF?IEO;/AIC‘\O/EAES 0778 Mercado de Valores 2204 | Regulamentacdo do
Mobiliarios Mercado de Valores
Mobiliarios
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Estudos para
X Desenvolvimento do Aperfeigoamento dos
COMISSAO DE VALORES 0778 Mercado de VValores 5089 Instrumentos de
MOBILIARIOS - CVM . Atuacdo da CVM
Mobiliarios f
junto ao Mercado de
Capitais
= Desenvolvimento do Fiscalizacdo do
COMISSAQ DE VALORES 0778 Mercado de Valores 2203 Mercado de Valores
MOBILIARIOS - CVM ey e
Mobiliarios Mobiliarios
~ Desenvolvimento do Gestdo e
COMISSAO DE VALORES - ~
MOBILIARIOS - CVM 0778 Merc_a_d,o_de Valores 2272 | Administracdo do
Mobiliarios Programa
~ Desenvolvimento do Orientacéo e Defesa
COMISSAQ DE VALORES 0778 Mercado de Valores 2205 aos Investidores
MOBILIARIOS - CVM ey .
Mobiliarios (Prodin)
Reforma e
X Desenvolvimento do Ampliacéo das
COMISSAO DE VALORES 0778 Mercado de Valores 1068 | Instalagdes da
MOBILIARIOS - CVM . e
Mobiliarios Comissao de Valores
Mobiliarios
= Desenvolvimento do Sistema
COMISSAQ DE VALORES 0778 Mercado de Valores 2910 Informatizado da
MOBILIARIOS - CVM ey Comissao de Valores
Mobiliarios o
Mobiliarios

Fonte: SIGPlan.

A execugdo das agOes vinculadas ao Programa 0778 — Desenvolvimento do Mercado de
Valores Mobiliarios foi considerada adequada, com as seguintes observacoes:

Com relacdo a acdo 5089 - Estudos para Aperfeicoamento dos Instrumentos de Atuacdo da
CVM junto ao Mercado de Capitais, a execucdo financeira foi realizada, mas ndo a execucao
fisica. Tal distorcdo decorre do fato de a meta registrada no SIGPlan se referir somente a
projetos concluidos. Assim, apesar de 0s projetos estarem em andamento, com 0s pagamentos
sendo realizados de acordo com o cumprimento das etapas, ndo ha execucao fisica registrada
no sistema.

O projeto relativo a acdo 1068 - Reforma e Ampliacdo das Instalacbes da CVM néo
apresentou registro de execucdo financeira dentro do SIGPlan. No entanto, € necessario
destacar que a execucgdo da agdo, programada para iniciar no 2° trimestre, foi definitivamente
prejudicada pelos limites orcamentarios impostos (contingenciamento) e pela
indisponibilidade momentanea de imdveis para aquisicdo no edificio onde esta localizada a
Sede da CVM.

As acles 2004 - Assisténcia Médica e Odontoldgica aos Servidores, Empregados e seus
Dependentes; 2010 - Assisténcia Pré-Escolar aos Dependentes dos Servidores e Empregados;
2012 - Auxilio-Alimentacdo aos Servidores e Empregados; e 2011 - Auxilio-Transporte aos
Servidores e Empregados tiveram uma execucdo fisica e financeira condizente com o
planejamento estabelecido.

As acles 4572 - Capacitagdo de Servidores Publicos Federais em Processo de Qualificagdo e
Requalificagdo; 2210 - Sistema Informatizado da CVM; 2203 - Fiscalizagcdo do Mercado de
Valores Mobiliarios; 2204 - Disseminagdo de Informagdes e Regulamentacdo do Mercado de
Valores Mobiliarios; e 2205 - Orientacdo e Defesa aos Investidores - PRODIN apresentaram
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um desempenho fisico maior do que o planejado, mas com a utilizacdo de uma quantidade
inferior de recursos financeiros.

Quadro 4 — Relacéo dos Programas de Governo ou dos fundos executados que nédo sdo de responsabilidade da
unidade.

Forma de Responsabilidades da entidade na

Programa ou Fundo L N
participacédo execugao

Execucdo direta da acdo 0181 - Pagamento
de aposentadorias e Pensdes - Servidores
Civis, acompanhamento do saldo
orcamentario e eventual solicitacdo de
créditos adicionais.

0089 - Previdéncia de Inativos e Execucdo parcial do
Pensionistas da Unido Programa 0089

Execucdo mediante a descentralizacéo
0901 - Operacdes Especiais: Cumprimento | Execucdo parcial do | automatica dos recursos vinculados ao
de Sentencas Judiciais Programa 0901 Programa 0901 aos Tribunais que
proferiram as sentengas

Execucdo direta da acdo 0284 -
Amortizagdo e Encargos de Financiamento
de Divida Contratual externa,
acompanhamento do saldo orgamentério e
eventual solicitagdo de créditos adicionais.

0906 - Operagdes Especiais: Servico da Execucdo parcial do
Divida Externa (Juros e Amortizacdes) Programa 0906

Utilizacdo eventual dos recursos do
programa 0999 como contrapartida de
créditos adicionais

Execucdo parcial do

0999 - Reserva de Contingéncia Programa 0999

Fonte: SIGPlan.
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2.3.2. Execucdo Fisica das acdes realizadas pela CVM

Quadro 5 — Execucdo Fisica das A¢Oes realizadas pela CVM.

Funcéo | Subfuncdo | Programa [ Acdo TXJ;égla Prioridade Unidade de Medida pllf\g\?it:ta reg/lliez? da real?;aeéz 2%8;011
09 272 0089 0181 OP 4 Pessoa beneficiada (unidade) 210* * 0*
04 301 0778 2004 A 4 Pessoa beneficiada (unidade) 614 742 746
04 365 0778 2010 A 4 Crianca atendida (unidade) 56 71 72
04 331 0778 2011 A 4 Servidor beneficiado (unidade) 114 96 68
04 306 0778 2012 A 4 Servidor beneficiado (unidade) 461 452 457
04 301 0778 20CW A 4 Servidor beneficiado (unidade) 291 230 291
04 125 0778 2203 A 4 Fiscalizag&o realizada (unidade) 4.100 5.572 4.100
04 125 0778 2204 A 4 Informagcé&o disponibilizada (Gbyte) 540 1.416 540
04 123 0778 2205 A 4 Investidor atendido (unidade) 110.000 126.129 110.000
04 126 0778 2210 A 4 Sistemas mantidos (unidade) 30 30 30
04 122 0778 2272 A 4 - - - -

04 128 0778 4572 A 4 Servidor capacitado (unidade) 40 108 40
04 122 0778 1068 P 4 Obra realizada (% de execucéo fisica) 2 0 2
04 571 0778 5089 P 4 Estudos realizados (unidade) 3 0 2
04 122 0778 09HB OP 4 - - - -
28 846 0901 0005 OP 4 - - - -
28 846 0901 00G5 OP 4 - - - -
28 844 0906 0284 OP 4 - - - -
99 999 0999 0998 OP 4 - - - -

Fonte: SIGPlan.

*A acdo ndo pertence ao Programa 0778, sendo do tipo OperagBes Especiais. As metas para 2010 (210) e 2011 (0) foram estabelecidas pela Lei Orcamentaria Anual — LOA e

a CVM ndo possui qualquer geréncia sobre a sua definigdo e gerenciamento.
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No ambito do PPA, a CVM encontra-se responsavel pelo Programa 0778 — Desenvolvimento
do Mercado de Valores Mobiliarios, que possui como principais agdes: Fiscalizagcdo do
Mercado de Valores Mobiliarios; Disseminacdo de Informacdo e Regulamentacdo do
Mercado de Valores Mobiliarios; e Orientacdo e Defesa aos Investidores.

2.3.2.1. Acdo 2203 - Fiscalizacao do Mercado de Valores Mobiliarios

Quadro 6 — Dados Gerais da Acdo de Fiscalizacdo.
Tipo Atividade

Fiscalizar permanentemente a atuacdo dos agentes econémicos que
atuam no mercado de valores mobiliarios, visando prevenir ou corrigir
situacdes anormais do mercado, divulgar informac6es ou recomendacdes
e esclarecer ou orientar os participantes do mercado.

Acompanhamento da conduta dos participantes do mercado de valores
mobiliarios, com o propésito de identificar e coibir praticas nao-
equitativas, criagdo de condigdes artificiais de mercado e outras condutas
ilicitas, inclusive com realizacdo de inspecdes. Instaurar e conduzir
Descricao investigacBes (processos administrativos sancionadores), dar subsidios
aos julgamentos dos processos para eventuais punicdes, de forma a
induzir os agentes do mercado ao cumprimento das normas vigentes.
Manter servigos de registro de emissBes e credenciamento desses agentes
para atuagdo junto a sociedade.

Finalidade

Unidade responsavel pelas
decisbes estratégicas
Coordenador nacional da acgéo Fébio Eduardo Galvéo Ferreira Costa

Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda — SE/MF

Unidades executoras Comissdo de Valores Mobiliérios - CVM

Areas (dentro da UJ) SEP /SIN /SMI/SRE /SNC / SF1 / SPS

responsaveis por gerenciamento | (outras superintendéncias também poderdo contribuir para o produto
ou execucdo da acdo dessa atividade).

Fonte: SIGPlan.

A acdo 2203 compreende as atividades de fiscalizacdo desenvolvidas pela CVM no ambito do
mercado de valores mobiliarios brasileiro. O seu indicador é composto pelo somatério das
acOes relacionadas a supervisdo de empresas, fundos de investimento, mercado e
intermediéarios, ao registro de valores mobiliarios e auditores independentes, as fiscalizagdes
externas e a instrucdo de processos sancionadores.

Para 2010, foi estabelecida uma meta global de 4.100 acdes de fiscalizacdo. Ao longo do
exercicio, a execucdo alcangou 5.572 ac¢des, quantidade 35,9% superior a meta inicialmente
estabelecida. A seguir, os principais destaques, por atividade.

Supervisdo de Empresas

A atividade de supervisdo de empresas ao longo do exercicio de 2010 foi pautada por dois
importantes normativos editados no ultimo més de 2009. Em 07/12/2009 e 17/12/2009, a
CVM editou, respectivamente, as Instrucbes CVM n°® 480 e 481. Essas Instrugdes, que
entraram em vigor a partir de 01/01/2010, introduziram importantes alteracfes no regime de
prestacdes informac6es ao mercado por parte dos emissores de valores mobiliarios.

A Instrucdo CVM n° 480/2009 alterou 0 modelo anterior de registro de companhia aberta, ao
estabelecer duas categorias de registro de emissor de valores mobiliarios (Categorias A e B), e
estabeleceu um novo padréo para a abrangéncia e qualidade das informagdes periodicamente
divulgadas ao mercado pelos emissores de valores mobiliarios.
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Nesse sentido, destaca-se a criagdo de um novo formulério periédico, o Formulario de
Referéncia, documento que procura reunir as principais informagGes da companhia,
necessarias para a compreensdo e a avaliacdo do emissor e dos valores mobiliarios por ele
emitidos, tais como: atividades desenvolvidas; estrutura de controle; fatores de risco; dados
econdmico-financeiros; comentarios dos administradores sobre o desempenho; politicas e
praticas de governanca corporativa; e descricdo da composicdo e da remuneracdo de sua
administragao.

Por sua vez, a Instrucdo CVM n° 481/2009 procurou detalhar as informagdes minimas que
devem ser disponibilizadas aos acionistas para fundamentar sua decisdo de voto quando da
convocagdo de assembleias gerais que versem, dentre outros, sobre 0s seguintes temas:
eleicdo de administradores e membros do conselho fiscal; reforma de estatuto; fixacdo de
remuneracdo de administradores; plano de remuneracdo com base em acOes; aumento de
capital; emissdes de debéntures e bbnus de subscri¢do; criacdo de acbes preferenciais;
reducdo do dividendo obrigatério; e escolha de avaliadores. Além disso, a Instrucdo CVM n°
481/09 regulamentou os pedidos publicos de procuracdo para exercicio do direito de voto em
assembleia.

No primeiro semestre de 2010, a CVM participou de diversos eventos com objetivo de
divulgar, disseminar e orientar as companhias abertas e 0 mercado em geral sobre as novas
orientagdes trazidas por essas duas normas.

Também como parte dessa acdo educativa e de orientacdo, a CVM promoveu a revisao e
consolidacdo do Oficio-Circular que emite anualmente, de forma a orientar as companhias
sobre as novas regras previstas nessas Instruces e procedimentos obrigatérios a serem
observados.

Foram também elaborados Oficios-Circulares para a prestacdo de orientacGes as companhias
sobre a elaboracdo do Formulario de Referéncia, que passou a ser o principal documento
periddico dos emissores registrados na CVM, conforme acima comentado.

Para viabilizar a implantacdo adequada das novas normas, a Autarquia realizou, ainda, uma
série de agdes necessarias, dentre as quais se destacam:

a) Classificacdo das companhias registradas nas novas categorias de emissores de valores
mobiliarios criadas pela Instrucdo CVM n° 480/2009 e instrucdo dos correspondentes
processos de recurso;

b) Adaptacdo do Sistema de Informacgdes Periodicas Eventuais — IPE para o recebimento
dos novos documentos e informacbes de entrega obrigatdria previstos nas Instrucbes
CVM n° 480/2009 e 481/2009;

c) Desenvolvimento, em conjunto com a Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros —
BM&FBOVESPA, do sistema especialmente criado para o preenchimento e entrega do
Formulario Cadastral e do Formulario de Referéncia (Empresas.Net).
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e Supervisdo sobre as Propostas da Administracdo para a Assembleia

A partir da edigéo da Instru¢gdo CVM n° 481/2009, a CVM iniciou um trabalho de superviséo
da aderéncia das companhias a nova norma, de modo a consolidar as inovacbes por ela
introduzidas no regime de prestacdo de informacgdes ao mercado.

Foram analisadas as propostas da administracdo encaminhadas por 188 companhias para
verificar o cumprimento, nas convocacfes de Assembleias Gerais Ordinarias - AGOs e de
Assembleias Gerais Extraordinarias - AGEs, das regras quanto ao fornecimento de
informacdes e documentos que devem ser divulgados aos acionistas para fundamentar o
exercicio do direito de voto em assembleia, bem como quanto aos pedidos publicos de
procuracéo.

Essa supervisao, que se estendeu até o final do primeiro semestre, foi dividida em duas etapas.
A primeira, referente a analise das propostas da administracdo apresentadas por companhias
selecionadas, foi realizada ao longo dos meses de marco e abril. A supervisdo concentrou-se
nas propostas de administracdo relativas a AGOs e AGEs arquivadas por emissores
registrados na Categoria A, em situacdo operacional e com registro ativo.

Dos 380 emissores nessa situacdo que apresentaram propostas de administracdo até
16/04/2010, informacdes de 188 companhias foram selecionadas para exame (49,5%), sendo
que para oito dessas também foi analisado o cumprimento das exigéncias da Instrucdo CVM
n°® 481/2009 quanto aos pedidos publicos de procuragéo.

Das 188 propostas analisadas, 25 foram consideradas adequadas, ou seja, estavam
acompanhadas dos documentos exigidos na Instrucdo CVM n° 481/2009 e com qualidade
satisfatoria. As demais 163 propostas, 87% do total, foram objeto de oficio, seja para
determinar o aprimoramento das informacdes prestadas ou a apresentacdo de documentos ou
informagdes faltantes.

Quadro 7 — Analises de Companhias Abertas.

Companhias Analisadas | Companhias sem nenhum desvio | Companhias objeto de exigéncia

188 25 | 13% 163 | 87%

Fonte: CVM.

No que se refere a analise dos pedidos publicos de procuracéo, verificou-se que em sete dos
oito casos analisados houve falha no atendimento das disposi¢des da Instru¢do CVM n°
481/2009, principalmente no que diz respeito a apresentacdo das informacdes exigidas no
artigo 23, notadamente quanto a divulgacdo dos custos estimados do pedido, e ao
cumprimento do prazo de antecedéncia estabelecido no artigo 27 para a comunicagdo da
intencdo da administracdo de realizar o pedido.

Nos sete casos identificados, foi emitido oficio a companhia para prestar orientacfes sobre o
melhor cumprimento do disposto nos artigos 23 e 27 da Instrugdo CVM n° 481/2009 em
novos pedidos publicos de procuracao.

A CVM atuou também junto as companhias que deixaram de arquivar propostas da
administracdo, ndo apresentando assim qualquer dos documentos ou informagdes exigidas
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pela Instrucdo CVM n° 481/09. Foi identificado que 26 companhias deixaram de arquivar
proposta da administracdo. Para todos os casos identificados, foram emitidos oficios de alerta.

A segunda etapa da supervisdo, que se estendeu até o final do semestre, correspondeu a
verificacdo do cumprimento, pelas companhias, das exigéncias encaminhadas pela CVM.
Verificou-se que 73 das companhias oficiadas (45%) cumpriram as determinagoes,
apresentando ou corrigindo as informacdes de forma adequada. Para 60 companhias (37%),
foi identificado que as informagdes prestadas ou corrigidas ainda apresentavam falhas. Para
esses casos, foram emitidos oficios de orientacdo. Foi também identificado que 30
companhias deixaram de cumprir com algumas das determinacdes, 0 que gerou a emisséo de
oficios de alerta.

e Supervisdao da divulgacdo de atos e fatos relevante e dos editais de convocacdo de
assembleia geral e de atas de deliberacdo de assembleia, do conselho de administracdo e da
diretoria

Esta supervisdo se insere dentro das atividades programadas no Plano Bienal 2009/2010.
Conforme previsto no Plano, a CVM exerce essa supervisdo com o aproveitamento da rotina
conjunta de acompanhamento das informac6es divulgadas por companhias abertas que vem
sendo realizada com a BM&FBOVESPA (como autorreguladora de seu mercado), para as
companhias listadas.

Além disso, a CVM também atuou na supervisdo direta de atos e fatos relevantes, solicitando
informacdes por oficio e abrindo processos para apuracdo de eventuais irregularidades.

Como resultado dessa supervisdo, em 2010 foram encaminhados 52 oficios em apoio a
Bovespa, 490 oficios por supervisdo direta, 61 oficios de alerta e instaurados 102 processos
administrativos para anélise.

Quadro 8 — Supervisdo direta e com a BM&FBovespa.

Supervisdo com a BM&FBOVESPA 1°trim | 2°trim | 3°trim | 4°trim | TOTAL
Oficios enviados pela SEP em apoio a Bolsa 23 13 9 7 52
Supervisao direta 1°trim | 2°trim | 3°trim | 4°trim | TOTAL
Oficios enviados pela SEP 88 232 130 40 490
Oficios de alerta 0 57 3 1 61
Processos instaurados para andlise 7 79 13 3 102
Fonte: CVM.

As irregularidades identificadas com maior frequéncia foram: (i) descumprimento do dever de
divulgacdo de informacdes, em fungdo de oscilacdo das cotagcbes no mercado ou pela
veiculacdo na imprensa de informacgfes potencialmente relevantes envolvendo companhias
abertas; (ii) divulgacdo incompleta de informacdes pelos emissores; e (iii) falta de qualidade
das propostas da administracdo analisadas contendo documentos exigidos na Instru¢do CVM
n°® 481/20009.
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e Analise do Formulério de Referéncia

O Formuléario de Referéncia entrou em vigor em 2010 e substituiu o Formulario de
Informacgdes Anuais - AN, bem como as secOes relativas ao emissor do Anexo Ill da
Instrucdo n° 400/2003, servindo ndo s6 para o envio periddico de informacgdes sobre o
emissor, como também para a prestacdo de informaces no momento da emisséo.

Dado que o prazo de entrega do Formulario de Referéncia foi prorrogado para até 30/06/2010,
por meio da Deliberagio CVM n° 627/2010, ndo houve a analise preventiva desses
documentos no primeiro semestre de 2010, mas apenas no segundo semestre, ocasido na qual
foram iniciadas as analises dos Formularios de Referéncia de 34 companbhias.

Essa supervisdo abrangeu diversas etapas, tais como: (i) analise inicial das informacdes
prestadas pela companhia no Formulario de Referéncia, para verificacdo da sua adequacéo ao
requerido na regulamentacdo; (ii) formulacdo de exigéncias de aprimoramento ou de
prestacdo de informacBes ou esclarecimentos a companhia; (iii) verificacdo do cumprimento
das exigéncias e analise dos esclarecimentos prestados pela companhia, etapa esta que pode
culminar na reiteracdo de exigéncias, caso se verifique a persisténcia ou a existéncia de falhas
na informacdes prestadas; (iv) verificagdo do cumprimento das reiteragdes de exigéncia.

Nas analises do Formulario de Referéncia realizadas observou-se que os principais desvios se
concentraram nas se¢des 13 (remuneracdo dos administradores), 3 (informacdes financeiras
selecionadas), 12 (Assembleia geral e administracdo), 10 (comentarios dos diretores), 4
(fatores de risco) e 7 (atividades do emissor).

e Reorganizacoes societarias

Foram instaurados 39 processos administrativos para andlise de operacGes envolvendo
reorganizacfes societérias (cisdo, fusdo, incorporacdo e aquisi¢cdo de sociedade mercantil),
gue envolveram o cancelamento de registro ou a necessidade de abertura de capital, ou que
tiveram repercussdo no mercado.

Em alguns casos, a analise das opera¢cdes motivou o contato com as companhias para solicitar
informacBes adicionais que permitissem a verificacdo da regularidade das deliberacbes dos
6rgdos de administracdo ou acionistas, bem como uma melhor divulgagdo ao mercado.

Com excecdo de trés casos, ndo foram identificados, nas analises concluidas, indicios de
irregularidades que justificassem uma atuagéo adicional por parte da CVM.

e Reclamacdes ou dentincias envolvendo companhias abertas

Em 2010, tramitaram pela area de empresas da CVM 253 reclamacdes ou dendncias
envolvendo companhias abertas, sendo que, nos casos em que foram constatadas
irregularidades relevantes, foram instaurados o0s devidos processos administrativos
sancionadores para apurar as responsabilidades.

e Processos Administrativos Sancionadores

Nos processos abertos em funcdo da supervisdo preventiva ou do recebimento de reclamagéo
ou denuncia envolvendo companhias abertas em que foram constatadas condutas irregulares
relevantes, foram instaurados, quando cabivel, processos administrativos sancionadores de
Termo de Acusacdo ou de Rito Sumario para apurar as responsabilidades.
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Em 2010, foram instaurados 38 Termos de Acusacdo e 8 Ritos Sumarios. A elaboracdo de
Termos de Acusacdo e de Propostas de Inquérito foi motivada, principalmente, por questdes
relacionadas a verificacdo do cumprimento, por administradores, de seus deveres legais no
que se refere a divulgacdo de informacdo relevante; dever de agir com diligéncia e com
lealdade a companhia; bem como a negociacdes com acles realizadas por investidores em
periodo de vedag&o.

Ademais, a CVM deu continuidade ao procedimento de apurar as responsabilidades dos
administradores das companhias que tiveram seus registros suspensos em anos anteriores.

e Multas Cominatorias

O procedimento de aplicacdo de multa cominatéria € precedido do envio de mensagens
eletrobnicas de alerta encaminhados as companhias na data-limite de entrega dessas
informacdes e tem se mostrado eficiente na medida em que tem se observado uma redugéo no
atraso na prestacao das informacdes periddicas.

No exercicio de 2010, foram multadas 735 companhias abertas que atrasaram ou nao
entregaram as devidas informac6es periddicas.

e Suspensdo e cancelamento de oficio de reqgistro de companhia aberta

A supervisdo sobre a entrega de informacdes periddicas pelas companhias abertas foi adotada
como uma das prioridades da CVM a partir do exercicio de 2003.

Nos termos da Instrucdo CVM n° 480/2009, foram suspensos os registros de 17 companhias
abertas que estavam ha mais de 12 meses em atraso com a obrigacao de prestar informacoes
periddicas a CVM. Foram cancelados de oficio os registros de 50 companhias abertas que
apresentavam o respectivo registro suspenso por periodo superior a 12 meses.

A tabela a seguir apresenta os dados quantitativos que resumem a atuacdo da CVM com
relacdo as atividades de supervisdo de companhias abertas.
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Quadro 9 — Dados quantitativos.

Descricao 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010
Analise de demonstracdes contabeis 30 5] 140 84 38
Analise de negociagdes com agles de propria emissao 21 27 72 46 39
Analise de operagdes de reorganizagdo societaria 26 16 17 12 44
Analise de consultas envolvendo companhias abertas 115| 112 104| 114| 193
Analise de pedidos de adiamento/interrupcao de assembleias 6 7 1 2 5
Andlise de reclamagdes envolvendo companhias abertas 193 155 188| 160| 253
Analise de recursos contra entendimentos da SEP 20 15 16 2 21
Aplicacdo de multas cominatorias 0] 1.111 571 766 735
Analise de recursos contra aplicacdo de multas cominatorias 4 109 229 59 261
Termos de acusacao 21 31 25 23 61
Ritos sumarios 34 14 8 19 8
Suspensao de registros de companhias abertas 3 2 3 2 17
Cancelamento voluntério de registro de companhias abertas 26 21 29 26 30
Cancelamento de oficio de registro de companhias abertas 35 47 9 0 50
Cancelamento de oficio por incorporagdo ou transformagdo 14 2 6 12 4
Registros de companhias incentivadas 10 15 11 13 16
Cancelamento de registro de companhias incentivadas 34 36 298 26 36
Suspensao de registro de companhias incentivadas 0| 1.121 0 51 106
Exglusao do cadastro de companhias incentivadas ndo 0 236 651 10 9
registradas

Fonte: CVM.

(MInclui analise das demonstragdes financeiras (DF’s) e formularios DFP e Informagdes Trimestrais - ITR.

@Inclui consultas do ptblico em geral, de companhias abertas, de participantes do mercado, de conselheiros e de Agéncias
Reguladoras.

®Inclui reclamagdes ou dentincias de investidores e pdblico em geral, bem como de diretores e conselheiros.

Fundos de Investimento

Com relacdo as atividades desenvolvidas pela CVM no tocante aos fundos de investimento,
2010 foi o ano de consolidar o0 modelo de supervisao preventiva com base em um sistema de
supervisao baseada em risco. Além de trabalhar para o alcance das metas estabelecidas no
Plano Bienal 2009-2010, a CVM se dedicou ao aprimoramento da metodologia adotada, com
reflexos positivos na elaboragdo da nova edi¢do do Plano, que vigorara no biénio 2011-2012.

Ao longo do ano, a Inddstria de fundos cresceu mais de 15%, passando de 9.539 ao final de
2009 para 10.999 ao final de 2010. Nesse sentido, além das atividades de supervisdo, a CVM
também atuou na orientagdo da Industria.

Quanto aos procedimentos minimos recomendaveis em operacdes com Cédulas de Crédito
Bancario — CCBs, a orientacdo ocorreu por meio da expedicido do OFICIO-
CIRCULAR/CVMY/SIN/ N° 02/2010 e da inclusdo no Codigo de Autorregulamentacdo da
Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros e de Capitais - ANBIMA de
recomendacdes semelhantes as contidas no Oficio.

Outro caso foi a orientacdo sobre a correta interpretacdo do disposto no art. 68, § 1° da
Instrucdo CVM n° 409/2004, que autoriza a ocultacdo temporéaria de operagdes e ativos da
carteira dos fundos, que possam ser prejudicadas por sua divulgagédo precoce. A cobranca de
justificativas para as ocultacdes e a divulgacdo do OFICIO-CIRCULAR/CVM/SIN/N®
03/2010 permitiram reduzir a menos de 260 fundos com mais de 20 cotistas que utilizam esse
expediente.
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Quadro 10 — Fundos de Investimento.

Fundos de Total em Registrados em | Cancelados Total em
Investimento 31/12/2009 2010 em 2010 31/12/2010
Fundos 409/04 8.796 1.986 752 10.030
FIDC 268 78 34 312
FIC-FIDC 9 6 2 13
FIDC-NP 62 20 9 73
FIP 258 146 16 388
FICFIP 16 15 0 31
FMIEE 29 1 1 29
Fll 90 24 6 108
FUNCINE 11 4 0 15

Total 9.539 2.280 820 10.999

Fonte: CVM.

Além das atividades diretas de supervisdo e das acdes de orientacdo, a CVM participou de
importantes grupos de trabalho, dentre os quais podem ser destacados: GT CVM-Instituto dos
Auditores Independentes do Brasil — IBRACON para normas contabeis de fundos
estruturados; GT CVM-BACEN para utilizagdo do Sistema de Informag6es de Crédito - SCR
pela supervisdo dos Fundos de Investimento em Direitos Creditérios - FIDC; Camara
Consultiva do Mercado Imobiliario, coordenada pela BM&FBOVESPA; SC-1 da I0SCO —
Subcomité sobre disclosure periodico de operacgdes de securitizacao.

Com relacgdo as atividades de registro e autorizacdo de participantes, em 2010 houve a anélise
de 480 pedidos de credenciamento de administradores de carteiras; 110 pedidos de
credenciamento de consultores; aproximadamente 1.800 pedidos de registro e mais de 200
alteracbes de denominacdo de investidores ndo residentes. A propdsito, a adocdo do oficio
digital agilizou a expedicdo de documentos, melhorando o controle dos processos e a
comunicagéo entre a CVM e 0s requerentes.

Quadro 11 — Prestadores de Servico.

Prestadores de Total em Registrados em Cancelados em Total em
Servigos 31/12/2009 2010 2010 31/12/2010

Adml_mstradores de 5144 395 71 2 468
Carteira
Consultores de
Valores Mobiliarios e 112 13 403
Analistas de
Valores Mobiliarios 1.056 9 1.151 )
Investidores ndo 14.641 2.893 1.412 16.122
Residentes

Fonte: CVM.

Finalmente, com relacdo a apuracdo de irregularidades, em 2010 foram concluidos 14
processos, sendo 8 termos de acusagéo e 6 propostas de termo de compromisso.

Supervisdo dos mercados de valores mobiliarios e de seus intermediarios

Da mesma forma que os fundos de investimento, 2010 foi 0 ano de consolidar o modelo de
supervisdo preventiva do mercado e intermediarios com base em um sistema de supervisao
baseada em risco. A experiéncia obtida pela CVM na execucdo do primeiro Plano Bienal de
supervisdo, entre 2009-2010, permitiu a Autarquia estabelecer de maneira bastante objetiva as
suas metas para o biénio 2011-2012.
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Durante 0 ano de 2010 estreitaram-se os lacos entre a Autarquia e os autorreguladores,
aperfeicoando-se 0s instrumentos para que a atividade de autorregulacdo seja cada vez mais
efetiva, seja no que diz respeito a fiscalizacdo, seja na sua faceta sancionadora.

Além disso, entre as novidades do planejamento da atuacdo preventiva da CVM para o
proximo biénio, cabe destacar a inclusdo dos intermediarios ndo submetidos a um
autorregulador. Neste caso, a CVM pretende monitorar diretamente aqueles participantes que
ndo sdo pessoas autorizadas a negociar nos ambientes da BM&FBOVESPA ou da CETIP
S.A. Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos - CETIP, e que, dessa forma, ndo sao
diretamente fiscalizados pela BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados ou pelo
Departamento de Autorregulacéo da CETIP.

2010 também foi o ano da expansdo do acesso direto aos mercados, concretizado com a
aprovacdo do novo modelo de negociacdo na BM&FBOVESPA, com todas as inovagoes
tecnoldgicas que lhe séo inerentes.

Sempre com 0 objetivo de aprimorar o mercado de valores mobiliarios brasileiro, a CVM
analisou e autorizou diversas alteragfes nos regulamentos e manuais da BM&FBOVESPA e
da CETIP para que novos produtos e servicos pudessem ser colocados a disposicdo dos
investidores, aumentando as opcBes disponiveis no mercado local.

Em 2010, a CVM realizou mais de duas mil atividades de registros de corretoras,
distribuidoras, agentes autdbnomos e prestadores de servicos de acdes escriturais, de custddia
de valores mobilidrios e agentes emissores de certificados. Desse total, houve 1824
concessdes de registro, 149 cancelamentos e 32 indeferimentos.

Quadro 12 — Registros.

2009 2010
2 | 3 | g 2 2 2 53
: © 5 © ° ° ° S S
Registros § § :a__J g § E 8— S
s | & | ¢ 5 5 | B | &%
(@) O = O O S
Entidade administradora do 0 0 0 0 0 0 5
mercado de Bolsa
Entidade administradora do
mercado de Balcdo Organizado 0 0 0 0 0 0 2
Telas de acesso a Negqmagao de 3 0 0 0 0 0 5
Bolsas Estrangeiras
Corretoras de Valores 2 3 0 2 5 0 105
Distribuidoras de Valores 4 12 0 3 4 0 126
Prestadores de servicos de acdes
escriturais, de custodia e agentes 2 5 0 6 1 0 85
emissores de certificados
Agentes Autonomos de 1805 | 134 | 30 | 1.813 139 | 32 9.203
Investimento

Fonte: CVM.
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Registro de Valores Mobiliarios

O ano de 2010 foi marcado pela continuidade da recuperacdo do mercado financeiro nacional,
que contou com um aumento do nimero de ofertas publicas e do montante ofertado (incluindo
as ofertas de esforcos restritos). Foram 521 ofertas e R$ 128 bilhdes em 2009 contra 624
ofertas e R$ 270 bilhdes em 2010.

Com relagéo as ofertas publicas registradas pela CVM, foram concedidos 281 registros em
2010, que geraram o volume financeiro de R$ 193,67 bilhdes, valor este bem superior aos R$
87,61 bilhdes registrados pela CVM em 2009.

Em 2010, foram registradas 34 ofertas publicas de a¢des, no valor total de R$ 152 bilhdes,
enguanto que em 2009 foram registradas 28 ofertas, no montante de R$ 32 bilh6es. Ndo pode
ser esquecido que, no segundo semestre de 2010, a oferta publica secundéria da Petrobras foi
considerada a maior da historia, atingindo R$ 120 bilhdes. No entanto, mesmo se forem
desconsiderados os efeitos dessa oferta, houve um aumento do nimero de ofertas publicas e
uma estabilidade no montante registrado.

Ao compararmos as demais ofertas registradas em 2010 com os dados de 2009, observa-se
que as ofertas de debéntures registraram estabilidade, enquanto que as de certificados de
recebiveis imobiliarios, cotas de Fundos de Investimento Imobiliario - FIl e cotas de FIDC
registraram um aumento significativo. O aumento poderia ter sido ainda maior se ndo fosse a
edicdo da Instrucdo CVM n° 476/2009, que dispensou o registro de ofertas publicas
distribuidas com esforgos restritos. Alids, a edicdo do normativo ocasionou uma diminuigao
na quantidade de ofertas publicas de notas promissorias e de cotas de Fundo de Investimento
em Participac0es - FIP.

Quanto aos registros de Ofertas Publicas de Aquisicdo de Acbes - OPA, houve grande
reducdo de 2009 para 2010 (17 e 10, respectivamente), valendo notar a diminui¢cdo no nimero
de OPA por alienagdo de controle, de 11 em 2009, para 6 em 2010. E possivel que a reducéo
no numero destas ofertas tenha relacdo com a recuperacdo do mercado acionario em 2010,
que fez com que o valor de mercado da maioria das companhias abertas tenha se valorizado
bastante, inibindo novas aquisicdes de controle.

Além das atividades de registro, a CVM realizou atividades de enforcement no ambito da sua
atuacdo, instaurando 36 novos processos investigativos e editando 14 oficios de alerta de
desvio de conduta.

Ademais, com relagdo as ofertas de esforcos restritos (Instrucdo CVM n° 476/2009), cabe
ressaltar que, apesar destas ndo serem registradas, a CVM realiza atividades de enforcement a
elas relacionadas, ao analisar o cumprimento das obrigacdes dos emissores e ofertantes, tendo
inclusive ja firmado um termo de compromisso.

Considerando a posicao de destaque ocupada pelo Brasil no cenario econémico internacional,
pode-se estimar 0 aumento no volume das ofertas pablicas de a¢Bes para os proximos anos. A
proposito, é possivel que a oferta publica da Petrobrés tenha inibido outras ofertas de acdes
em 2010, o que aumenta o potencial de ofertas para 2011.

Com relacdo as demais ofertas publicas, estima-se um crescimento nas emissdes de
certificados de recebiveis imobiliarios e de cotas de fundo imobiliario em 2011, uma vez que
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o mercado imobiliario nacional ainda possui potencial de crescimento superior aos mercados
imobiliérios de seus pares internacionais.

Além disso, 0 ano de 2011 marcara o inicio das andlises pela CVM dos pedidos de registro de
distribuicdo publica de letras financeiras, o que vai gerar a necessidade de monitoramento e
acompanhamento das informacgdes a serem divulgadas, nos termos da Instrucdo CVM n°
400/2003.

Finalmente, merecem destaque os resultados alcangcados pelo convénio celebrado em 2008
entre a CVM e a ANBIMA, referente a analise prévia, pela entidade autorreguladora, dos
prospectos e de todos os documentos relativos aos pedidos de registro de ofertas publicas dos
valores mobiliarios relacionados na Instrucdo CVM n° 471/2008.

O prospecto de ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios tem como objetivo
permitir aos investidores formar criteriosamente a sua decisdo de investimento, devendo
conter informacdo completa, precisa, verdadeira, atual, clara, objetiva e necessaria, em
linguagem acessivel.

A andlise prévia realizada € baseada em um manual desenvolvido conjuntamente pela CVM e
pela ANBIMA, revisado ordinariamente a cada seis meses e extraordinariamente sempre que
necessario.

Em 2010, a ANBIMA promoveu a analise prévia de 31 ofertas no &mbito do convénio, com
valor aproximado de R$ 27,395 bilhGes, compreendendo 16 emissdes de debéntures e 15 de
acles, enquanto que em 2009 foram realizadas 43 ofertas, com valor aproximado de R$ 32,2
bilhdes.

Quadro 13 — Ofertas Primarias e Secundarias registradas na CVM.

Em 2009 Em 2010
Tipo de Oferta N? de Volume em R$ N? g Volume em R$
registros registros
Ac0es 28 32.280.348.057,00 34 152.007.567.043,35
Certificado Audiovisual 95 124.191.783,00 75 90.872.187,00
Certificado de deposito de a¢les 2 14.850.375.000,00 1 172.500.000,00
Certificado de recebiveis imobiliarios 36 1.223.975.134,25 53 2.138.652.571,90
Debéntures 20 11.080.348.105,00 19 15.634.956.000,00
Notas Promissérias 35 9.510.629.300,80 0 0,00
Cotas de FIDC/FIC-FIDC/FIDC-NP 32 8.212.657.727,10 41 10.233.600.000,00
Cotas de FIP/FIC-FIP 22 7.256.909.827,26 17 3.512.990.418,36
Cotas de FUNCINE 5 190.000.000,00 2 150.000.000,00
Cotas de Fundo Imobiliario 23 2.877.621.401,44 39 9.729.072.913,32
Titulo de Investimento Coletivo 0 0,00 0 0,00
TOTAL 298 87.607.056.335,85 281 193.670.211.133,93

Fonte: CVM.
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Quadro 14 — Dispensas de Registros Deferidas.

Em 2009 Em 2010
Tipo de Oferta 5 5
i i Volume em R$ h e Volume em R$
dispensas dispensas
Acdes 0 0,00 0 0,00
Certificado de Recebiveis Imobiliarios 18 1.053.903.032,53 9 139.952.883,06
Debéntures 4 1.150.000.000,00 1 600.000.000,00
Notas Promissorias 1 400.000.000,00 0 0,00
Cotas de FIDC / FIC-FIDC / FIDC-NP 33 1.223.836.307,64 27 2.065.400.000,00
Cotas de FIP / FIC-FIP 9 1.031.500.000,00 10 144.600.066,53
Cotas de FMIEE 1 20.000.000,00 0 0,00
Cotas de Fundo Imobiliario 11 567.847.732,30 4 69.563.783,40
TOTAL 77 5.447.087.072,47 51 3.019.516.732,99
Fonte: CVM.
Quadro 15 — Ofertas com esforgos restritos encerradas.
Em 2009 Em 2010
Tipo de Oferta
N° de N° de
ofertas Volume em R$ ofertas Volume em R$
Notas Promissorias 46 12.232.000.000,00 53 19.237.712.000,00
Debéntures 43 15.003.605.859,00 121 35.728.604.227,00
Cotas de FlI 2 42.033.355,00 5 1.090.000.000,00
Cotas de FIPs / FIC-FIP 9 903.330.416,00 24 7.261.086.594,00
Cotas de FIDC 4 141.526.257,00 17 1.748.712.468,00
Certificado de Recebiveis 25 857.232.808,00 | 62 5.340.271.142,00
Imobiliérios
TOTAL 129 29.179.728.695,00 282 70.406.386.431,00
Quadro 16 — Ofertas Publicas de aquisicdo de agdes registradas.
2009 2010
OPAS - REGISTRADAS
QUANTIDADE VOLUME QUANTIDADE VOLUME
Alienacéo de controle 11 6.383.498.629,80 6 2.822.033.576,66
Aquisicdo de controle 0 0,00 0 0,00
Aumento de participacdo 0 0,00 0 0,00
Cancelamento de registro 5 51.278.855,95 3 101.576.551,05
Voluntaria 1 18.994.761,60 1 145.908.233,28
Concorrente 0 0,00 0 0,00
Total de Ofertas 17 6.453.772.247,35 10 3.069.518.360,99

Fonte: CVM.
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Quadro 17 — Resumo de Ofertas (sem a oferta da Petrobras).

Em 2009 Em 2010
Tipo de Oferta 0 0
. N Volume em R$ M EE Volume em R$
ofertas ofertas
Ofertas Primarias e Secundarias
Registradas na CVM 298 87.607.056.335 280 73.421.652.363
Dispensas de Registro Deferidas
77 5.447.087.072 51 3.019.516.732
Oferta com Esforcos Restritos
Encerradas 129 29.179.728.695 282 70.406.386.431
OPA - Ofertas Publicas de
Aquisicio de Acdes Registradas 17 6.453.772.247 10 3.069.518.360
TOTAL 521 128.687.644.351,00 623 149.917.073.889
Fonte: CVM.
Fiscalizacdo externa
Quadro 18 — Distribuicdo das inspec¢des diretas por tipos de instituigéo.
Inspecionados Qtde 2010 | Participagédo(%bo) Qtde 2009
Corretora de valores mobiliarios/de mercadorias e 10 3,4% 35
futuros
Distribuidora de valores mobiliarios 2 0,7% 4
Administrador /gestor de carteira 39 13,3% 17
Custodiante de titulos e valores mobiliarios 5 1,7% 1
Auditor independente 4 1,4% 6
Companhia aberta 3 1,0% 3
Fundo de investimento 156 53,1% 44
Banco de |nvestlmentg/multlplo/comer(:lal ndo 1 0,3% 7
enquadrado nos demais itens
Clube de investimento 18 6,1% 1
Agente autbnomo de investimento 12 4,1% 105
Pesspz_aln_ao autorizada a intermediar valores 23 7.8% 13
mobiliarios
Pessoa ndo autorizada a administrar carteira, a
. " A 9 3,1% 10
prestar consultoria e a emitir valores mobiliarios
Outros 12 41% 5
TOTAL 294 100,0% 251
Fonte: CVM.
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No ambito dos trabalhos desenvolvidos pela fiscalizacdo externa (in loco), em 2010 foram
efetuadas inspec¢des em 294 jurisdicionados da CVM. Nota-se que em 2010 os trabalhos se
concentraram nos fundos de investimento e em seus administradores/gestores que, a exemplo
dos anos anteriores, foram contemplados com um grande numero de inspecbes por
representarem a maior parcela do universo fiscalizavel diretamente pela CVM. O aumento do
quantitativo total de inspecdes realizadas em 2010, quando comparado ao de 2009, reflete
principalmente as inspecOes realizadas nesses participantes do mercado para o cumprimento
das metas estabelecidas no Plano Bienal do SBR.

Dos 156 fundos inspecionados, 133 estavam inseridos no programa de inspecdes de rotina
previsto no Plano Bienal (2009-2010). Os demais receberam ac6es de fiscalizacdo direta
motivada por demandas pontuais para verificagdo do cumprimento de normas legais e de seus
regulamentos.

A proposito, é de se destacar que as metas estabelecidas para o biénio 2009-2010 com relacéo
a realizacdo de inspecdes de rotina em fundos de investimento e em administradores/gestores
foram integralmente cumpridas, ressaltando-se que a amostra de administradores/gestores
selecionada para o referido biénio, na data-base de 31/03/2009, atingia aproximadamente 86%
do universo de cotistas de fundos regulados pela Instrugdo CVM n° 409.

No tocante aos fundos estruturados, foram executadas, no mesmo periodo, inspeces em dois
relevantes administradores/gestores que atuam no segmento destacado para fiscalizacdo de
rotina, conforme parametros de selecdo do SBR, bem como em fundos por eles administrados
com uma grande quantidade de cotistas. Cabe destacar que nesse caso a meta estabelecida foi
igualmente cumprida.

Como resultado da acdo presencial em inspecdes de rotina no biénio findo em 2010, no que
concerne aos fundos regulados pela Instrucdo CVM n° 409, houve a emissao de 13 oficios de
alerta, nos termos da Deliberacio CVM n°® 542, solicitando aos respectivos
administradores/gestores esclarecimentos adicionais e/ou a corre¢do de eventuais falhas ou
impropriedades detectadas a luz dos normativos pertinentes, assim como, quando necessario,
a adogdo, por parte daqueles regulados, de melhores praticas e procedimentos de mercado.
Em relacdo aos fundos estruturados, foi encaminhado, até 31/12/2010, oficio de alerta a um
administrador de fundo inserido no segmento destacado para fiscalizag&o.

O quadro a seguir demonstra as incidéncias, por assunto, das inspecdes realizadas ao longo de
2010. As inspecOes de rotina em fundos de investimento regulados pela Instrugdo CVM n°
409, em fundos de investimento estruturados e em seus respectivos administradores/gestores,
com um total de 153 incidéncias, corresponderam a 51% do total dos assuntos abordados nas
inspecdes. As investigacBes sobre atuacdo de pessoas ndo autorizadas no mercado de valores
mobiliarios, com 15%, representaram a segunda maior incidéncia (46 casos). Merece
destaque, também, a verificacdo do cumprimento das normas de administracdo de carteira,
com 14% (43 casos).

42



Quadro 19 — Objetivos das inspecoes.

. . ~ Quantidade | Quantidade
Objetivo da inspecao (em 2010) (em 2009)
Verificacdo da ocorréncia de praticas ndo equitativas, fraudes, manipulagao e
- o g 12 6
criacdo de condicOes artificiais de oferta e demanda
Cumprimento das normas operacionais e administrativas por fundo de 19 9
investimento
Cumprimento das normas operacionais e administrativas por
. e . g N 5 1
custodiante/depositario/prestador de servico de valores mobiliarios escriturais
Cumprimento das normas de combate a lavagem de dinheiro (Instru¢cdo CVM n° 1 16
301)
Cumprimento das normas de administracdo de carteira 43 18
Adequacdo das demonstracdes financeiras e ITRs de companhia aberta 3 1
Exercicio abusivo de poder pelo acionista controlador - 1
Conduta irregular de administrador de companhia aberta 2 2
Adequacéo dos procedimentos de auditoria 3 5
Intermediacdo de valores mobili&rios por pessoa ndo autorizada 31 15
Administracdo de carteira/de fundo/de clube de investimento ou imobiliario por 13 5
pessoa ndo autorizada
Consultoria de valores por pessoa ndo autorizada 2 1
Emissdo e/ou colocagdo publica de valores mobiliarios sem registro na CVM 3 7
Cumprimento das normas por agentes autbnomos de investimento 7 107
Inspecdo de rotina em fundos de investimento regulados pela Instru¢cdo CVM n°
409 127 30
Inspecdo de rotina em administradores/gestores de carteira 20 2
Inspecdo de rotina em fundos de investimento estruturados 6 2
Cumprimento das normas e procedimentos em operagdes com valores 3 9
mobiliarios em mercados de bolsa (Instrugdo CVM n° 387)
Outros 2 23
TOTAL 302 260
Fonte: CVM

Processos Sancionadores

No ano de 2010, foi aberto um total de 93 processos sancionadores pela CVM, o que
representou um incremento de 24% em relagdo ao ano anterior. No mesmo periodo, foram
concluidos 88 processos, sendo 53 por julgamento pelo Colegiado ou pelas superintendéncias,
24 arquivamentos por Termo de Compromisso e outros 11 arquivamentos por auséncia de

elementos suficientes de autoria e materialidade.
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Grafico 1 — Processos sancionadores.
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Fonte: CVM.

Do total de processos sancionadores abertos, 26 foram inquéritos administrativos instaurados
pela Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS) e 67 foram termos de acusacédo e
processos rito sumario formulados pelas superintendéncias diretamente relacionadas a
natureza das acusacoes. No tocante a conclusdo pela SPS, 17 inquéritos foram encerrados em
2010.

Quadro 20 — Inquéritos concluidos pela SPS.
Inquéritos Concluidos por tipo de Conclusao

Ano de Conclusao

Tipo de Concluséo
2008 2009 2010 Total
Acusacao 5 9 10 24
Arquivamento 2 3 7 12
Total 7 12 17 36

Fonte: CVM.

A analise dos julgamentos realizados em 2010 revela que houve um pequeno aumento das
multas, suspensdes e inabilitacdes aplicadas pela CVM, quando comparadas aquelas impostas
em 2009. O ndmero de multas cresceu de 115 para 126, totalizado R$ 575 milhdes.
Paralelamente, houve um acréscimo do numero de absolvicGes, de 69 para 399, o que se
deveu, em parte, a alguns processos antigos pautados para julgamento em 2010. Por exemplo,
somente em dois processos, foram absolvidos mais de 230 acusados.
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Quadro 21 — Analise dos julgamentos.

Resultados dos Julgamentos 2008 2009 2010
Adverténcias 17 19 9
Multas 96 115 126
Suspensdes 2 0 5
Inabilitacbes 7 1 9
Cassagdes 0 0 0
ProibicGes 0 0 1
AbsolvicGes 150 69 399

Fonte: CVM.

Quanto ao tipo de infracdo no caso dos processos sancionadores com acusagdo formulada pela
SPS, o nimero de casos em que houve acusacdo de falta de diligéncia dos administradores de
companhia aberta aumentou de 5 em 2009 para 30 em 2010. Em segundo lugar, as infragdes
por uso de informacdo privilegiada diminuiram de 22 para 13 casos.

Quadro 22 — Tipos de infracdo — processos sancionadores com acusa¢do formulada pela SPS.

Ano de Concluséo do IA
Infragdo Instrumento
2008 | 2009 2010

Operacdo Fraudulenta ICVM 08/79 12 18 1
Condigdes Artificiais ICVM 08/79 5 0 0
Uso de Informagc&o Privilegiada Lei 6.404/76 (art.155) 3 22 13
Dever de Diligéncia do Administrador Lei 6.404/76 (art.153) 3 5 30
Conflito de Interesses Lei 6.404/76 (art.156) 0 1 0
Abuso do Poder de Controle Lei 6.404/76 (art.117) 0 0 7
Deveres dos Administradores de Carteiras ICVM 306/99 e 356/01 5 1 7
Divulgacdo de Fato Relevante ICVM 358/02 3 7 2
Distribui¢do/Intermediacéo de Valores Lei 6.385/76, ICVM 270/98, 0 5 10
Mobiliarios 284/98, 296/98 e 400/03

Agente Autbnomo ICMV 355/01 e 387/03 0 0 7

ICVM 387/03, ICVM 51/86,

Corretoras RCMN 1655/89 0 0 3
Agente Fiduciario ICVM 28/83 0 0 1
Administracéo de Fundos ICVM 409/04 0 0 0
Outras 0 0 4
Fonte: CVM.
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Ressalta-se que o ano de 2010 registrou a maior evolucdo dos montantes financeiros
envolvidos em termos de compromissos aprovados pela CVM em um Unico exercicio: foram
57 termos aprovados, tendo um deles respondido por R$ 150 milhdes.

Quadro 23 — Termos de Compromisso.

Termos de Compromisso - 2008 2009 2010
Propostas Aprovadas
Quantidade 59 71 57
Valor total (R$ mil) 11.128 47.299 173.759

Fonte: CVM.

2.3.2.2 Acdo 2204 — Disseminacdo de informacoes e regulamentacdo do Mercado de Valores
Mobiliarios

Quadro 24 — Dados gerais da A¢do de Disseminacdo e Regulamentacdo.
Tipo Atividade

Disseminar informagdes, visando promover a expanséo e o funcionamento
eficiente do mercado de agdes e estimular as aplicagdes permanentes em agoes
do capital social de companhias abertas; regulamentar o mercado de valores
mobiliarios, objetivando assegurar o funcionamento eficiente e regular dos

Finalidade mercados de bolsa e de balcao; proteger os titulares de valores mobiliérios e os
investidores do mercado contra emiss@es irregulares de valores mobiliarios e
atos ilegais de administradores e acionistas das companhias abertas, ou de
administradores de carteira de valores mobiliérios.

DTS Elaboracéo e divulgacdo de normas e indicadores para o mercado de valores,

realizacdo de estudos para subsidiar o levantamento das referidas informacdes.

Unidade responsavel pelas
decis0es estratégicas

Coordenador nacional da

Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda — SE/MF

Flavia Mouta Fernandes

acao

Unidades executoras Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM

Areas responsaveis por SEP /SDM /SNC/SRI/SMI /SOl /SSl e ASC

gerenfiamento ou execucdo | (outras superintendéncias também poderdo contribuir para o produto dessa
da acéo atividade)

Fonte: SIGPlan.

A acdo 2204 refere-se simultaneamente a disseminacao de informacdes e a regulamentacéo do
mercado de valores mobiliarios. O seu indicador, no entanto, esta intimamente relacionado a
atividade de disseminacdo de informacdes, ndo refletindo, pois, as acdes de regulamentacéo
do mercado praticadas pela Autarquia.

Por essa razdo, de modo a solucionar tal inconsisténcia e proporcionar um aprimoramento dos
indicadores mantidos pela entidade, a CVM propés, ao longo dos exercicios de 2009 e 2010,
quando da revisdo qualitativa do PPA 2008-2011, a divisdo da atual acdo 2204 em duas novas
acOes (disseminacdo e regulamentacdo), cada uma com o seu indicador de desempenho
correspondente.

No entanto, a alteracdo proposta pela CVM ndo foi aceita pelo Ministério do Planejamento,
Orgamento e Gestdo — MPOG, tendo em vista que a adogdo de novos indicadores durante a
execucdo do PPA inviabilizaria uma analise comparativa do desempenho da instituicdo ao
longo do periodo de quatro anos. De toda sorte, tal situagdo deverd ser solucionada no
proximo PPA, a vigorar entre 2012-2015.
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e Disseminacao de informagdes

A respeito do desempenho da CVM no ambito da acdo 2204, para o ano de 2010 foi
estabelecida uma meta de disseminacdo de 540 Gbytes de informacdo por meio dos sitios
institucionais mantidos pela entidade (www.cvm.gov.br e www.portaldoinvestidor.gov.br).
Ao longo do exercicio, foram disponibilizados 1.416 Gbytes, valor bastante superior a meta
definida.

Além da disponibilizacdo de informacdes em seus sitios institucionais, a CVM manteve ao
longo de 2010 a postura de pleno atendimento as demandas da imprensa. Este procedimento
consolida o compromisso institucional assumido pela CVM, que é o da transparéncia em
relacdo a seus atos e atividades, sem prejuizo dos deveres em relacdo & guarda das
informacdes classificadas como sigilosas.

O cumprimento desse objetivo levou ao atendimento de 2.136 solicitagdes de imprensa. Em
todas essas demandas, a CVM procurou cumprir seu dever de responder as questes dos
jornalistas de maneira completa e satisfatdria, com a agilidade necessaria. Esse namero
representa um aumento de aproximadamente 14% em relacdo ao ano anterior.

Além da expressiva demanda espontanea da imprensa, a atuacdo pré-ativa da CVM em
relacdo a divulgacdo de informacdes vem contribuindo para que o interesse sobre a Autarquia
ndo fique restrito a midia especializada em mercado de capitais. Assim, enquanto no ano de
2009 o total de reportagens que mencionaram a CVM foi de 12.700, em 2010 este numero
cresceu 32%, com a publicacdo de 16.784 reportagens em jornais, revistas, sites e agéncias de
noticias mencionando a Autarquia.

Ainda com relacdo a disseminacdo de informacdo junto a imprensa, a CVM confeccionou e
distribuiu para seu mailing (composto por jornalistas de todo o Brasil e exterior) um total de
135 releases. Estes comunicados & imprensa versaram sobre edi¢do de normas; minutas em
audiéncia publica; Termos de Compromisso celebrados; resultados de julgamentos; pautas de
julgamentos; eventos promovidos; projetos realizados; convénios celebrados e temas gerais de
interesse da CVM.

Gréfico 2 — Textos divulgados. Fonte: CVM.
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A proposito, nota-se que o numero de releases divulgados em 2009 foi 12% superior a
quantidade divulgada em 2010. Tal diferenca decorre da grande quantidade de normativos
editados em 2009 em funcdo da convergéncia das normas contébeis brasileiras aos principios
estabelecidos pelo International Financial Reporting Standards - IFRS. Outro fator que
contribuiu para uma maior divulgacdo de releases em 2009 foi a edi¢do, no més de dezembro
daquele ano, das Instrucbes CVM n° 480 e 481, que introduziram importantes alteracdes no
regime de presta¢des informacdes ao mercado por parte dos emissores de valores mobiliarios.

Na mesma linha, a CVM realizou 35 entrevistas coletivas em 2010, nimero 59% superior ao
de 2009, quando 22 coletivas foram realizadas. Em todas as coletivas, foi registrada a
presenca de 61 jornalistas. Entre os eventos, merecem destaque o anuncio do acordo de
cooperacdo técnica entre a CVM e a Policia Federal (marco de 2010) e a Estratégia Nacional
de Educacgédo Financeira nas escolas (agosto de 2010), que contou com a participacdo de 16
veiculos de imprensa, sendo quatro emissoras de televisao.

Finalmente, em 2010 a CVM deu continuidade ao projeto de estreitar as suas relacdes com a
midia especializada. Em novembro, foi realizada a terceira edi¢do do curso para jornalistas — a
primeira aconteceu em Sdo Paulo (2008) e a segunda em Brasilia (2009). Nesta edicdo, o0
curso foi voltado para profissionais do Rio de Janeiro, que manifestaram interesse pelo tema
“insider trading”. O curso contou com a participacdo de representantes de todas as midias,
incluindo televisdo e Web, e focou principalmente a atuagdo da Autarquia e sua competéncia
nos casos de insider trading, tema que costuma gerar ddvidas mesmo entre os jornalistas mais
experientes na apuracdo de dados sobre o mercado de capitais.

¢ Regulamentagéo

A regulamentacdo do mercado de capitais no ano de 2010 contemplou aperfeicoamentos
relevantes com a edicdo das Instrucbes CVM n° 482/2010, que alterou a Instrucdo CVM
n°400/2003, referente a ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios; n° 483/2010,
que dispde sobre a atividade de analista de valores mobiliarios; n® 484/2010, que altera a
Instrucdo CVM n° 356/01, referente a FIDC; n° 486/2010, que altera a Instrucdo CVM n°
467/2008, que dispde sobre regras de aprovacdo de contratos derivativos negociados ou
registrados em mercados organizados de valores mobiliarios; n® 487/2010, que modifica o
regime das OPAs, previsto na Instrucdo CVM n° 361/2002; e n° 488/2010, que regulamenta as
ofertas pablicas de letras financeiras.

A Instrucdo CVM n° 482/2010 foi editada com o objetivo de harmonizar a Instrugdo n°
400/2003 com as regras das Instrucdes n° 476/2009 e n° 480/2009, bem como aperfeicoar
certos comandos de modo a refletir a experiéncia acumulada pela CVM na aplicagdo da
propria Instrucdo n® 400/2003 desde a sua edicéo.

As principais modifica¢Oes introduzidas foram: i) a obrigatoriedade de incorporagdo do
formulario de referéncia ao prospecto de distribuicdo; ii) a criagdo do procedimento de
registro automatico de ofertas para os EGEMs; iii) a eliminacdo da atualizacdo anual do
programa de distribuicdo; iv) a criacdo de um termo inicial objetivo para delimitar o periodo
de siléncio e afastamento da regra em casos de informacBes habitualmente divulgadas no
curso normal das atividades da emissora; v) a responsabilidade dos administradores do
emissor, do ofertante e da instituicdo intermediéria; e vi) a melhoria das regras de dispensa
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automatica de registro de lote Unico e indivisivel de valores mobiliarios, assim como de
valores mobiliarios de micro e pequenas empresas.

A Instrucdo CVM n° 483/2010, por seu turno, buscou aperfeigoar as regras de conduta a que
os analistas estdo sujeitos; reconhecer as responsabilidades das instituices que empregam
analistas de valores mobiliérios; e fortalecer a estrutura de autorregulacéo a eles aplicavel, ao
outorgar o registro dos analistas de valores mobiliarios exclusivamente as entidades
credenciadoras devidamente autorizadas pela CVM para habilitar esses profissionais a exercer
a atividade de anélise.

O fim do registro junto a CVM reduz os custos inerentes ao exercicio das atividades
relacionadas a andlise de valores mobiliarios, uma vez que o interessado passa a se dirigir
somente a uma instituicdo para se habilitar ao exercicio da atividade de analise, sem, contudo,
comprometer a possibilidade de atuacdo da CVM na regulagdo e supervisdo destes
participantes, conforme preveé a Lei n° 6.385/1976.

Por sua vez, a Instrucdo CVM n° 484/2010 teve como fulcro dar maior transparéncia as
operagOes com a carteira de direitos creditorios do fundo divulgadas no demonstrativo
trimestral. As principais inovacGes em tais demonstrativos se referem a informacbes dos
impactos dos eventos de pré-pagamento ou de alienacdo de direitos creditérios no valor do
patrimonio liquido do fundo e na rentabilidade da carteira, devidamente acompanhados de
uma analise da administracdo. Adicionalmente, a Instrugdo passa a exigir a divulgacdo de
quaisquer informacdes relativas ao fundo, na pagina do administrador na rede mundial de
computadores, quando tais informagdes tenham sido fornecidas a cotistas ou terceiros, exceto
prestadores de servicos, 6rgaos reguladores e autorreguladores.

A edicdo da Instrucdo CVM n° 486/2010 tratou das atividades de compartilhamento de
informagdes sobre operagdes com derivativos, realizadas em mercados de bolsa e de balcéo,
pelas entidades administradoras de mercados organizados, e facilitou a adocdo de uma série
de novas medidas que permitirdo aumentar a transparéncia do mercado de balcéo,
contribuindo para uma administracdo mais adequada de riscos pelos seus participantes e o
acompanhamento das exposicdes pelos reguladores, no ambito de suas atividades de
supervisao.

O ano de 2010 foi também marcado por importantes modificagdes no regime das OPAs, por
meio da edicdo da Instrucdo CVM n° 487/2010, decorrentes da necessidade de adaptacdo das
regras de OPA a um cenario em que as ofertas publicas para aquisicdo do controle de
companhias abertas tendem a se tornar mais presentes, na medida em que se observa um
crescente nimero de companhias abertas sem acionista majoritario. As alteracfes também
tiveram por objetivo atualizar a Instrugcdo CVM n° 361/2002, que se aplica a todos os tipos de
OPA, tendo em vista a experiéncia acumulada pela CVM desde sua edicgéo.

Cabe destacar as seguintes inovacdes trazidas pela norma: i) detalhamento do dever de sigilo
a gue se sujeita o ofertante antes da oferta e dos procedimentos que ele deve observar caso a
informacdo sobre o langamento da oferta escape ao seu controle; ii) adaptacdo das regras de
leildo para o caso de OPA para aquisicdo de controle, com a vedagdo de interferéncia de
terceiros por lote inferior ao visado pelo ofertante e de elevagdo de prego no leildo pelo
ofertante caso tenha sido langada uma oferta concorrente; iii) no caso de OPA total para
aquisicdo do controle acionério, outorga de opcao de venda aos destinatarios dessa oferta por
30 dias apo6s o leildo, o que confere ao acionista a possibilidade de aceitar a oferta apds o
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leildo, evitando que ele seja coagido a vender suas acdes por preco que considera inadequado;
iv) no caso de OPA parcial para aquisi¢do do controle acionério, criacdo de um procedimento
de leildo que permite aos destinatarios dessa oferta aceita-la de forma condicional, reforcando
a liberdade do acionista de escolher se aceita ou ndo a oferta; v) aumento substancial na
quantidade e qualidade de informacdes a serem divulgadas, no caso de OPA para aquisicao de
controle, pelo ofertante, pela companhia objeto, seus administradores e principais acionistas,
sobretudo quanto a negécios por eles realizados envolvendo agdes e derivativos durante o
periodo da OPA; e vi) aperfeicoamentos nas regras que regem os laudos que devem ser
contratados pelo ofertante em algumas modalidades de OPA, acerca do trabalho esperado e da
responsabilidade dos avaliadores.

Ainda, faz-se necessério realcar a publicacdo, no final do ano de 2010, da Instru¢do CVM n°
488/2010, que regulamentou as ofertas publicas de distribuicdo de letras financeiras,
instrumentos de divida de longo prazo de emissdo privativa de determinadas espécies de
instituicBes financeiras, criadas pela Medida Provisoria n°® 472/2009 (convertida na Lei n°
12.249/10). Pelo prévio registro dos Programas de Distribuicdo Continua — PDC, institui¢fes
registradas na CVM como emissores de valores mobiliarios ou ndo passaram a poder registrar
automaticamente distribuicbes de letras financeiras ndo vinculadas. Daqueles emissores ja
registrados na CVM, seja na categoria A, seja na categoria B, ndo foi exigida nenhuma
obrigacdo adicional além daquelas que ja deviam cumprir por conta do registro, enquanto que
0s emissores nao registrados na CVM, por sua vez, foram submetidos a um regime
informacional proprio.

A instituicdo do PDC permitiu a realizacdo de diversas distribuicdes publicas de um mesmo
tipo de letra financeira, proporcionando ao emissor a depender das oportunidades de mercado,
aumentar o volume de titulos ja emitidos por ele no passado e estimulando um mercado
secundario mais ativo para esses titulos.

Quadro 25 - Normativos.

Normativo Publicacéo Assunto
Publicada no DOU de L ~ o
17/12/2010 Altera e acrescenta artigos a Instru¢gdo CVM n° 400,

Instrugdo 488 de 16/12/2010 de 29/12/ 2003, & Instrugdo CVM n° 476, de 16/01/

Retificada no DOU de N 5 o
13/01/2011 2009, e a Instrucdo CVM n° 480, de 7/12/ 2009.
x Publicada no DOU de x
Instrucdo 487 de 25/11/2010 26/11/2010 Altera a Instrucdo 361/2002.
x Publicada no DOU de N x
Instrucdo 486 de 17/11/2010 18/11/2010 Acrescenta artigo a Instrucdo 467/2008.

Altera a Instrucdo 457/2007, que dispbe sobre a
Publicada no DOU de |elaboracéo e divulgacdo das demonstracées
03/09/2010 financeiras consolidadas, com base no padréo
contabil internacional emitido pelo IASB.

Instrucdo 485 de 01/09/2010

Instrucdo 484 de 21/07/2010 Publicada no DOU de | Acrescenta e altera dispositivos da Instrucdo CVM

22/07/2010 35620/01.
Instrucdo 483 de 06/07/2010 Publicada no DOU de | Dispbe sobre a atividade de analista de valores
12/07/2010 mobiliarios.
Revoga as Instrugbes 388/2003; 412/2004;
430/2006.
Instrucdo 482 de 05/04/2010 Publicada no DOU de | Altera e acrescenta artigos a Instrucdo 400/2003 e a
06/04/2010 Instru¢do 476/20009.
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Normativo Publicacéo Assunto

Deliberacdo 633 de 06/07/2010 | Publicada no DOU de | Aprova exames para a comprovacao de qualificacdo
12/07/2010 técnica no processo de credenciamento de analistas
de valores mobiliarios.

Fonte: CVM

No tocante as audiéncias publicas realizadas em 2010, e que ainda néo tiveram as respectivas
normas finais editadas, merecem destaque as de nimero 01/2010, que reformula as regras de
constituicdo, administracdo, funcionamento, divulgacdo de informacdes e distribuicdo de
cotas dos Clubes de Investimento, e a 03/2010, que reordena a regulamentacdo da atividade
de agente autbnomo de investimento, revogando a Instrucdo CVM n° 434/2006.

A primeira, além de dar novo tratamento a regulamentacao dos Clubes, defasada, nos ultimos
anos, inclusive por um maior refinamento das regras aplicaveis aos fundos de investimento,
buscou conciliar certas demandas de mercado com preocupacdes a respeito da utilizacdo dos
Clubes para propositos de “arbitragem regulatdria”.

J& a segunda, buscou tornar mais transparente o papel do agente autbnomo de investimento
diante da expansdo do mercado de capitais no Brasil. As alteracBes sugeridas visam a reducéo
de eventuais campos de incerteza para 0s clientes, sobretudo a partir do refor¢co da
responsabilidade dos intermediarios pela atuacdo dos agentes autdbnomos que para eles
prestam servigos.

Finalmente, outro grande desafio enfrentado pela CVM em 2010 foi a concluséo do processo
de convergéncia as normas internacionais de contabilidade de acordo com aquelas emanadas
pelo IASB.

Cumpriu-se, assim, com o compromisso do Estado Brasileiro de convergir a contabilidade
brasileira aos padrdes internacionais, compromisso que se corporificou através da edi¢do das
Leis n® 11.638/2007 e n° 11.941/2009 e foi viabilizado pelo esfor¢o conjunto que se
conformou no &mbito do CPC.

Dentre os objetivos daquelas leis, relevam-se, dentre outros:

e A modernizacdo e harmonizacdo das disposi¢cdes da lei societéria brasileira com 0s
principios fundamentais e melhores praticas contabeis internacionais;

e A insercdo eficiente do Brasil no atual contexto de globalizacdo econémica;

e A eliminacdo ou reducdo das dificuldades de interpretacdo e de aceitagdo das
informacdes contabeis brasileiras, com a consequente reducdo dos custos relativos ao
risco inerente a essas dificuldades;

e A reducdo do custo de elaboragédo, de divulgacdo e de auditoria das demonstracfes
contébeis brasileiras;

e A segregacgdo entre os aspectos tributarios e os contabeis quando da elaboragdo e
evidenciacdo de Demonstragdes Contabeis; e

e A criagdo de uma entidade privada responsavel pela normatizacdo contabil.

O ponto alto do processo de convergéncia, como o proprio nome indica, € a universalizacdo
da linguagem contébil, que facilita a analise do conjunto das demonstracGes contébeis,
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promovendo a comparabilidade com empresas de outros paises e, por conseguinte, torna mais
eficiente a tomada de decisé@o por parte dos agentes de mercado.

Com a conclusdo do processo de convergéncia, a CVM vem se preparando, por intermédio da
permanente requalificacdo de seu corpo técnico e da adocdo de novos métodos e tecnologias,
para o recebimento e a analise do primeiro conjunto de demonstracdes financeiras sob a égide
das normas internacionais de contabilidade que serdo emitidas pelas companhias abertas em
2011.

O intuito da CVM ¢ orientar os preparadores das demonstracdes relativamente a alguns
possiveis desvios e consequentes ajustes que se facam necessarios e/ou na elucidacdo de
alguns pontos que possam apresentar maior dificuldade de entendimento por parte dos
administradores e preparadores, o que, no cerne de um complexo contexto de mudanca
cultural, é aceitavel (principalmente porque se abandona uma contabilidade orientada por
regras para se adentrar numa contabilidade baseada em principios, com aumento significativo
da carga de subjetividade e privilegiando o julgamento profissional dos preparadores e
auditores), podendo-se, inclusive, afirmar-se que estas dificuldades sdo mesmo esperadas.

Quadro 26 — Normas contabeis emitidas.

Norma CPC Descricdo l\:ggr;a Delick:)\e/ﬁgéo
CPC 01 (R1) |Reducdo ao Valor Recuperavel de Ativos IAS 36 639/2010
roon (e |Els e s e T e CEnoi €| asan | oo
CPC 03 (R2) | Demonstracéo dos Fluxos de Caixa IAS 7 641/2010
CPC 04 (R1) |Ativo Intangivel IAS 38 644/2010
CPC 05 (R1) |Divulgacéo sobre Partes Relacionadas IAS 24 642/2010
CPC 06 (R1) | Operages de Arrendamento Mercantil IAS 17 645/2010
CPC 07 (R1) |Subvencéo e Assisténcia Governamentais IAS 20 646/2010
P os (Ry | e fe T e Primios ra Emisio | AS3E | gagaong
CPC 10 (R1) |Pagamento Baseado em Ac0es IFRS 2 650/2010
CPC 16 (R1) |Estoques 1AS 2 624/2010
CPC 26 (R1) | Apresentacéo das Demonstragdes Contabeis IAS 1 624/2010
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- Norma Deliberacéo
Norma CPC Descricao IFRS CVM
CPC 36 (R1) | Demonstragdes Consolidadas IAS 27 624/2010
Adocdo Inicial das Normas Internacionais de
CPC 37 (R1) Contabilidade IFRS 1 647/2010
CPC 41 Resultado por Ac¢do IAS 33 636/2010
CPC 43 (R1) Adocéo Inicial dos Pronunciamentos Técnicos CPCs IFRS 1 651/2010
15a41
OCPC 01 (R1) |Entidades de Incorporacéo Imobiliaria - 624/2010
Aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 02 as i
OCPC 04 Entidades de Incorporagdo Imobiliaria Brasileiras 653/2010
OCPC 05 Contratos de Concessdo - 654/2010
Direitos a Participacbes Decorrentes de Fundos de
ICPC 13 Desativacao, Restauracdo e Reabilitagdo Ambiental IFRICS 637/2010
Passivos Decorrentes de Participagio em um
ICPC 15 Mercado Especifico — Residuos de Equipamentos| IFRIC 6 638/2010
Eletroeletrénicos
ICPC 16 Extincdo de Passivos Financeiros com Instrumentos IERIC 19 652/2010

Patrimoniais

Oficio-Circular
CVM/SNC/SEP/
N° 01/2010

Esclarecimentos sobre a apresentagdo de InformacGes
Trimestrais (ITR) e Demonstracbes Financeiras
Intermediérias durante o ano de 2010.

Oficio-Circular
CVM/SNC/SEP/
N° 02/2010

Destaques dos documentos emitidos pelo CPC -
Demonstragdes Contabeis de 2010.

Fonte: CVM.
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2.3.2.3.  Acdo 2205 — Orientacéo e Defesa aos Investidores (PRODIN)

Quadro 27 — Dados gerais da A¢do de Orientacdo e Defesa dos Investidores.
Tipo Atividade

Proteger e orientar os investidores, respondendo as consultas e as
reclamagdes, bem como desenvolver programas de orientacdo e educagéo
Finalidade dos mesmos, visando guia-los no sentido de como investir com seguranga
e de que forma proteger-se de eventuais fraudes e praticas irregulares no
mercado.

Desenvolvimento de um programa de divulgacdo de informac6es sobre o
mercado e sobre a CVM por meio de folhetos e manuais. As recentes
publicacdes, o Guia de Orientacdo e Defesa do Investidor, a Declaracédo
de Direitos do Investidor e 0 Programa de Orientacdo e Defesa do
Consumidor - PRODIN encontram-se disponiveis nos centros de consulta
desta Comisséo nas capitais, no Rio de Janeiro, em S&o Paulo e em
Brasilia.

Implantagdo de um sistema de atendimento telefénico "discagem gratuita”
- linha 0800, desenvolvimento de um programa de instrucéo ao
investidor, por meio da realizacdo de seminarios, palestras e video,
eventos denominados "Encontro com Investidores" em diversas cidades
do Pas.

Descrigédo

Unidade responsavel pelas
decis0es estratégicas
Coordenador nacional da acdo José Alexandre Cavalcanti Vasco
Unidades executoras Comissao de Valores Mobiliarios - CVM
Areas (dentro da UJ) responsaveis
por gerenciamento ou execugdo da | Superintendéncia de Protecdo e Orientagdo aos Investidores
acédo

Fonte: SIGPIan.

Secretaria Executiva do Ministério da Fazenda — SE/MF

Para orientar e esclarecer os investidores, a CVM mantém, desde 1998, o Programa de
Orientacdo e Defesa do Investidor, com o proposito de acolher e responder consultas,
reclamacdes e dendncias, por diferentes canais de comunicacdo (Internet, correspondéncia,
canais telefonicos, atendimento pessoal nos centros de consulta e nas geréncias de orientacdo
aos investidores do Rio de Janeiro e de Sdo Paulo). Essa atuacdo em resposta a demandas dos
investidores é complementada por atividades educacionais, voltadas a informacao, formacao e
orientacdo de todos 0s demandantes.

e Atendimentos e distribuicéo de cartilhas

A meta fisica da acdo 2205 € composta pelo somatério dos atendimentos realizados (pessoal,
telefonico, processos, cartas 157, central 0800 e e-mail) e cartilhas distribuidas. Em 2010,
foram realizados 125.974 atendimentos, incluindo as cartilhas educacionais distribuidas. Este
resultado representou 114,66% da previsdo de demandas para o ano, estimadas em 110 mil.
As demandas dos investidores foram apresentadas pelos varios canais disponiveis: Servico de
Atendimento ao Cidaddo (mensagens eletronicas), correspondéncia, telefénico (na CVM e
através da linha gratuita 0800), pessoal (atendimento prestado em S&o Paulo e no Rio de
Janeiro), conforme demonstrado na tabela a seguir, em comparagdo com 2009.
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Quadro 28 — Atendimentos realizados.

Formas de Atendimento 2009 2010
Pessoal 1.744 1.731
Telefénico 8.316 7.741
Central 0800 17.995 | 26.793
E-mail 19.458 | 10.762
Processos 1.143 975
Outros* 23 35
Subtotal 48.679 | 48.037
Cartilhas 77.695 | 77.937
Total 126.374 | 125.974
Fonte: CVM.

* Demandas relativas ao Fundo 157 para as quais nao foi aberto processo

As mensagens eletronicas recebidas pelo Servigo de Atendimento ao Cidadao - SAC e pelo
Portal do Investidor (www.portaldoinvestidor.gov.br) foram atendidas, em regra, em até cinco
dias uteis. No que concerne as manifestacdes que exigiram o aprofundamento da analise ou a
realizacdo de diligéncias para melhor averiguacdo dos fatos, foram abertos processos
administrativos, no total de 975, sendo 583 decorrentes de mensagens eletrénicas e 392 de
demandas encaminhadas por outros canais de comunicacéo.

Dentre as matérias mais reclamadas destacaram-se aquelas relativas as negociacGes de valores
mobiliarios, seguidas das consultas relativas ao Fundo 157, que representaram 66% das
demandas referentes a Fundos de Investimento. O grafico a seguir apresenta os principais
assuntos tratados em 2010, entre os que determinaram a abertura de processos administrativos
de consulta ou reclamacéo.

Gréfico 3 — Assuntos dos processos administrativos provenientes do atendimento aos investidores — 2010.

m Negociagdes com valores
mobiliarios

M Fundos de Investimento

m Posigdo Acionaria

m Mercado marginal

m Transferéncia de agdes

m Medidas Adotadas por Controlador
e/ouAdministrador de Companhia

m Demonstragdes Financeiras

W Fatorelevante
Dividendos e/ou Juros sobre capital
proprio

m Legislagdo sobre o MVM

Outros

Fonte: CVM.
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A proposito, a partir de 2010 a CVM comecou a divulgar Boletim Semestral com o ranking de
entidades e assuntos mais reclamados. O primeiro relatorio teve como referéncia o primeiro
semestre e foi disponibilizado no sitio institucional da Autarquia (www.cvm.gov.br).

e Atividades Educacionais

Encontro de Investidores

Por meio da Deliberagdo CVM n° 498/2006, foi criado o Comité Consultivo de Educacao,
instancia criada com o objetivo de promover o desenvolvimento conjunto de projetos
educacionais que contribuam para elevar o padrdo de educacdo financeira da populagéo
brasileira, com foco especial no mercado de capitais. O Comité é composto, além da CVM,
por representantes das seguintes entidades: Associa¢do Brasileira das Companhias Abertas -
ABRASCA, ANBIMA, Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado
de Capitais - APIMEC Nacional, BM&FBOVESPA, Instituto Brasileiro de RelagGes com
Investidores — IBRI e Instituto Nacional de Investidores — INI.

Com o apoio do Comité Consultivo de Educacéo, foi realizado em 2010 o 3° Encontro de
Investidores na cidade de Salvador, com a finalidade de informar o publico sobre o mercado
de capitais e o papel da CVM no desenvolvimento desse mercado. No Encontro estiveram
presentes a Presidente e diversos Superintendentes da CVM, bem como representantes das
instituicbes do mercado, aos quais os investidores e o publico em geral puderam dirigir
livremente perguntas e sugestdes.

Programa TOP

Outra iniciativa do Comité foi a realizagdo de duas edi¢cdes do Programa TOP (VIII e IX),
curso de imersdo voltado para docentes que lecionam matérias sobre o mercado de capitais, de
forma a criar multiplicadores, ampliando o conhecimento dos estudantes em temas relativos
aos investimentos disponiveis, ambientes de negociacao e instituicdes do mercado, que contou
com a participagdo de cerca de 53 professores de diferentes universidades do Brasil

Prémio Imprensa

Além do Encontro de Investidores e das edi¢cdes do Programa TOP, o Comité iniciou a
organizacdo do 5° Prémio Imprensa de Educacdo ao Investidor, que visa a premiacdo de
matérias e reportagens que melhor desempenhem a funcéo de orientar os investidores.

Concurso de Monografia

Em conjunto com a BM&FBOVESPA e com a participacdo de outras entidades
representativas do mercado, foi realizada ceriménia de premiagdo do vencedor do X Concurso
de Monografia sobre os temas: “Mercado de Capitais e Setor Imobiliario” e “Os Mercados de
Derivativos: Desafios para a Regulagdo”. O evento tem a finalidade de premiar trabalhos
técnicos de jovens universitarios, no intuito de estimular o estudo de temas ligados ao
desenvolvimento do mercado.
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Seminarios

Tendo como objetivo compartilhar ddvidas e potenciais impactos das alteracbes promovidas
relativas as matérias tratadas nas Instru¢cbes CVM n° 400, 480 e 481, foram realizados dois
Seminarios, em janeiro e abril, no quais compareceram diversos representantes do mercado,
incluindo escritérios de advocacia e instituicbes coordenadoras de registros de novas emissdes
e abertura de capital de companhias.

Cursos

Conforme previsto em Convénio firmado com a Escola de Magistratura do Tribunal Regional
Federal da 2% Regido, foi realizado curso com a participacdo de Procuradoria Federal
Especializada na CVM, tendo como objetivo uma aproximacdo institucional com o
Legislativo Federal para tratamento de temas relacionados ao Mercado de Valores
Mobiliarios. Dentro do mesmo espirito de difundir conhecimento relativo as praticas do
mercado, foi realizada palestra na Delegacia Regional da Receita Federal do Brasil em
Osasco, S&o Paulo.

Palestras

Visando a instrucdo de universitarios sobre temas ligados ao mercado de capitais, foram
promovidas palestras em diversas Universidades situadas em Vitoria, Jodo Pessoa, Criciima,
Vila Velha, Piracicaba, Vicosa, Aracaju, Sdo Bernardo do Campo, Caxias do Sul, Brasilia,
Sertdozinho e Volta Redonda.

Eventos educacionais

Ao longo de 2010 a CVM participou ativamente da Expomoney, evento educacional voltado
para pessoas interessadas em melhor conhecer opcBes de investimento e cuidar das financas
pessoais, realizado nas cidades de Ribeirdo Preto, Curitiba, Fortaleza, Salvador, Recife,
Florianopolis, Brasilia, Sdo Paulo, Belo Horizonte, Vitéria, Rio de Janeiro e Porto Alegre.
Durante os eventos foram distribuidas cerca de 37 mil cartilhas e disponibilizado um
computador para acesso dos investidores ao site da CVM e ao Portal do Investidor.

Convénios

A CVM celebrou convénio com o Ministério da Justica — SDE/DPDC para cooperagdo no
ambito da protecdo e educacdo aos consumidores de servicos. O acordo prevé o
desenvolvimento de iniciativas educacionais e de orientacdo voltadas ao publico em geral,
como também aos técnicos que integram o Sistema Nacional de Informacgdes de Defesa do
Consumidor — SINDEC, em cooperacdo com a Escola Nacional de Defesa do Consumidor.

Cadernos educativos

Em 2010, foi langada uma nova verséo do Caderno 7 — Fundo de Investimento Imobiliario.
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Twitter

Visando veicular informacgdes de interesse dos investidores, inclusive replicando alertas
publicados no site da CVM, foi criado o perfil do PRODIN no Twitter
(http://twitter.com/CVMEducacional).

Estratégia Nacional de Educacdo Financeira - ENEF

Em 2007, o COREMEC iniciou um trabalho destinado a propositura de uma Estratégia
Nacional de Educacéo Financeira.

Apo6s o esforgo conjunto de diversas entidades governamentais, tais como os membros do
COREMEC, Ministérios da Fazenda, Educacdo, Previdéncia e Justica, com o apoio de
parceiros privados, tais como ANBIMA, BM&FBOVESPA, Federagéo Brasileira de Bancos
— FEBRABAN, INSTITUTO UNIBANCO etc., e entidades do setor educacional, como o
Conselho Nacional de Secretérios de Educacdo — CONSED e Unido Nacional dos Dirigentes
de Educacdo — UNDIME, a ENEF foi instituida por meio do Decreto n° 7.397, de 22.12.10.

Entre as iniciativas previstas na Estratégia, destaca-se o Projeto Piloto de Educacdo Financeira
nas Escolas de ensino médio, constituido por um grupo de apoio pedagdgico composto por
instituicbes do setor educacional e financeiro, privadas e publicas, sob a coordenacdo da
CVM. O grupo produziu o documento “Orientagdes para Educagdo Financeira nas Escolas”,
com diretrizes para a educacéo financeira, sua abordagem em sala de aula e sua interacdo com
outras &reas do conhecimento no &mbito do Ensino Basico.

Em 2010, teve inicio a implantagdo do Projeto Piloto de Educagdo Financeira nas escolas de
ensino médio, com a conclusdo do primeiro bloco do material didatico. A avaliacdo dos
resultados da iniciativa estid sendo realizada com o acompanhamento e segue metodologia
adotada pelo Banco Mundial.

O Projeto conta com a adesdo de escolas do Ceard, Tocantins, Rio de Janeiro, Sdo Paulo,
Minas Gerais e Distrito Federal e envolve 891 escolas, divididas em 452 do grupo de controle
e 439 do grupo de tratamento. Apenas as escolas de tratamento receberam o material e 0
utilizaram com os alunos ao longo do periodo definido. A divisdo tem por objetivo a
avaliacdo de impacto do trabalho que permitira identificar aspectos do projeto que estdo no
rumo correto e aqueles que devem ser melhorados.
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2.4. Desempenho Orgamentario e Financeiro

Quadro 29 — Identificacdo da Unidade Orcamentaria.

Denominacéo da Unidade Orcamentaria

Cédigo da UO

Cédigo SIAFI da
UGO

Comissdo de Valores Mobiliarios

25203

173030

Fonte: SIAFI.
2.4.1. Programacdo Orcamentaria das Despesas

2.4.1.1. Programacao de Despesas Correntes

Quadro 30 — Programacdo de Despesas Correntes.

Valores em R$ 1,00

Grupos de Despesas Correntes
) o 1 — Pessoal e Encargos EZ - Juros; 3- Outras Despesas
Origem dos Creéditos Sociais ncargos da Correntes
Orcamentarios Divida
Exercicios Exercicios Exercicios
2009 2010 2009 2010 2009 2010
< Dotacdo proposta pela UO | 127.865.060 | 125.829.169 | 398.642 | 81.712 | 60.641.782 | 43.150.388
3 PLOA 82.371.156 | 100.882.113 | 387.300 | 65.697 | 37.325.934 | 41.221.894
LOA 82.371.156 | 100.882.113 | 387.300 | 65.697 | 37.325.934| 41.221.894
Suplementares 22.500.000 | 22.315.000 0 0| 3.956.804| 1.081.155
Abertos
& | Especiais 0 0 0 0 0 0
= Reabertos 0 0 0 0 0 0
a Abertos
| Extraordinarios 0 0 0 4 0 0
O Reabertos 0 0 0 0 0 0
Créditos Cancelados 0 (6.027) 0 0 (15.325) (316)
Outras Operacdes 0 0 0 0 0 0
Total 104.871.156 | 123.191.086 | 387.300 | 65.697 | 41.267.413| 42.302.733

Fonte: SIAFI
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2.4.1.2 Programacéo de Despesas de Capital

Quadro 31 — Programacdo de Despesas de Capital.

Valores em

R$ 1,00

Grupos de Despesa de Capital

) o . 5 — Inversdes 6- Amortizacao da
Origem dos Creéditos 4 - Investimentos Financeiras Divida
Orcamentarios
Exercicios Exercicios Exercicios
2009 2010 2009 2010 2009 2010
> Dotacédo proposta pela UO | 3.153.850 | 2.557.035| 2.000.000 | 7.000.000| 1.237.600| 579.803
3 PLOA 1.866.370 | 3.128.631 0| 2.500.000| 1.058.148| 466.181
LOA 1.866.370 | 3.128.631 0| 2.500.000| 1.058.148| 466.181
Suplementares 0| 600.000 0 0 0 0
%) . Abertos 0 0 0 0 0 0
O | Especiais
= Reabertos 0 0 0 0 0 0
& Abertos 0 0 0 0 0 0
x | Extraordinarios
O Reabertos 0 0 0 0 0 0
Créditos Cancelados 0 0 0 0 0 0
Outras Operacdes 0 0 0 0 0 0
Total 1.866.370 | 3.728.631 0| 2.500.000| 1.058.148| 466.181

Fonte: SIAFI

A dotacdo orcamentaria estabelecida pela LOA e pelos 6rgdos envolvidos na gestdo do
sistema orcamentario, por meio de créditos, foi compativel com as necessidades apresentadas
pela CVM para o cumprimento da sua programacdo de trabalho. Além disso, a evolugéo
ocorrida na programacdo orcamentéria do exercicio de 2010 em relacdo ao ano anterior foi
positivamente relevante para a Autarquia, notadamente com relacédo as ac¢des finalisticas.
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2.4.1.3. Resumo da Programacdo das Despesas

Quadro 32 — Resumo da Programacéo de Despesas.

Valores em R$ 1,00

Origem dos Créditos Orgcamentarios

Despesas Correntes

Despesas de Capital

9 — Reserva de
Contingéncia

Exercicios Exercicios Exercicios
2009 2010 2009 2010 2009 2010

< Dotacéo proposta pela UO 188.905.485 169.061.267 | 6.391.450| 10.136.838 0 0
9 PLOA 120.084.390 142.169.704 | 2.924.518 6.094.812| 78.867.792| 42.975.987
LOA 120.084.390 142.169.704 | 2.924.518 6.094.812| 78.867.792| 42.975.987
Suplementares 26.456.804 23.396.155 0 600.000 0 0

S | Especiai Abertos 0 0 0 0 0 0
E speciais Reabertos 0 0 0 0 0 0
& | Extraordinarios Abertos 0 0 0 0 0 0
O Reabertos 0 0 0 0 0 0
Créditos Cancelados (15.325) (6.343) 0 0 0 0
Outras Operagdes 0 0 0 0 0 0
Total 146.525.869 165.559.516 | 2.924.518 6.694.812| 78.867.792| 42.975.987

Fonte: SIAFI
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2.4.1.4. Movimentacdo Orcamentaria por Grupo de Despesa

Quadro 33 — Movimentacdo Orcamentaria por Grupo de Despesa.

Despesas Correntes

Natureza da I\/!oyimentagéo de UG concedente Classificaco da agao 1 — Pessoal e 2 — Juros e 3 — Outras

Credito ou recebedora Encargos Encargos da Despesas

Sociais Divida Correntes
. - Concedidos 170455 25203.04.571.0778.5089 0 0 2.852.719

Movimentacao

Interna Recebidos 0 0 0
Concedidos 170115 25203.04.128.0778.4572 0 0 29.336
. . Concedidos 170132 25203.04.128.0778.4572 0 0 5.515
Mo‘é';'t‘:;‘rf:@ao Concedidos 80009 25203.28.846.0901.0005 202.439 0 0
Concedidos 90034 25203.28.846.0901.0005 5.813 0 60.092
Concedidos 90034 25203.28.846.0901.00G5 28.259 0 0

Despesas de Capital

Natureza da Movimentacéo de UG concedente

Crédito ou recebedora Classificacio da agéo 4- 5- Inver_sées 6 - Amort_izagéo
Investimentos | Financeiras da Divida

Movimentag&o Concedidos 0 0 0
Interna :

Recebidos 170529 25203.04.123.0773.1060 531.000 0 0

Movimenta@éo Concedidos 0 0 0
Externa -

Recebidos 170013 25203.04.123.0773.1060 600.000 0 0

Fonte: SIAFI
Em relacdo a concessédo de crédito orgcamentario externo, o mesmo foi feito para a Escola de Administracdo Fazendaria — ESAF por meio do
convénio com a entidade, de maneira a permitir o fortalecimento das agdes de treinamento. No caso do recebimento de créditos
orcamentarios externos, 0 mesmo ocorreu em virtude da parceria com a STN para o fortalecimento da acdo de fiscaliza¢cdo do mercado de
valores mobiliarios.
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2.4.2. Execucdo Orcamentaria da Despesa

2.4.2.1. Execucdo Orcamentaria de Créditos originarios da CVM

2.4.2.1.1. Despesas por Modalidade de Contratacéo

Quadro 34 — Despesas por Modalidade de Contratagdo dos créditos originarios da CVM.
Valores em R$ 1,00

Despesa Liquidada

Despesa Paga

Modalidade de Contratacgao 2009 2010 2009 2010
Modalidade de Licitagdo 6.909.920 | 14.931.809 | 6.894.240| 14.820.613
Convite 0 0 0 0
Tomada de Precos 93.848 35.209 93.848 35.209
Concorréncia 34.326 103.470 34.326 103.470
Pregédo 6.781.746 | 14.563.130| 6.766.066| 14.451.934
Concurso 0 0 0 0
Consulta 0 0 0 0
Registro de Pregos 0 230.000 0 230.000
Contratacdes Diretas 8.179.020 | 13.605.248| 6.940.643| 13.580.481
Dispensa 3.316.595| 8.653.006| 2.078.218| 8.652.118
Inexigibilidade 4.862.425| 4.952.242| 4.862.425| 4.928.363
Regime de Execucéo Especial 36.209 29.905 36.209 29.905
Suprimento de Fundos 36.209 29.905 36.209 29.905
Pagamento de Pessoal 105.401.135 | 124.647.262 | 105.401.135 | 124.647.262
Pagamento em Folha 104.399.230 | 123.472.300 | 104.399.230 | 123.472.300
Diérias 1.001.905| 1.174.962| 1.001.905| 1.174.962
Outros 5.089.480 | 3.268.316| 1.227.916 705.371
Fonte: SIAFI
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2.4.2.1.2. Despesas Correntes por Grupo e Elemento de Despesa

Quadro 35 — Despesas Correntes por Grupo e Elemento de Despesa dos créditos originarios da CVM.

Grupos de Despesa

Despesa Empenhada

Despesa Liquidada

RP néo processados

Valores Pagos

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
1 — Despesas de Pessoal 103.405.768 | 121.250.964 | 103.081.667 | 120.985.464 324,100 | 265.500 | 103.081.667 | 120.985.464
319011 — Vencimentos e vantagens fixas — Pessoal Civil | 64.446.071 | 73.938.478 | 64.287.571| 73.830.978 158.500 | 107.500| 64.287.571 | 73.830.978
319001 — Aposentadorias, remunerada e reformas 22.509.925 | 25.335.089 | 22.444.925| 25.270.089 65.000 65.000 | 22.444.925 | 25.270.089
319113 — Obrigagdes Patronais 13.396.894 | 18.190.152| 13.386.894 | 18.169.152 10.000 21.000| 13.386.894 | 18.169.152
Demais elementos do grupo 3.052.878 3.787.245| 2.962.277| 3.715.245 90.600 72.000| 2.962.277| 3.715.245
2 — Juros e Encargos da Divida 111.969 12.194 111.969 12.194 0 0 111.969 12.194
329021 — Juros sobre a divida por contrato 111.969 12.194 111.969 12.194 0 0 111.969 12.194
Demais elementos do grupo 0 0 0 0 0 0 0 0
3 — Outras Despesas Correntes 33.051.366 | 34.478.447 | 21.666.134 | 27.557.848 |11.385.233 | 6.920.599 | 15.175.525| 23.485.892
339039 — Outros servicos de terceiros — Pessoa Juridica | 17.319.500 | 21.259.093 | 10.156.198| 17.191.893| 7.163.302 | 4.067.200| 8.917.820| 17.151.059
339037 — Locagdo de mao de obra 2.742.249| 2.967.413| 2.393.500| 2.612.472 348.749 | 354.941| 2.377.819| 2.596.635
338035 — Servicos de consultoria 3.499.430| 2.852.719| 3.499.430| 1.387.780 0] 1.464.939 0 0
Demais elementos do grupo 9.490.187| 7.399.222| 5.617.006| 6.365.703| 3.873.182|1.033.519| 3.879.886| 3.738.198

Fonte: SIAFI
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2.4.2.1.3. Despesas de Capital por Grupo e Elemento de Despesa

Quadro 36 — Despesas de Capital por Grupo e Elemento de Despesa dos créditos originarios da CVM.

Erggzlraﬁls:da L%ej irzje;:a pr?cisr;g(c)los Vellors e
Grupos de Despesa

2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
4 — Investimentos 1.218.754 | 591.757 | 311.704 | 7.767 | 907.050 | 583.990| 311.704 7.095
449052 — Equipamentos e material permanente | 1.218.754 |591.757 | 311.704| 7.767 |907.050| 583.990| 311.704 7.095
Demais elementos do grupo 0 0 0 0 0 0 0 0
5 — Inversdes Financeiras 0 0 0 0 0 0 0 0
Demais elementos do grupo 0 0 0 0 0 0 0 0
6 — Amortizacao da Divida 502.505 | 206.178 | 501.301 | 206.178 | 1.204 0| 501.301| 206.178
469071- Principal da Divida por contrato 502.505 | 206.178 | 501.301 | 206.178 | 1.204 0| 501.301| 206.178
Demais elementos do grupo 0 0 0 0 0 0 0 0

Fonte: SIAFI
O contingenciamento impactou a gestdo orcamentéria, impedindo um andamento uniforme nas contratacdes e projetos necessarios ao bom
funcionamento da Autarquia. Como consequéncia, alguns projetos foram adiados para 2011.

O valor da modalidade dispensa passou a refletir um crescimento aproximado de 160% devido aos seguintes fatores: 1) aumento do valor
contratado junto ao Servigo Federal de Processamento de Dados - SERPRO para 0s projetos de informética e 2) o valor de Restos a Pagar das
despesas com 0 SERPRO de 2010 foi trés vezes superior ao de 2009, ou seja, foi efetivamente liquidado um valor maior em 2010 do que 20009.
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2.4.2.2. Execucdo Orcamentaria de Créditos Recebidos pela CVM por Movimentagéo

2.4.2.2.1. Despesas por Modalidade de Contratacdo dos Créditos Recebidos por Movimentagéo

N&o houve ocorréncias no periodo.

2.4.2.2.2. Despesas Correntes por Grupo e Elemento de Despesa dos Créditos Recebidos por Movimentagéo

Nd&o houve ocorréncias no periodo.

2.4.2.2.3. Despesas de Capital por Grupo e Elemento de Despesa dos créditos recebidos por movimentagao

Quadro 37 — Despesas de Capital por Grupo e Elemento de Despesas dos créditos recebidos por movimentacao.

Despesa Empenhada I_Z)es_pesa RP néo processados Valores Pagos
Grupos de Despesa Liquidada
2009 2010 2009 2010 2009 2010 2009 2010
4 - Investimentos 0| 531.000 0 0 0| 531.000 0 0
449052 - Equipamentos e material permanente 0| 531.000 0 0 0| 531.000 0 0
Demais elementos do grupo 0 0 0 0 0 0 0 0
5 - Inversdes Financeiras 0 0 0 0 0 0 0 0
Demais elementos do grupo 0 0 0 0 0 0 0 0
6 - Amortizacéo da Divida 0 0 0 0 0 0 0 0
Demais elementos do grupo 0 0 0 0 0 0 0 0

Fonte: SIAFI
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2.4.3.

Os indicadores institucionais mantidos pela CVM séo aqueles consignados em seu Plano

Indicadores Institucionais

Plurianual com os resultados registrados no SIGPlan.

3. Reconhecimento de Passivos

Né&o houve ocorréncias no periodo.

4.

Informacbes sobre a utilizacdo de cartbes de pagamento do governo federal,

observando-se as disposi¢des dos Decretos n® 5.355/2005 e n° 6.370/2008.

Quadro 38 — Utilizacdo de cartdes de pagamento.

. Ano
Descricao
2007 2008 2009 2010

1. Cartdo de Crédito Corporativo

1.1. Saque 15.950,00 990,00 - )
1.2. Fatura 22.549,26 | 26.570,03 | 27.882,31 | 20.449,07
1.3. A pagar 5.272,79]10.981,93 | 16.366,13 636,61
Fonte: SIAFI

5. Movimentacao e saldo de Restos a Pagar de exercicios anteriores

5.1 Pagamentos e cancelamentos de Restos a Pagar de exercicios anteriores

Quadro 39 — Situacdo dos Restos a Pagar de exercicios anteriores.

Valores em R$ 1,00

Restos a Pagar Processados

Ano de Inscricio Monta_nte Cancelamentos Pagamentos Saldo a Pagar em
Inscrito acumulados acumulados 31/12/2010
2009 1.254.472 0 1.254.472 0
2008 42.785 1.580 1.211 39.994
2007 23.921 326 0 23.595
2006 9.473 0 5.950 3.523
2005 2.853 0 0 2.853
Restos a Pagar néo Processados
Ano de Inscricio Monta_nte Cancelamentos Pagamentos Saldo a Pagar em
Inscrito acumulados acumulados 31/12/2010
2009 12.616.388 386.740 9.476.580 2.753.068
2008 1.427.517 334.780 45.178 1.047.559
2007 627.607 239.163 0 388.444
Fonte: SIAFI.
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5.2. Anélise Critica

A gestdo dos Restos a Pagar em 2010 observou a cronologia do cumprimento das obrigacdes
inscritas, motivo pelo qual permanecem inscritos valores por mais de um exercicio financeiro.

6. Informacao sobre Recursos Humanos

6.1.Composicédo do quadro de servidores ativos

Quadro 40 — Composi¢do do Quadro de Recursos Humanos — Situagdo apurada em 31/12/2010

Tipologias dos Cargos _Lotagéo _ Ingressos | Egressos

Autorizada | Efetiva | em 2010 | em 2010
1 Provimento de cargo efetivo 656 451 4 27
1.1 Membros de poder e agentes politicos 0 0 0 0
1.2 Servidores de Carreira 656 416 4 27
1.2.1  Servidor de carreira vinculada ao 6rgao 610 377 3 26
1.2.2  Servidor de carreira em exercicio descentralizado 46 39 1 1
1.2.3  Servidor de carreira em exercicio provisorio 0 0 0 0
1.2.4  Servidor requisitado de outros 6rgaos e esferas 0 0 0 0
1.3 Servidores com Contratos Temporarios 0 0 0 0
1.4 Servidores Cedidos ou em Licenca 0 35 0 0
1.41 Cedidos 0 0 0 0
1.4.2 Removidos 0 0 0 0
1.4.3  Licenga remunerada 0 29 0 0
1.4.4  Licenga ndo remunerada 0 6 0 0
2 Provimento de cargo em comissdo 176 161 20 16
2.1 Cargos Natureza Especial 0 0 0 0
2.2 Grupo Direcdo e Assessoramento superior 108 104 18 16
2.2.1  Servidor de carreira vinculada ao 6rgao 103 63 11 13
2.2.2  Servidor de carreira em exercicio descentralizado 5 5 0 0
2.2.3  Servidor de outros 6rgdos e esferas 0 2 2 0
2.2.4  Sem vinculo 0 27 5 3
2.2.5  Aposentado 0 7 0 0
2.3 Fungdes gratificadas 68 57 2 0
2.3.1  Servidor de carreira vinculada ao 6rgao 68 57 2 0
2.3.2  Servidor de carreira em exercicio descentralizado 0 0 0 0
2.3.3  Servidor de outros 6rgdos e esferas 0 0 0 0
3 Total*

Fonte: Sistema de Recursos Humanos — SRH da CVM e SIAPE.

*0O preenchimento do campo TOTAL com o somatério das colunas segundo a equagdo: Provimento de cargo
efetivo+ Provimento de cargo em comissdo produzira um nimero irreal, pelo fato de alguns servidores efetivos
ocuparem, ao mesmo tempo, cargos comissionados e fungdes gratificadas, e, portanto, figurarem tanto como
efetivos quanto como comissionados. Tais servidores seriam contabilizados duplamente. A fim de evitar esta
distor¢do optamos por deixar em branco o campo TOTAL.
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Quadro 41 - Composicdo do Quadro de Recursos Humanos por faixa etaria - Situacdo apurada em 31/12/2010.

Faixa Etaria (anos)

Tipologias do Cargo Até 30| De31a40 | De4la50 | De51a 60 'z‘;'g‘oa
1. Provimento de cargo efetivo 33 146 152 134 21
1.1. Membros de poder e agentes politicos 0 0 0 0 0
1.2. Servidores de Carreira 33 138 140 121 19
1.3. Servidores com Contratos Temporarios 0 0 0 0 0
1.4. Servidores Cedidos ou em Licenca 0 8 12 13 2
2. Provimento de cargo em comisséo 9 20 26 36 2
2.1. Cargos de Natureza Especial 0 0 0 0 0
2.2. Grupo Direcdo e Assessoramento Superior 8 11 4 12 1
2.3. Funcdes gratificadas 1 9 22 24 1

Fonte: SRH da CVM.

Quadro 42 - Composi¢do do Quadro de Recursos Humanos por nivel de escolaridade - Situacdo apurada em

31/12/2010.
. . Nivel de Escolaridade

Tipologias do Cargo > 3 4 5 5 7 8 9
1. Provimento de cargo efetivo 0 0 0 8| 87| 273| 34| 42 7
1.1. Membros de poder e agentes politicos 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.2. Servidores de carreira 0 0 0 5| 78| 257 32| 38 6
1.3. Servidores com contratos temporarios 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1.4, Servidores cedidos ou em licenca 0 0 0 3 9| 16 2 4 1
2. Provimento de cargo em comissédo 0 0 0 3| 44| 43 2 0 1
2.1. Cargos de natureza especial 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2.2. Grupo Direcdo e Assessoramento Superior 0 0 0 0| 11| 22 2 0 1
2.3. Funcoes Gratificadas 0 0 0 3] 33| 21 0 0 0
LEGENDA
Nivel de Escolaridade
1 - Analfabeto; 2 - Alfabetizado sem cursos regulares; 3 - Primeiro grau incompleto; 4 - Primeiro grau; 5 -
Segundo grau ou técnico; 6 - Superior; 7 - Aperfeicoamento / Especializacdo / P6s-Graduagéo; 8 — Mestrado; 9
- Doutorado; 10 - N&o Classificada.

Fonte: SRH da CVM.

6.2.Composicdo do quadro de servidores inativos e pensionistas

Quadro 43 — Composigdo do Quadro de Servidores Inativos — Situagdo apurada em 31/12/2010.

Regime de proventos / Regime de aposentadoria Qu;erleggg;/gsde Aposen;%igrlas em
1 Integral 72 9
1.1 Voluntéria 57 8
1.2 Compulsério 0 0
1.3 Invalidez Permanente 15 1
14 Outras 0 0
2 Proporcional 111 0
2.1 Voluntaria 99 0
2.2 Compulsério 1 0
2.3 Invalidez Permanente 11 0
2.4 Outras 0 0

Fonte: SRH da CVM e Sistema Integrado de Administracdo de Recursos Humanos - SIAPE
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Quadro 44 — Composi¢do do Quadro de Instituidores de Pensdo — Situagdo apurada em 31/12/2010

Regime de proventos originario do Quanéltatlvo Pen_soes
v de concedidas em
Beneficiarios 2010
1. Integral 42 5
2. Proporcional 8 0

Fonte: SRH da CVM e SIAPE.

6.3.Composicdo do quadro de estagiarios

Quadro 45 — Composigdo do Quadro de Estagiarios.

Nivel de

Quantitativo de contratos de estgio vigentes

0 o)
escolaridade - 2

Trimestre | Trimestre

30
Trimestre

40
Trimestre

Custo do exercicio
(Valores em R$ 1,00)

Nivel superior 283.447,78
. Area Fim 20 20 20 20 161.970,16
. Area Meio 15 15 15 15 121.477,62
Nivel Médio 44.737,68
. Area Fim 7 7 7 7 20.877,58
. Area Meio 8 8 8 8 23.860,10

Fonte: SRH da CVVM e SIAPE.
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6.4.Custos associados & manutencdo dos recursos humanos

Quadro 46 — Quadro de custos de Recursos Humanos nos exercicios de 2008- 2010.

Valores em R$,100

Tipologias/Exercicios

Vencimentos

Despesas Variaveis

e vantagens

Beneficios

Total

WP Retribuicdes | Gratificagcbes | Adicionais | Indenizacgdes | Assistenciais e d[o;gg:a?ass
previdenciarios | variaveis
Membros de poder e agentes politicos
2008
2009
2010
Servidores de Carreira que ndo ocupam cargo de provimento em comissao
2008 28.632.970 4.005.520 | 16.764.964 160.123 575.236 | 308.212|53.891.154
2009 48.386.279 4.817.875 | 5.642.221,00 140.679 721.957 | 261.482|64.373.807
2010 56.807.184 5.257.684 6.584.444 152.562 804.126 | 219.264 | 74.226.057
Servidores com Contratos Temporarios
2008
2009
2010
Servidores Cedidos com 6nus ou em Licenca
2008
2009
2010

Servidores ocupantes de Cargos de Natureza Especial

2008
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2009
2010
Servidores ocupantes de cargos do Grupo Dire¢do e Assessoramento Superior
2008 3.491.020 290.918
2009 3.841.149 320.096
2010 3.842.156 320.180
Servidores ocupantes de Func®es gratificadas
2008 219.164 18.264
2009 223.446 18.621
2010 220.114 18.343

Fonte: CVM.



6.5. Locacdo de médo de obra mediante contratos de prestacdo de servico

Quadro 47 — Contratos de prestacdo de servicos de limpeza, higiene e vigilancia ostensiva.

Contratos de prestacao de servicos de limpeza e higiene e vigilancia ostensiva

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

UG/Gestao: 173030

CNPJ: 29.507.878/0001-08

Periodo contratual de

Nivel de Escolaridade exigido dos trabalhadores contratados

cﬁgsrg?o Area | Natureza Iggncngfgg 0 EmpresgNCSgtratada ativig;ggg%i%friiadas F M S Situacdo
Inicio Fim C P C P C
2010 \% 0 029/2010 08.875.253/0001-10 | 05/07/2010 | 04/07/2011 | 2 2 0 0 0 0 A
2007 L 0 022/2007 07.581.273/0001-16 |29/06/2007 | 28/06/2011 | 14 14 0 0 0 0 P
2008 V 0 012/2008 07.441.234/0001-13 |21/07/2008 | 01/08/2011 | 17 17 0 0 0 0 P
2010 L 0 040/2010 10.565.981/0001-78 |22/11/2010 | 21/11/2011 0 0 0 0 A
2009 \Y o) 059/2009 06.133.467/0001-96 |27/11/2009 | 26/11/2011 0 0 0 0 P
LEGENDA

Area: (L) Limpeza e Higiene; (V) Vigilancia Ostensiva.
Natureza: (O) Ordinéria; (E) Emergencial.
Nivel de Escolaridade: (F) Ensino Fundamental; (M) Ensino Médio; (S) Ensino Superior.
Situacao do Contrato: (A) Ativo Normal; (P) Ativo Prorrogado; (E) Encerrado.

Quantidade de trabalhadores: (P) Prevista no contrato; (C) Efetivamente contratada.

Fonte: CVM.
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Quadro 48 - Contratos de Prestacdo de Servigos com loca¢do de méo de obra.

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM

UG/Gestao: 173030

CNPJ: 29.507.878/0001-08

Ano do

Identificacao

Empresa Contratada

Periodo contratual de
execucao das atividades

Nivel de Escolaridade exigido
dos trabalhadores
contratados

contrato Area | Natureza do contrato CNPJ contratadas F M S Situagdo
Inicio Fim P| C P [C| P C
2009 1 0 007/2009 27.763.754/0001-50 2/2/2009 1/2/2012 |0 | O 5 |4| 8 7 P
2010 7 0 026/2010 07.186.022/0001-37 15/6/2010 | 14/6/2011 |1 | 1 0 |0 O 0 A
2009 3 0 051/2009 10.415.444/0001-41 | 15/10/2009 | 14/10/2011| 1 | 1 0 (0] O 0 P
2010 7 0 039/2010 11.395.635/0001-51 | 25/10/2010 |24/10/2011| 1 | 1 0 |0] O 0 A
2009 1 o) 007/2009 27.763.754/0001-50 2/2/2009 1/2/2011 |0 | O 5 |5] 8 7 P
2010 2 0 018/2010 04.079.402/0001-84 1/4/2010 | 31/3/2011 |0 | O 2 (2] 0 0 A
2008 7 0 044/2008 39.521.281/0001-63 | 30/12/2008 | 29/12/2011| 0 | O 1 ]1) 1 1 P
2010 7 0 035/2010 08.083.999/0001-91 31/8/2010 | 30/8/2011 | 2 | 2 0 (0] O 0 A
2010 7 0 003/2010 00.551.045/0001-54 15/3/2010 | 14/3/2012 [0 | O 0 |0] 1 1 A
2007 7 o) 066/2007 00.551.045/0001-54 26/12/2007 | 25/12/2011{ 0 | O 1 (1| 0 0 P
2007 7 0 066/2007 00.551.045/0001-54 | 26/12/2007 | 25/12/2011| 0 | O 0 (0] 1 1 P
2009 7 o) 039/2009 00.551.045/0001-54 30/8/2009 | 2/8/2011 |0 | O 0 |0] 1 1 P
2007 7 0 003/2007 30.454.201/0001-20 30/3/2009 | 5/4/2011 [0 | O 2 (2] 0 0 P
2010 3 0 020/2010 06.098.311/0001-11 13/4/2010 | 13/4/2010 | 8 | 8 0 |0 O 0 P
2010 1 0 020/2010 06.098.311/0001-11 13/4/2010 | 13/4/2010 |22{ 22| 0 |0| O 0 P
2008 | 7 0 003/2008 02.739.907/0001-00 | 27/5/2008 | 26/5/2011 |2 | 2 | 0 [0 0 | © P
2010 7 0 009/2010 07.186.022/0001-37 4/1/2010 | 3/1/2013 |1 | 1 0 |0 O 0 A
2007 7 ] 066/2007 00.551.045/0001-54 | 26/12/2007 | 25/12/2011| 0 | O 0 |0 1 1 P
2010 7 0 043/2010 02.088.746/0001-24 30/8/2010 | 30/8/2011 | 1 | 1 0 |0 O 0 A
2010 3 ] 020/2010 06.098.311/0001-11 13/4/2010 | 12/4/2011 | 2 | 2 0 |0] O 0 P
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LEGENDA

Area: (L) Limpeza e Higiene; (V) Vigilancia Ostensiva.

Natureza: (O) Ordinéria; (E) Emergencial.

Nivel de Escolaridade: (F) Ensino Fundamental; (M) Ensino Médio; (S) Ensino Superior.
Situacao do Contrato: (A) Ativo Normal; (P) Ativo Prorrogado; (E) Encerrado.
Quantidade de trabalhadores: (P) Prevista no contrato; (C) Efetivamente contratada.

Fonte: Geréncia de LicitacBes e Contratos - GAL da CVM

Fonte: CVM.
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Quadro 49 — Distribuicdo do pessoal contratado mediante contrato de prestacdo de servico com locacdo
de méo de obra.

Distribuicdo do pessoal contratado mediante contato de presta¢do de servi¢o com
locacé@o de méo de obra
Iderg:)f:]i?g?g &9 Area Quargcl)gat\;lsvo et Unidade Administrativa
029/2010 8 2 CVM - Brasilia
026/2010 9 1 CVM - Brasilia
051/2010 3 1 CVM - Brasilia
039/2010 9 1 CVM - Rio de Janeiro
007/2009 1 11 CVM - Rio de Janeiro
018/2010 2 CVM - Rio de Janeiro
044/2008 9 2 CVM - Rio de Janeiro
022/2007 7 14 CVM - Rio de Janeiro
035/2010 9 2 CVM - Rio de Janeiro
003/2010 9 1 CVM - Rio de Janeiro
066/2007 9 1 CVM - Rio de Janeiro
066/2007 9 1 CVM - Rio de Janeiro
039/2009 9 1 CVM - Rio de Janeiro
003/2007 9 2 CVM - Rio de Janeiro
020/2010 3 8 CVM - Rio de Janeiro
020/2010 1 22 CVM - Rio de Janeiro
033/2010 7 4 CVM - Rio de Janeiro
003/2008 9 2 CVM - Rio de Janeiro
012/2008 8 17 CVM - Rio de Janeiro
009/2010 9 1 CVM - S&o Paulo
066/2007 9 1 CVM - S&o Paulo
043/2010 9 1 CVM - S&o Paulo
040/2010 7 3 CVM - S&o Paulo
033/2010 1 2 CVM - S&o Paulo
020/2010 3 2 CVM - S&o Paulo
059/2009 8 5 CVM - S&o Paulo
Legenda:

1. Apoio administrativo técnico e operacional 5. Servicos de brigada de incéndio

2. Manutenc&o e conservagao de bens imoveis 6. Apoio administrativo - Menores Aprendizes

3. Servigos de copa e cozinha 7. Higiene e limpeza

4. Manutenc&o e conservacéo de bens méveis 8. Vigilancia ostensiva

9. Outras
Fonte: CVM.
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6.6.Indicadores gerenciais sobre recursos humanos

H& uma previsao de implantacdo de pelo menos dois indicadores gerenciais para a area de
Recursos Humanos, a saber, um de absenteismo e outro de rotatividade (turnover).

7. Informac0es sobre o cumprimento das obrigacgdes estabelecidas na Lei n° 8.730, de 10
de novembro de 1993, relacionadas a entrega e ao tratamento das declaracGes de bens e
rendas.

Conforme Anexo |.
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8. Informac0es sobre transferéncias mediante convénio, contrato de repasse, termo de parceria, termo de cooperagéo, termo de compromisso
Ou outros.

8.1.Transferéncias efetuadas no exercicio

Quadro 50 — Caracterizagdo dos Instrumentos de transferéncias vigentes no exercicio de referéncia.
Valores em R$ 1,00

Unidade Concedente ou Contratante
Nome:Comisséo de Valores Mobilidrios
CNPJ:29.507.678/0001-09 UG/GESTA0:173030/17202
Informacdes sobre as transferéncias
Valores Pactuados Valores Repassados
[ Nedo | s Vigéncia i
odalidade | . i\ onio | BENeficiario No AUl EGl it.
Global | Contrapartida . até
exercicio .
exercicio
Inicio Fim
4 s/n ESAF 0 0 38.171,16 | 51.980,09 | 29/09/09 | 28/09/13 1
Modalidade: Situacdo da Transferéncia:
1 - Convénio 1 - Adimplente
2 - Contrato de Repasse 2 - Inadimplente
3 - Termo de Parceria 3 - Inadimpléncia Suspensa
4 - Termo de Cooperagdo 4 - Concluido
5 - Termo de Compromisso 5 - Excluido
6 - Rescindido
7 - Arquivado
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8.2 Quantidade de instrumentos de transferéncias celebrados e valores repassados nos trés
ultimos exercicios

Quadro 51 — Resumo dos instrumentos celebrados pela CVM nos trés Gltimos anos.

Unidade Concedente ou Contratante

Comissao de Valores Mobiliarios

CNPJ: 29.507.678/0001-09 UG/GESTAO0:173030/17202
Quantidade de Valores repassados em cada
instrumentos exercicio
Modalidade gg'jg;i‘:cr’;g:g (Valores em R$ 1,00)
2008 | 2009 | 2010 | 2008 2009 2010

Convénio 0 0 0 0 0 0
Contrato de Repasse 0 0 0 0 0 0
Termo de Parceria 0 0 0 0 0 0
Termo de Cooperagdo 0 1 1 0 13.808,93 38.171,16
Termo de Compromisso 0 0 0 0 0 0
TOTAL 0 1 1 0 13.808,93 38.171,16

79



8.3. Informacdes sobre o conjunto de instrumentos de transferéncias que vigerdo no exercicio de 2011 e seguintes

Quadro 52 — Resumo sobre o conjunto de instrumentos de transferéncias que vigerdo no exercicio de 2011 e seguintes
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

CNPJ: 29.507.678/0001-09 UG/GESTAO: 173030/17202
i Valores (R$ 1,00)
in(gturzr:rt]fr{at((j)z c%em % do Valor global
Modalidade vigéncia em 2011 e TR A repassado até o final
seguintes Contratados 2010 Previstos para 2011 do exercicio de 2010

Convénio - - - - -
Contrato de Repasse - - - - -
Termo de Parceria - - - - -
Termo de Cooperacéo 1 0 51.980,09 N/A N/A
Termo de Compromisso - - - - -
TOTAL 1 0 51.980,09 N/A N/A
Fonte:

OBS.: Os quadros referente ao resumo da prestacdo de contas sobre transferéncias concedidas pela UJ na modalidade de convénio e de contratos de
repasse e visdo geral da andlise das prestacdes de contas e convénios e contratos de repasse ndo foram incluidos pois ndo houve ocorréncia das
modalidades de convénio e contrato de repasse.
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9. Funcionamento do sistema de controle interno

Quadro 53 — Estrutura de Controles Internos da CVM.

ASPECTOS DO SISTEMA DE CONTROLE INTERNO AVALIACAO

Ambiente de Controle 1 2 3 |4

1. Os altos dirigentes da CVM percebem os controles internos como
essenciais a consecucao dos objetivos da unidade e ddo suporte adequado ao seu
funcionamento.

2. Os mecanismos gerais de controle instituidos pela CVM séo percebidos
por todos os servidores e funcionarios nos diversos niveis da estrutura da unidade.

3. A comunicacédo dentro da CVM é adequada e eficiente.

4. Existe codigo formalizado de ética ou de conduta.

X > |x|>X

5. Os procedimentos e as instru¢es operacionais sdo padronizados e estdo
postos em documentos formais.

6. H& mecanismos que garantem ou incentivam a participacéo dos
funcionérios e servidores dos diversos niveis da estrutura da CVM na elaboragéo
dos procedimentos, das instrucdes operacionais ou cddigo de ética ou conduta.

X

7. As delegacgdes de autoridade e competéncia sdo acompanhadas de
definicOes claras das responsabilidades.

8. Existe adequada segregacéo de fungdes nos processos da competéncia da
CVM.

9. Os controles internos adotados contribuem para a consecugdo dos
resultados planejados pela CVM.

X | X | X

SN

Avaliacéo de Risco 1 |12 |3

X

10. Os objetivos e metas da unidade jurisdicionada estdo formalizados.

11. Ha clara identificagdo dos processos criticos para a consecucgao dos
objetivos e metas da unidade.

X

12. E prética da unidade o diagndstico dos riscos (de origem interna ou
externa) envolvidos nos seus processos estratégicos, bem como a identificacéo da
probabilidade de ocorréncia desses riscos e a consequente adocéo de medidas para
mitiga-los.

13. E pratica da unidade a definicdo de niveis de riscos operacionais, de
informacdes e de conformidade que podem ser assumidos pelos diversos niveis da
gestéo.

14. A avaliac@o de riscos é feita de forma continua, de modo a identificar
mudancas no perfil de risco da CVM, ocasionadas por transformagdes nos
ambientes interno e externo.

15. Os riscos identificados sdo mensurados e classificados de modo a serem
tratados em uma escala de prioridades e a gerar informacdes Uteis & tomada de
decisao.

16. Existe historico de fraudes e perdas decorrentes de fragilidades nos
processos internos da unidade.

17. Na ocorréncia de fraudes e desvios, é pratica da unidade instaurar
sindicancia para apurar responsabilidades e exigir eventuais ressarcimentos.

18. Ha norma ou regulamento para as atividades de guarda, estoque e
inventario de bens e valores de responsabilidade da unidade.

Procedimentos de Controle 1 2 3 4

19. Existem politicas e a¢Ges, de natureza preventiva ou de deteccao, para
diminuir os riscos e alcancar os objetivos da CVM, claramente estabelecidas.

20. As atividades de controle adotadas pela CVM sdo apropriadas e funcionam
consistentemente de acordo com um plano de longo prazo.

21. As atividades de controle adotadas pela CVM possuem custo apropriado
ao nivel de beneficios que possam derivar de sua aplicacao.

22. As atividades de controle adotadas pela CVM sdo abrangentes e razoaveis X
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ASPECTOS DO SISTEMA DE CONTROLE INTERNO AVALIACAO

e estdo diretamente relacionados com os objetivos de controle.

Informacéo e Comunicacéo 112 |3

23. A informacdo relevante para CVM é devidamente identificada,
documentada, armazenada e comunicada tempestivamente as pessoas adequadas.

24, As informagdes consideradas relevantes pela CVM sdo dotadas de
qualidade suficiente para permitir ao gestor tomar as decisdes apropriadas.

X | X | X |+&

25. A informacéo disponivel a CVM é apropriada, tempestiva, atual, precisa e
acessivel.

26. A Informacéo divulgada internamente atende as expectativas dos diversos
grupos e individuos da CVM, contribuindo para a execucdo das responsabilidades X
de forma eficaz.

217. A comunicacdo das informacGes perpassa todos 0s niveis hierarquicos da
CVM, em todas as dire¢des, por todos 0s seus componentes e por toda a sua X
estrutura.

Monitoramento 1 2 3 4 5

28. O sistema de controle interno da CVM ¢é constantemente monitorado para
avaliar sua validade e qualidade ao longo do tempo.

29. O sistema de controle interno da CVM tem sido considerado adequado e

efetivo pelas avaliagbes sofridas. X

30. O sistema de controle interno da CVM tem contribuido para a melhoria de X
seu desempenho.

Consideragdes gerais: A analise dos quesitos foi realizada com base na percepcdo das pessoas diretamente
envolvidas com a gestdo estratégica da unidade. No entanto, além dos resultados qualitativos proporcionados
pelos mecanismos de controle, também foram consideradas na analise aquelas iniciativas adotadas ao longo
dos ultimos exercicios com o objetivo de aprimorar a eficiéncia e a eficacia dos controles mantidos pela
unidade, tais como: (i) adequacio da Comissdo de Etica aos padrdes estabelecidos pelo Decreto n° 6.029, de
2007, e pela Resolugcdo CEP n° 10, de 2008; (ii) atualizacdo dos normativos que regem as condutas dos
servidores; (iii) implantacdo de um sistema de supervisdo baseada em risco do mercado de valores mobiliarios
(operacional), nos termos da Resolu¢cdo CMN n° 3.427, de 2006, e da Deliberagdo CVM n° 521, de 2007; (iv)
criacdo de um comité interno de identificacdo de riscos, forum permanente de discussdo que relne os titulares
de todas as areas com o objetivo de examinar regularmente as atividades do mercado e de seus participantes,
em particular o impacto de novos produtos, atividades e servicos; (v) participacdo ativa no Grupo de Trabalho
da 10SCO responsavel pela discussdo de questdes relacionadas a identificagdo e a mitigacdo do risco
sistémico; (vi) participacdo ativa no SUMEF, férum permanente para o intercambio de informacdes e para a
realizacdo de acfes conjuntas destinadas ao monitoramento dos mercados e dos segmentos regulados pela
CVM, pelo BACEN, pela SUSEP e pela PREVIC. Ainda, foi considerado o grau de transparéncia conferido
aos referidos procedimentos, tanto para o publico interno quanto para o publico externo, principalmente por
meio do uso de recursos de tecnologia da informagdo, notadamente o sitio institucional da unidade na rede
mundial de computadores (www.cvm.gov.br). Finalmente, a analise dos quesitos foi realizada por
representantes da Superintendéncia-Geral; da Auditoria Interna; da Corregedoria; da Superintendéncia de
Planejamento; do Comité de Gestdo de Riscos; e da Comissdo de Etica.

Fonte: CVM.
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10 . Gestdo Ambiental e Licitacdes Sustentaveis

Quadro 54 - Gestdo Ambiental e Licitagbes Sustentaveis

ASPECTOS SOBRE A GESTAO AMBIENTAL AVALIACAO

LicitacBes Sustentaveis 112 |3 |4

1. A CVM tem incluido critérios de sustentabilidade ambiental em suas
licitacBes que levem em consideragdo os processos de extracdo ou fabricacéo,
utilizacdo e descarte dos produtos e matérias primas. X
O Se houver concordancia com a afirmagéo acima, quais critérios de
sustentabilidade ambiental foram aplicados?

2. Em uma analise das aquisi¢Ges dos Gltimos cinco anos, os produtos
atualmente adquiridos pela unidade sdo produzidos com menor consumo de matéria- X
prima e maior quantidade de contetdo reciclavel.

3. A aquisicdo de produtos pela unidade é feita dando-se preferéncia aqueles
fabricados por fonte ndo poluidora bem como por materiais que ndo prejudicam a X
natureza (ex. produtos de limpeza biodegradaveis).

4, Nos procedimentos licitatdrios realizados pela unidade, tem sido considerada
a existéncia de certificagdo ambiental por parte das empresas participantes e
produtoras (ex: 1SO), como critério avaliativo ou mesmo condicdo na aquisicdo de
produtos e servigos.

O Se houver concordancia com a afirmacdo acima, qual certificacdo ambiental
tem sido considerada nesses procedimentos?

5. No ultimo exercicio, a unidade adquiriu bens/produtos que colaboram para o
menor consumo de energia e/ou gua (ex: torneiras automaticas, lampadas
econdmicas). X
O Se houver concordancia com a afirmacéo acima, qual o impacto da aquisicao
desses produtos sobre o0 consumo de dgua e energia?

6. No ultimo exercicio, a unidade adquiriu bens/produtos reciclados (ex: papel
reciclado).

Se houver concordancia com a afirmagdo acima, quais foram os produtos
adquiridos?

7. No Gltimo exercicio, a institui¢do adquiriu veiculos automotores mais
eficientes e menos poluentes ou que utilizam combustiveis alternativos.

O Se houver concordancia com a afirmacao acima, este critério especifico
utilizado foi incluido no procedimento licitatorio?

8. Existe uma preferéncia pela aquisicao de bens/produtos passiveis de
reutilizacdo, reciclagem ou reabastecimento (refil e/ou recarga).

O Se houver concordancia com a afirmagao acima, como essa preferéncia tem
sido manifestada nos procedimentos licitatérios?

9. Para a aquisicdo de bens/produtos é levada em conta os aspectos de
durabilidade e qualidade de tais bens/produtos.

10. Os projetos basicos ou executivos, na contratagdo de obras e servigos de
engenharia, possuem exigéncias que levem a economia da manutencéo e
operacionalizacdo da edificagdo, a reducdo do consumo de energia e dgua e a
utilizacdo de tecnologias e materiais que reduzam o impacto ambiental.

11. Na unidade ocorre separagédo dos residuos reciclaveis descartados, bem como
sua destinacdo, como referido no Decreto n® 5.940/2006.

12. Nos Gltimos exercicios, a CVM promoveu campanhas entre os servidores
visando a diminuir o consumo de agua e energia elétrica.

O Se houver concordancia com a afirmacéo acima, como se procedeu a essa
campanha (palestras, folders, comunicagdes oficiais, etc.)?

13. Nos ultimos exercicios, a CVM promoveu campanhas de conscientizagdo da
necessidade de protecdo do meio ambiente e preservagdo de recursos naturais voltadas
para os seus servidores. X
O Se houver concordancia com a afirmacéo acima, como se procedeu a essa
campanha (palestras, folders, comunicagdes oficiais, etc.)?
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ASPECTOS SOBRE A GESTAO AMBIENTAL AVALIACAO

Licitaces Sustentaveis 112 |3 (4|5

Consideracgdes Gerais: A planilha foi preenchida pela Geréncia de Licitacdes e
Contratos sob a coordenagdo da Gerente responsavel pela area.
LEGENDA

Niveis de Avaliag&o:

(1) Totalmente invalida: Significa que o fundamento descrito na afirmativa é integralmente néo aplicado
no contexto da CVM.

(2) Parcialmente invalida: Significa que o fundamento descrito na afirmativa é parcialmente aplicado no
contexto da CVM, porém, em sua minoria.

(3) Neutra: Significa que ndo ha como afirmar a proporgéo de aplicagdo do fundamento descrito na
afirmativa no contexto da CVM.

(4) Parcialmente valida: Significa que o fundamento descrito na afirmativa é parcialmente aplicado no
contexto da CVM, porém, em sua maioria.

(5) Totalmente valida: Significa que o fundamento descrito na afirmativa é integralmente aplicado no
contexto da CVM.

Fonte: CVM.

11. Gestdo de Bens Imdveis de Uso Especial

Os quadros referentes a distribuicéo espacial dos bens imoveis de uso especial de propriedade
da Unido e aos bens imoveis de propriedade da Unido sob responsabilidade da CVM néo
foram incluidos no Relatério pois o imovel localizado na Rua Formosa, n° 367, Centro, Séo
Paulo - Edificio CBI / Grupo 2050, ndo consta no Sistema de Gerenciamento dos Imdveis de
Uso Especial da Unido - SPIUNET, tendo em vista que, nos termos do Oficio/CVM/SRS/N°
001/2008, ja foi solicitada pela CVM a sua devolucdo a Unido.

A CVM possui 169 imoveis proprios (salas e vagas) registrados no sistema, sendo 12 no
Distrito Federal e 157 no Rio de Janeiro.

Quadro 55 — Distribuicdo espacial dos bens iméveis de uso especial locados de terceiros
QUANTIDADE DE IMOVEIS
LOCADOS DE TERCEIROS PELA
CVM
EXERCICIO 2009 | EXERCICIO 2010

LOCALIZACAO GEOGRAFICA

SAO PAULO
Sao Paulo

BRASIL

EXTERIOR

Subtotal Brasil

Subtotal Exterior

Total (Brasil + Exterior)
Fonte: SPIUNET

(2] (=]l [or] [e] Fop) [ep]
(o2} el Fo ] [a] Fop} [o>)

OBS.: O contrato CVM n° 028/2010 (processo RJ-2010-9059) tem por objeto a locacdo do imovel
localizado na Rua Cincinato Braga n° 340, conjuntos: 21,22,31,32,41 e 42, com direito ao uso de 34
vagas de garagem, em Sao Paulo.
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12. Gestéo de Tecnologia da Informacéo - Tl

Quadro 56 — Gestdo da TI.

Avaliacao

Quesitos a serem avaliados 112131275

Planejamento

1. Ha planejamento institucional em vigor ou existe area que faz o planejamento da UJ
como um todo. X

2. Ha Planejamento Estratégico para a area de T1 em vigor. X

3. Ha comité que decida sobre a priorizacdo das acOes e investimentos de T1 para a UJ. X

Recursos Humanos de T1

4. Quantitativo de servidores e de terceirizados atuando na area de TI. Servidores: 18

Terceirizados: 0
(contratacdo por
Servico)

5. Ha carreiras especificas para a area de T no plano de cargos do Orgao/Entidade. X

Seguranca da Informacéo

6. Existe uma area especifica, com responsabilidades definidas, para lidar
estrategicamente com seguranca da informagéo. X

7. Existe Politica de Seguranca da Informacg&o (PSI) em vigor que tenha sido instituida
mediante documento especifico. X

Desenvolvimento e Producdo de Sistemas

8. E efetuada avaliacdo para verificar se os recursos de T sdo compativeis com as
necessidades da UJ. X

9. O desenvolvimento de sistemas quando feito na UJ segue metodologia definida. X

10. E efetuada a gestdo de acordos de niveis de servico das solugdes de T1 do
Orgéo/Entidade oferecidas aos seus clientes. X

11. Nos contratos celebrados pela UJ é exigido acordo de nivel de servico. X

Contratacdo e Gestéo de Bens e Servicos de Tl

12. Nivel de participacao de terceirizagdo de bens e servicos de Tl em relacéo ao Servigos: 95%
desenvolvimento interno da prépria UJ. Bens: 5%

TI.

12. Na elaboracdo do projeto basico das contratagdes de T1 sdo explicitados os
beneficios da contratacdo em termos de resultado para UJ e ndo somente em termos de

X

13. O Orgao/Entidade adota processo de trabalho formalizado ou possui area especifica
de gestdo de contratos de bens e servigos de TI. X

14. Ha transferéncia de conhecimento para servidores do Orgéo/Entidade referente a
produtos e servigos de TI terceirizados? X

Consideracdes Gerais: A area de Tl da CVM sofreu as seguintes mudangas nos Gltimos 3 anos:

Transferéncia do Data Center para o Serpro/RJ - embora tenha implicado em aumento de gastos, proveu
a Autarquia de mais seguranca e disponibilidade para seus dados e sistemas;

O suporte de TI contratado com o Serpro (operagdo, rede, helpdesk, etc) passou a ser por servicos e ndo
mais por alocagdo de méo de obra, como ocorria com a antiga prestadora;

Também na area de desenvolvimento e manutencdo de sistemas houve substituicdo da antiga prestadora
de servigos. Por forga de orientagdo de governo, primeiramente foi substituida pelos servigos do Serpro.
Porém, este teve de ser trocado por outra prestadora, tendo em vista que estava sem condi¢des de atender
as demandas sempre crescentes da Autarquia. Estas substituictes de equipes trouxeram grande atraso nos
servicos de manutencdo e desenvolvimento de sistemas da CVM, que se procura atualmente recuperar;

A forma de contratacdo da atual prestadora dos servigos de manutencdo e desenvolvimento de sistemas
passou a ser por servicos (medidos por Pontos de Fun¢do) e ndo mais por alocacdo de méo de obra, em
atendimento as orientacdes do TCU;

Tais mudangas estdo requerendo urgente aumento no quantitativo de servidores lotados na area de Tl e
por conseguinte sua reestruturacdo, tendo em vista que 0 modelo de contratacdo por servigos requer um
maior planejamento e controle por parte da Autarquia.

Observacgges:
Item 2 - O dltimo Plano Diretor de Tecnologia da Informacdo - PDTI da CVM correspondia aos anos 2005 a
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2010, porém ainda servira de base para 2011 e 2012, tendo em vista existirem projetos em andamento e por
fazer. Existe previsdo para inicio da confeccdo do novo PDTI ainda em 2011.
Item 6 — Existe um grupo especifico para procedimentos operacionais de seguranca de acesso aos recursos de
TI, porém ndo uma area especifica para seguranca da informacdo, o que s6 serd possivel com a aprovacdo da
reestruturacdo da area e o ingresso de novos servidores.
Item 12 — Os servicos de T1 da Autarquia sdo fortemente terceirizados, porém os equipamentos e licencas em
sua quase totalidade pertencem a CVM.
LEGENDA
Niveis de avaliacéo:
(1) Totalmente invalida: Significa que a afirmativa ¢ integralmente NAO
aplicada ao contexto da UJ.
(2) Parcialmente invalida: Significa que a afirmativa é parcialmente aplicada
ao contexto da UJ, porém, em sua minoria.
(3) Neutra: Significa que ndo ha como afirmar a proporcéo de aplicagdo do
fundamento descrito na afirmativa no contexto da UJ.
(4) Parcialmente valida: Significa que a afirmativa é parcialmente aplicada ao
contexto da UJ, porém, em sua maioria.
(5) Totalmente valida: Significa que a afirmativa é integralmente aplicada ao
contexto da UJ.
Fonte: CVM.

13. Informac6es sobre Rendncias Tributarias
Né&o houve ocorréncias no periodo.

14. Deliberagbes do TCU atendidas no exercicio

Quadro 57 - Deliberagdes do TCU atendidas no exercicio.

Unidade Jurisdicionada

Denominacgédo completa: Cddigo SIORG

Comissao de Valores Mobiliarios 478

Deliberagdes do TCU

Deliberacdes expedidas pelo TCU

Ordem Processo Acérdéo Item Tipo Comunicacdo Expedida

1 020.288/2008-03 | 4.464/2009 — 1%Cémara | 1.5.1 DE Oficio
Orgao/entidade objeto da determinacéo e/ou recomendacéo Cddigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricéo da Deliberagéo:

1.5. Determinar:

1.5.1. & Comisséo de Valores Mobiliarios que informe na prestacdo de contas relativa ao exercicio de 2009 o
andamento e desfecho do processo administrativo de ressarcimento, que encontra-se em instrugdo na Geréncia de
Recursos Humanos, com o intuito de reaver os valores percebidos indevidamente pela servidora Andreza
Pimentel Barbosa.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cddigo SIORG

Superintendéncia Administrativo-Financeira 478

Sintese da providéncia adotada:

Verificou-se que constou do Relatério de Gestdo da CVM a informag&o atualizada sobre o andamento do
processo, bem como constatamos que a devedora pleiteou o parcelamento de sua divida, tendo sido deferido tal
pleito, nos termos da Deliberacdo CVM n° 447/02, em 60 (sessenta) parcelas.

Sintese dos resultados obtidos

Até a data de nossas verificagfes 0s pagamentos das parcelas estavam em dia.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adocéo de providéncias pelo
gestor

Né&o foram observados obstaculos a implementagdo da presente determinacéo.
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Unidade Jurisdicionada

Denominacdo completa: Cdédigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Deliberagdes do TCU

Deliberacgdes expedidas pelo TCU

Ordem Processo Acérdéo Item Tipo Comunicacao Expedida

2 015.097/2007-02 | 6.459/2009 — 12 Camara 9.1 DE Oficio
Orgéao/entidade objeto da determinacéo e/ou recomendagao Cddigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricéo da Deliberagéo:

9.1. com fulcro no art.279 do Regimento Interno do TCU, ndo conhecer do presente Recurso de Reconsideracao,
mantendo, em consequéncia, os termos do Acoérddo 1.061/2008 — 1* Camara da Relagdo n® 33 do Gabinete do
Ministro Valmir Campelo.

Providéncias adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cédigo SIORG

Superintendéncia Administrativo-Financeira - SAD 478

Sintese da providéncia adotada:

N&o obstante requerer o presente quadro apenas uma sintese da providéncia adotada, entendemos pertinente
conceder maiores esclarecimentos.

O Acordao em tela trata de deliberagdo da 12 Camara do Tribunal de Contas da Unido de ndo conhecer recurso
interposto por esta CVM, e, em consequéncia, manter a determinagdo constante do Acorddo n° 1.061/2008,
também da 12 Camara daquele Tribunal de Contas.

O TCU, por intermédio do Acérddo n° 1.061/2008, havia determinado que esta Autarquia tomasse providéncias,
no sentido de obter dos responsaveis o ressarcimento ao erario publico, mediante procedimento de Tomada de
Contas Especial, tendo em vista o desaparecimento de uma méaquina fotogréafica digital e de um projetor
multimidia, ambos pertencentes ao patrimdnio da CVM.

Daquela decisdo a CVM recorreu ao referido Tribunal por entender que foram tomadas todas as medidas
administrativas com o mesmo fim da Tomada de Contas Especial, mediante Sindicancia Administrativa.
Conforme ja mencionado, o TCU-12 Camara manteve a decisao recorrida.

A esse respeito, tecemos os seguintes comentarios:

1.  As comunicagfes do desaparecimento dos bens em questdo se deram nos meses de outubro e dezembro de
2005, tendo o Auditor-Chefe & época enviado o MEMO/AUD/N® 121/2005 & Superintendéncia
Administrativo-Financeira-SAD, opinando no sentido de que fosse instaurada Comissdo de Sindicancia
visando apurar os fatos e responsabilidades referentes ao desaparecimento dos bens;

2. No inicio do ano seguinte foi, entdo, constituida Comissdo de Sindicancia, tendo os trabalhos sido
concluidos no primeiro semestre de 2006;

3. Quando da instrucdo do processo de Prestacdo de Contas do exercicio de 2006, ocorrida nos primeiros
meses de 2007, foram informados em formulario préprio (Relatério de Correi¢do) as ocorréncias referentes
a processos disciplinares, dentre elas as ocorréncias em referéncia;

4, Em abril de 2008, o TCU-1% Camara julgou as contas desta CVM, referentes ao exercicio de 20086,
determinando a adogdo do procedimento de Tomada de Contas Especial, com o objetivo de ressarcir ao
erario publico o valor dos bens desaparecidos. A publicagdo do Aco6rddo (1.061/2008) se deu em
18/04/2008;

5. A época da publicagio acima citada, ja estava em vigor a Instrucdo Normativa TCU n° 56, de 5/12/2007,
que dispde sobre instauracdo e organizagdo de processo de tomada de contas especial e dd outras
providéncias;

6. A referida Instrucdo estabelece em seu art. 5° que “A tomada de contas especial somente deve ser
instaurada e encaminhada ao Tribunal quando o valor do dano, atualizado monetariamente, for igual ou
superior a quantia fixada pelo Tribunal para esse efeito.”

7. O TCU fixou em R$ 23.000,00 (Vinte e trés mil reais) o valor a que se refere o art. 5° da Instrucdo, de
acordo com o disposto no art. 11 da mesma;
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Ademais, estabeleceu no art. 10 da Instrucdo que se aplicam as disposi¢fes constantes do art. 5° aos
processos ja constituidos que se encontrem no Tribunal, nos 6rgdos de controle interno ou nos 6rgdos ou
entidades de origem. E o caso de um eventual processo de Tomada de Contas Especial que, porventura,
venha a ser aberto nesta Autarquia;

Demandada pela unidade de auditoria interna, por intermédio do MEMO/AUD/ N° 305/2009, a SAD
informou que os valores contabeis dos bens em apreco constantes dos registros eram de R$ 7.799,99,
referente ao projetor multimidia Toshiba e de R$ 1.840,00, referente a cAmera fotografica digital Sony;

Tais valores atualizados monetariamente pelo indice oficial de inflacdo do Governo, o indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo — IPCA, representam, respectivamente: R$ 9.583,29 (atualizacdo de 10/2005
a 02/2010) e R$ 2.243,85 (atualizagdo de 11/2005 a 02/2010);

Se utilizarmos os valores de mercado, ou seja, 0s valores em que tais produtos sdo vendidos atualmente, os
precos sdo significativamente inferiores aos da época do desaparecimento, tendo em vista a popularizacdo
de tais mercadorias;

Observe-se, ainda, que os produtos citados no item anterior, para efeitos de comparagdo, sdo muito
superiores aos da época do desaparecimento, quanto as suas especificagdes técnicas;Importante esclarecer
que o TCU disponibiliza em seu portal o sistema “Débito” para a atualizagdo de valores, sendo necessario
baixar um arquivo para o disco “C” do computador do interessado para instalacdo do programa. Em nossas
tentativas de baixar tal programa nao obtivemos sucesso.

Importante esclarecer que o TCU disponibiliza em seu portal o sistema “Débito” para a atualizagdo de
valores, sendo necessario baixar um arquivo para o disco “C” do computador do interessado para instalago
do programa. Em nossas tentativas de baixar tal programa ndo obtivemos sucesso.

Entretanto, sabemos que o sistema em tela utiliza-se do IPCA para atualizar valores, nos termos da Deciséo
n® 1.122/2000 TCU Plenério, de modo que ndo ha prejuizo informacional em se calcular tais atualiza¢des
conforme item 10 acima;

O art. 5° § 1°, Inciso 111 da referida Instrugdo estabelece:

“Fica dispensado o encaminhamento ao Tribunal e autorizado o correspondente arquivamento, no orgdao
ou entidade de origem, de tomada de contas especial ja constituida nas hipoteses de:

I — recolhimento do débito no &mbito interno;

Il — apresentacéo e aprovacao da prestacdo de contas;

111 — valor do dano, atualizado monetariamente, inferior ao limite fixado pelo Tribunal para
encaminhamento de tomada de contas especial;(grifo nosso)

IV - outra situacdo em que o débito seja descaracterizado”.

Considerando os comentarios constantes dos itens 6, 7, 8 e 13 acima, entendemos, tratar-se o presente caso
de arquivamento, nos termos do art. 5° § 1°, Inciso Il da Instru¢do em referéncia;

Ademais, a Comissdo de Sindicancia, instaurada & época, concluiu pela impossibilidade de atribuir-se
responsabilidade pelo desaparecimento dos bens, em virtude da auséncia de elementos que permitissem tal
responsabilizacgéo;

Acrescente-se que copias da integra do Processo de Sindicancia foram enviadas ao Ministério Publico
Federal no Estado do Rio de Janeiro, nos termos do art. 154, da Lei n° 8.112/90, de modo que, da anélise
daquela Procuradoria Federal poderd resultar na indicacdo de responsavel pelo desaparecimento dos bens
em questdo;

A respeito dessas questdes envolvendo valores inferiores ao estabelecido na Instru¢do do TCU, o referido
Tribunal disponibilizou em seu Portal eletronico na internet a segdo “Perguntas Frequentes”,
exclusivamente sobre a matéria Tomada de Contas Especial;

Na referida secdo, as respostas as perguntas n° 1, 4 e 6, em especial, ddo respaldo, ao nosso ver, a ndo-
abertura de processo de Tomada de Contas Especial e consequente arquivamento. Particularmente o final
da resposta a pergunta n® 6 que diz: “...quando caracterizado débito sem que seja possivel a identificagédo
do responsavel, o 6rgédo possa adotar outras acBes para evitar futuros danos em decorréncia das mesmas
causas, uma vez que, Nesses casos, ndo hd que se falar em TCE”.(grifo nosso)

Feitas essas consideracdes, concluimos que a auséncia das informagdes dos valores dos bens desaparecidos em
nosso recurso tenha gerado visdes distintas quanto a aplicacdo do instrumento Tomada de Contas Especial. Tal
informagdo néo foi solicitada a época da confec¢do do Relatdrio de Correi¢do. Deste modo, entendemos que 0
TCU optou, corretamente, pelo conservadorismo quando decidiu manter a decisdo de 2008, haja vista ndo haver
qualquer informagdo respeitante a valores. No entanto, cremos que 0s comentarios acima ddo suporte a decisao
da CVM, de ndo abrir processo de Tomada de Contas Especial.
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Sintese dos resultados obtidos

Ver comentarios acima.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias pelo
gestor

A auséncia da informacdo relativa a valores dos bens desaparecidos pode ter prejudicado a conducéo de todo o
processo, gerando visfes distintas entre o 6rgdo de controle externo e a Autarquia.

Fonte: BACEN — Calculadora do Cidadao

Unidade Jurisdicionada

Denominacgdo completa: Cddigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Deliberagdes do TCU

Deliberacdes expedidas pelo TCU

Ordem Processo Acérdéo Item Tipo Comunicacao Expedida

3 022.631/2009-00 1.817/2010 — Plenario 9.1 DE Oficio
Orgao/entidade objeto da determinacéo e/ou recomendagéo Cddigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricéo da Deliberagéo:

9.1 determinar & Agéncia Nacional de Aguas, & Agéncia Nacional de Aviagdo Civil, & Agéncia Nacional do
Cinema, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica, a Agéncia Nacional de Petréleo, a Agéncia Nacional de Salde,
a Agéncia Nacional de Telecomunicagdes, a Agéncia Nacional de Transportes Aquaviarios, & Agéncia Nacional
de Transportes Terrestres, a Agéncia Nacional de Vigilancia Sanitaria, ao Banco Central do Brasil, ao Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica, a Comissdo de Valores Mobiliarios, ao Instituto Brasileiro do Meio
Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis e a Superintendéncia de Seguros Privados que:

9.1.1 procedam ao levantamento e & identificacdo de pessoas fisicas ou juridicas pendentes de inscricdo no
Cadin, sob sua responsabilidade, providenciando a devida inscrigdo e comunicando ao Tribunal de Contas da
Unido as medidas adotadas, no prazo de 60 dias, contados da ciéncia desta deliberacé&o;

9.1.2. procedam ao levantamento de processos que, em virtude dos prazos legais, sofram maiores riscos de
prescricdo, adotando as providéncias legais cabiveis nas instancias administrativas (inscricdo dos créditos em
divida ativa e no Cadin) e judiciais (ajuizamento das respectivas acbes de execugdo), com vistas a obstar
prejuizos ao Tesouro Nacional, comunicando ao TCU as medidas adotadas, no prazo de 60 (sessenta) dias,
contados da ciéncia desta deliberacéo;

9.1.3 encaminhem a este Tribunal, no prazo de 60 dias, contados da ciéncia deste Acordao, relatério informando
a quantidade de multas canceladas ou suspensas em instancias administrativas proprias, os valores associados a
estas multas, e os percentuais de cancelamento e suspensdo em relacdo ao total de multas aplicadas anualmente,
no periodo entre 2005 e 2009;

9.1.4 encaminhem a este Tribunal, no prazo de 60 dias, contados da ciéncia desta deliberacdo, os esclarecimentos
pertinentes sobre as possiveis causas das falhas e deficiéncias informadas no Relatério

e no Voto que fundamentam este Acordao, ensejadoras das determinacBes constantes nos subitens 9.1.1 a 9.1.3,
retro.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cddigo SIORG

SAD e Procuradoria Federal Especializada - PFE 478

Sintese da providéncia adotada:

Como se trata de atendimento relativo a fornecimento de informac6es, esta Autarquia, em resposta as
determinagdes de todos os subitens acima especificados, enviou, em 08/10/2010, o Oficio/CVM/PTE/N®
151/2010, contendo as informacdes requeridas e observados os prazos estabelecidos.

Sintese dos resultados obtidos

Ver proximo quadro, que contém a resposta ao item 9.2 do Acordédo em tela.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adocao de providéncias pelo
gestor

Né&o houve qualquer dbice ao levantamento de informagdes solicitadas.
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Unidade Jurisdicionada

Denominag&o completa: Codigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Deliberagdes do TCU

Deliberacgdes expedidas pelo TCU

Ordem Processo Acérdao Item Tipo Comunicacio Expedida

4 022.631/2009-00 1.817/2010 — Plenario 9.2 DE Oficio
Orgao/entidade objeto da determinacéo e/ou recomendacio Cddigo SIORG
Comissdo de Valores Mabiliarios 478

Descricao da Deliberacéo:

9.2. determinar & Agéncia Nacional de Aviagdo Civil, a Agéncia Nacional do Cinema, a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica, & Agéncia Nacional de Petroleo, & Agéncia Nacional de Salde, & Agéncia Nacional de
Transportes Aquaviarios, a Agéncia Nacional de Transportes Terrestres, ao Banco Central do Brasil, ao
Conselho Administrativo de Defesa Econdmica, a Comissdo de Valores Mobiliarios, ao Instituto Brasileiro do
Meio Ambiente e dos Recursos Naturais Renovaveis e a Superintendéncia de Seguros Privados que procedam a
verificacdo dos seus mecanismos de cobranca administrativa, com vistas a identificacdo de melhorias que
possam contribuir para o aumento da eficicia e do desempenho na arrecadagdo proveniente das multas aplicadas,
cujo percentual de recolhimento situou-se abaixo de 50% de 2005 a 2009, encaminhando a este Tribunal, no
prazo de 60 (sessenta) dias, contados da ciéncia desta deliberacdo, os esclarecimentos pertinentes sobre as
possiveis causas dessa deficiéncia, bem como as conclusBes e providéncias adotadas em virtude da presente
determinag&o.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cddigo SIORG

SAD e PFE 478

Sintese da providéncia adotada:

Por intermédio do OFICIO/CVM/PTE/N® 151/2010, de 8/10/2010, reiteramos todas as informagdes apresentadas
nos topicos anteriores, (atendimento as determinacBes constantes dos subitens 9.1.1, 9.1.2, 9.1.3 e 9.1.4) bem
como enfatizamos que a CVM vem, sistematicamente, revendo seu procedimentos e adotando medidas com
vistas a otimizar ndo s6 a apuragdo de ilegalidades e irregularidades no &mbito do mercado de valores
mobiliarios, mas também efetivar o cumprimento de suas decisdes, dentre elas aquelas que culminam na
aplicacdo de multa administrativa.

As deficiéncias que remanescem serdo corrigidas pela substituicdo de procedimentos manuais por controles
sistémicos, realizacdo de concurso para ampliagdo do quadro de servidores de apoio e realizagcdo de convénios
para localizac@o de endereco e bens de devedores passiveis de constrigdo.

Neste diapasdo, nunca é demais ressaltar que a CVM aguarda para o inicio do exercicio de 2011 a conclusdo e
implantacdo do novo sistema integrado de controle da arrecadacdo, que eliminard procedimentos manuais,
procederd, dentre outros, controle de prazos decadenciais e prescricionais e viabilizardA o processo
administrativo-fiscal eletrdnico, o que acreditamos, otimizard todas as fases administrativas de cobranga,
inscricdo em divida ativa e ajuizamento da execugao fiscal.

Sintese dos resultados obtidos

Conforme comentado acima, a CVM vem sistematicamente aprimorando seus procedimento, estando,
atualmente, na iminéncia da entrada em producéo do sistema denominado Sistema Integrado de Arrecadagéo —
SIARC.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias pelo
gestor

Né&o houve qualquer dbice ao levantamento de informagdes solicitadas.

14.1. Deliberagdes do TCU pendentes de atendimento ao final do exercicio.

N&o houve ocorréncias no periodo.
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14.2. Recomendagdes do OCI atendidas no exercicio.

Previamente ao preenchimento dos quadros abaixo contendo o0 cumprimento de
recomendacdes, bem como as recomendacfes que permanecem pendentes de atendimento,
cabe esclarecer que o Relatério de Auditoria da Controladoria Geral da Unido - CGU n°
208770, de 2008, incorpora as recomendacdes do Acorddo n° 2.107/2006-TCU-Plenério,
referente a auditoria de natureza operacional realizada nas dependéncias da CVM pelo
Tribunal de Contas da Unido em 2005.

Exceto por uma recomendacdo oriunda da prépria CGU, e ainda pendente de atendimento,
todas as demais recomendacdes sdo oriundas do Acérddo TCU em tela, tendo sido atendidas
em periodos anteriores a 2010 todas as demais recomendacGes formuladas pela CGU e
algumas formuladas pelo TCU e constantes do Relatério n° 208770.

Ademais, € de se esclarecer que todas as recomendacdes insertas no Relatério CGU n° 208770
foram apostas em um anexo, denominado de “Anexo I ao Relatorio”, e que as recomendagdes
formuladas pelo TCU estdo dispostas em um uUnico subitem do referido Anexo | (4.1.1.1).
Visando facilitar a leitura, informaremos nas tabelas abaixo, além do referido subitem, o item
do Acdrddo n° 2.107/2006-TCU-Plenério a que se refere.

15. Informacgdes sobre o tratamento das recomendacdes realizadas pela unidade de
controle interno

Quadro 58 - Relatério de cumprimento das recomendacdes do OCI.

Unidade Jurisdicionada

Denominacgédo completa: Cddigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendac6es expedidas pelo OCI

Ordem | Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacao Expedida

1 Relatdrio CGUnN° 208770 4111 Oficio
Orgéaol/entidade objeto da recomendacéo Cddigo SIORG
Comissao de Valores Mobiliarios 478

Descricdo da Recomendacéo:

Item 9.1.5. do Actrddo 2.107/2006 TCU: elabore planejamento anual para a realizacdo de inspe¢des de
rotina no ambito da Superintendéncia de Fiscalizagdo Externa, contemplando aspectos relacionados a &reas
de risco, materialidade e relevancia.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacao Cadigo SIORG

Superintendéncia de Fiscalizagdo Externa - SFI 478

Sintese da providéncia adotada:

As inspeces de rotina em fundos de investimentos e seus administradores tem sido realizadas desde 2006,
sendo objeto de aprimoramento continuo. A partir do exercicio de 2009, com o sistema de Supervisdo Baseada
em Risco - SBR, cujo primeiro Plano Bienal compreendeu o periodo de 2009-2010, tais inspecfes passaram a
contemplar, além desses jurisdicionados, os gestores de carteira de fundos e os intermediarios do mercado,
cujas atividades foram eleitas como sensiveis e prioritarias dentro do planejamento institucional, tendo como
base 0 modelo do SBR, desenvolvido pela Superintendéncia de Planejamento - SPL, cujas inspecdes estdo
sendo programadas conjuntamente pela Superintendéncia de Rela¢Ges com Investidores Institucionais - SIN e
pela SFI, e implementadas por esta Gltima Superintendéncia.
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Visando a ampliacdo do escopo destas inspegdes, estaremos, no exercicio de 2010, dando continuidade as
tratativas mantidas junto a Superintendéncia de Normas Contébeis e de Auditoria - SNC para a elaboragdo de
um programa de inspecdes de rotina focado nos trabalhos dos auditores independentes regulados pela CVM
que, embora preliminarmente ndo incluidas no SBR, deverdo ser implementadas. Tais tratativas ndo foram
concluidas no exercicio de 2009 devido a grande alteracdo na estrutura normativa contabil promovida por esta
Autarquia, que impactara nos trabalhos dos auditores e, consequentemente, nas discussfes do roteiro que sera
implementado.

Concomitantemente a este trabalho, a SFI continuara a atender as inspecdes demandadas pelas diversas areas
da Autarquia.

Sintese dos resultados obtidos

O planejamento das fiscalizagBes com base no SBR proporcionou maior otimizagdo dos recursos humanos e
materiais.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias
pelo gestor

A implantacdo do Sistema de SBR veio facilitar o atendimento a recomendacdo, tendo em vista dar foco ao
planejamento das atividades da area de fiscalizagdo externa.

Unidade Jurisdicionada

Denominagédo completa: Cddigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Recomendacfes do OCI

Recomendac0es expedidas pelo OCI

Ordem | Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacdo Expedida

2 Relatério CGU n° 208770 4111 Oficio
Orgao/entidade objeto da recomendacéo Cédigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricdo da Recomendacéo:

Item 9.1.2.3. do Acdrdéo 2.107/2006 TCU: dé continuidade & iniciativa de implementar sistema integrado de
andlise das informacdes enviadas eletronicamente pelas companhias supervisionadas.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cédigo SIORG

Superintendéncia de Rela¢6es com Empresas - SEP 478

Sintese da providéncia adotada:

E. 29/05/2009, apds o encerramento da fase de acompanhamento assistido, ocorreu o aceite definitivo do
sistema de andlise de informacdes da SEP, desenvolvido pela empresas Softek.

Sintese dos resultados obtidos

O sistema atende a contento, ocorrendo, apenas, alteracfes pontuais relativas a manutengdo corretiva e
evolutiva, conforme previsto em contrato. Atualmente, o referido sistema encontra-se em produgéo e vem
sendo utilizado pelos servidores da SEP em suas atividades de rotina.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias
pelo gestor

A implantacdo do sistema ja era uma necessidade da Autarquia, previamente a recomendacédo do TCU, de
modo que a implementacéo da solu¢do ocorreu dentro do esperado.

Unidade Jurisdicionada

Denominacgédo completa: Cddigo SIORG

Comissao de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendac0es expedidas pelo OCI

Ordem | Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacdo Expedida

1 Relatério CGU n° 208770 41.1.1 Oficio
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Orgéol/entidade objeto da recomendacéo Cdédigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricao da Recomendacao:

Item 9.1.2.4. do Acdrdao 2.107/2006 TCU: verifique a possibilidade de revisdo da Instru¢do CVM n° 202/93,
com a segmentacdo das companhias supervisionadas, permitindo o envio de informacBes obrigatérias
adequadas a cada caso e a realizacdo de andlises diferenciadas para cada tipo de empresa, com énfase
naquelas em que haja maior interesse difuso.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cédigo SIORG

Superintendéncia de Desenvolvimento de Mercado - SDM 478

Sintese da providéncia adotada:

A minuta de uma nova Instrugdo esteve em audiéncia publica para recebimento de sugestdes até 30/03/2009.
Apobs o seu término, a consolidacdo e a andlise das manifestagdes foi gerada uma nova consulta puablica, em
setembro de 2009, encerrando-se em 02/10/2009.

Sintese dos resultados obtidos

Como resultado das providéncias acima, em 07/12/2009, o Colegiado da CVM editou a Instru¢do CVM n° 480,
tendo sido revogada a Instrugdo CVM n° 202, de 1993 e outros 19 (dezenove) normativos.

Anélise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias
pelo gestor

Como fator positivo e facilitador da edi¢do de nova norma destacamos 0 mecanismo de Audiéncia Publica, em
que os participantes do mercado interagem com a Autarquia criticando as propostas de alteracdo dos
normativos.

Quadro 59- Situagdo das recomendacdes do OCI que permanecem pendentes de atendimento no exercicio.

Unidade Jurisdicionada

Denominacgédo completa: Cddigo SIORG

Comissao de Valores Mobiliarios 478

Recomendacfes do OCI

Recomendac6es expedidas pelo OCI

Ordem Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacdo Expedida

1 Relatério CGU n° 208770 1111 Oficio
Orgaol/entidade objeto da recomendagéo Cddigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricdo da Recomendacéo:

Recomendamos que a CVM institua indicadores de desempenho, além dos constantes no Plano Plurianual —
PPA, de forma a melhor avaliar a eficiéncia, a eficacia e a efetividade da sua gestdo, bem como a qualidade
de seus servigos.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cddigo SIORG

Superintendéncia de Planejamento - SPL 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

No primeiro semestre de 2008, a SPL deu inicio a um projeto destinado ao desenvolvimento e a implantacéo de
um sistema estruturado de apuragdo de custos e informagfes gerenciais, visando mensurar a eficiéncia e a
eficacia das atividades, processos, projetos e componentes organizacionais da CVM, de modo a subsidiar
decisBes da Alta Administracéo relacionadas ao planejamento, orcamento e gestdo da entidade.

Como a execucdo do projeto demandaria a contratacdo de consultorias externas para ambas as etapas
(desenvolvimento e implantacdo), os valores correspondentes as contratagdes foram incluidos na proposta
orcamentéria da Autarquia para o exercicio de 2009.

Ocorre que a execucdo do projeto foi afetada pelos limites impostos pelo Ministério da Fazenda — MF a
dotacdo orcamentéria estabelecida pela LOA 2009, nos termos da mensagem eletrdnica emitida pela
Coordenagdo-Geral de Orcamento, Finangas e Analise Contabil — COGEF em 08/04/2009. Ademais, 0 MF e 0
MPOG divulgaram, no segundo semestre de 2009, um projeto destinado & implantagdo do “Sistema de
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Informagdo de Custos na Administragdo Publica Federal”. Um prototipo foi apresentado em seminario
realizado no més de dezembro de 2009 na ESAF e foi criado um Comité para o aperfeicoamento e capacitacdo
dos membros na utilizagdo do Sistema.

De uma forma geral, utilizando a informacdo contabil como base, o sistema proporcionard contelidos
fundamentais para subsidiar decisdes governamentais de alocacdo mais eficiente, garantindo a sustentabilidade
e o desenvolvimento econémico.

Como premissa basica, assume-se a utilizacdo das informac@es ja disponiveis dos Sistemas Estruturantes do
Governo Federal (SIAFI, SIAPE, Sistema de Controle de Didrias e Passagens - SCDP, Sistema de
Administracdo de Servigcos Gerais - SIASG e Sistema Integrado de Planejamento e Orcamento do Governo
Federal - SIOP), construidos e mantidos pelo SERPRO, sem a necessidade de alteracdo desses sistemas para
inclusdo de dados ndo existentes.

Dessa forma, tendo em vista o desenvolvimento do sistema pelo MF e o MPOG, que servira para toda a
Administracdo Publica, a CVM devera comparar as funcionalidades apresentadas pelo sistema com aquelas
definidas em seu projeto, de modo a evitar superposicoes — principios da razoabilidade e economicidade — e
decidir sobre a continuidade desse tltimo.

No entanto, o protétipo do sistema desenvolvido pelo MF e 0 MPOG ainda nédo foi disponibilizado para a
CVM, o que impede que a analise comparativa ocorra de forma imediata. A propoésito, conforme informacdes
obtidas junto & Coordenagdo-Geral de Contabilidade da Unido, ja ocorrem treinamentos direcionados, em um
primeiro momento, somente para 0s membros do Comité anteriormente citado. De toda sorte, a CVM ja
manifestou o seu interesse em participar de futuros treinamentos sobre o Sistema.

Apesar de o prazo para implementacdo do Sistema n&o ter sido oficialmente divulgado pelo MF e 0 MPOG,
espera-se que ao menos o prototipo fique disponivel para a CVM em 2011, de modo a viabilizar a sua anélise
durante o exercicio seguinte (Etapa 1). Comparadas as funcionalidades, serdo definidos os indicadores de
desempenho com base nas informagfes disponibilizadas pelo sistema escolhido (Etapa 2). Ainda no que se
refere a defini¢do de indicadores de desempenho — além daqueles constantes no PPA, merece registro que em
2009 foi iniciado um estudo pela SPL e a SDM destinado a definicdo de um indicador de desempenho para a
area de regulacdo, mais especificamente direcionado a edi¢do de atos normativos.

Por se tratar de um novo indicador de desempenho, a metodologia ainda esta em processo de testes,
principalmente no que se refere a definicdo das metas a serem alcangadas. O teste inicial foi realizado em 20009.
Foram realizadas simulagdes em 2010 e outras serdo realizadas em 2011. O objetivo é que o indicador de
desempenho se torne oficial a partir do exercicio de 2012 (Etapa 3).

Em outra iniciativa destinada ao desenvolvimento de indicadores de desempenho, a SPL apresentou a COGPL,
em 2009 e novamente em 2010, durante a fase de revisdo qualitativa do PPA, proposta de criagcdo de uma nova
acdo no ambito do programa 0778 — Desenvolvimento do Mercado de Valores Mobiliarios. A acdo seria
destinada as atividades desenvolvidas no &mbito do sistema de supervisdo baseada em riscos e contaria com
indicadores de desempenho especificos.

No entanto, em ambas as oportunidades, a COGPL comunicou que a criagdo de novas ac¢les estaria vetada pelo
MPOG. Dessa forma, o objetivo atual é que o indicador de desempenho se torne oficial a partir do exercicio de
2012 (Etapa 3), de preferéncia com a sua inclusdo oficial no PPA 2012-2015 no &mbito de uma nova agéo.

Por fim, cabe registrar que o projeto GED/Workflow, interrompido em meados de 2010, em virtude de
problemas apresentados pela empresa contratada para o seu desenvolvimento, mas que sera retomado em 2011,
também poderd gerar uma série de informagdes Uteis na construcdo de indicadores de desempenho,
notadamente no que diz respeito a mensuragdo dos prazos de tramitagdo dos processos administrativos.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias
pelo gestor

Alguns dos aspectos negativos que postergam a efetiva implementagéo da recomendacao sao: (i) eventuais
limitacdes orcamentérias; (ii) dependéncia da implantacdo de outros sistemas, como, por exemplo o sistema
centralizado de custos do Governo Federal e o projeto GED/Workflow.

Unidade Jurisdicionada

Denominagédo completa: Cddigo SIORG

Comissao de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendac6es expedidas pelo OCI

Ordem Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacao Expedida
2 Relatério CGU n° 208770 41.1.1 Oficio
Orgéaol/entidade objeto da recomendacéo Cdédigo SIORG
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Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricéo da Recomendagéo:

Item 9.1.4 do Acérdao 2.107/2006 TCU: adote indicadores de desempenho de tempo dos processos e
estoque..

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacao Cddigo SIORG

SPL 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

O tramite de processos administrativos sancionadores esta vinculado ao fluxo de rotinas de processo, que
perpassa diversos componentes organizacionais e a integracdo de sistemas informatizados.

O desenvolvimento de indicadores de desempenho dos processos e estoque depende do desenvolvimento do
sistema de Tramite de Processos no Colegiado - TPC, cujo prazo de finalizacdo estabelecido pela
Superintendéncia de Informatica - SSI estava inicialmente previsto para o final de 2009.

No entanto, a substituicdo do SERPRO por nova empresa fez com que o prazo limite de implementagdo do
sistema fosse prorrogado por mais um ano, obrigando, consequentemente, a prorrogagdo do desenvolvimento
dos indicadores por igual periodo (31/12/2011). De acordo com informagfes prestadas pela SSI, as
customizac@es finais estdo sendo concluidas com a entrada em processo de homologacdo do sistema em
dezembro/2010. Assim, o prazo para o desenvolvimento dos indicadores estd mantido para até 31/12/2011.
Logo, também a partir de 2011, conjugando o sistema TPC com recursos da ferramenta de Business
Intelligence - BI ja instalada na area de informatica, serd possivel iniciar o desenvolvimento de rotinas de
busca, com objetivo de extrair os dados necessarios para elaboracdo de indicadores de desempenho e uma
rotina de elaboracéo de relatdrios gerenciais, abrangendo de forma mais ampla os componentes organizacionais
da CVM.

Anélise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a ado¢do de providéncias
pelo gestor

Um aspecto positivo que facilitard a implementacdo da recomendagdo foi a entrada em homologacdo do
sistema TPC, permitindo a SPL iniciar os trabalhos destinados ao desenvolvimento dos indicadores de
desempenho de tempo dos processos e estoque.

Unidade Jurisdicionada

Denominagédo completa: Cddigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendactes expedidas pelo OCI

Ordem Identificacfo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunica¢do Expedida

3 Relatério CGU n° 208770 4111 Oficio
Orgdo/entidade objeto da recomendacéo Cédigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricdo da Recomendacéo:

Item 9.1.6 do Acdrdéo 2.107/2006 TCU: estabeleca critérios objetivos de priorizacéo, pela Superintendéncia
de Fiscalizacio Externa, no atendimento das Solicitagdes de Inspecéo das demais Superintendéncia, utilizando
parémetros que possam medir a relevancia, risco e atua¢éo tempestiva da Autarquia.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacao Caddigo SIORG

SFI 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

Desde a implantacdo do Sistema de Solicitacdo de Inspecdo, em meados de 2006, as areas demandantes sao
responsaveis pela definicdo do nivel de prioridade (I até V) das solicitacGes de inspecédo recebidas pela SFI.

Em 2009, iniciou-se o desenvolvimento de um modelo, em conjunto com a SPL e o Comité de Gestéo de Risco
- CGR, com critérios de priorizagcdo dos processos administrativos, objetivando considerar as metas e 0s
interesses institucionais, e ndo mais a visdo isolada de cada uma das Superintendéncias.
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Para isso, foram criados diversos parametros e atributos, como materialidade, relevancia, criticidade, historico
da demanda e histérico na CVM, que levam em consideragdo o montante financeiro da possivel irregularidade
ou dano, a quantidade de pessoas potencialmente lesadas, o tipo de normativo da infracdo investigada, o prazo
prescricional do processo, se 0 investigado ja foi objeto de outra investigacdo, entre outros. Este modelo
encontra-se em fase final de elaboracdo, e ainda poderdo ocorrer alguns ajustes para adapta-lo a realidade da
CVM.

Cabe destacar que a Deliberagdo CVM n° 521/2007, que disciplina o Sistema de Supervisdo SBR no ambito
desta Autarquia, estabelece em seu artigo 12 a adocdo do Formulario de Classificacdo de Risco - FCR, quando
da abertura de qualquer processo administrativo de regulacdo ou fiscalizacdo, no qual é informada,
necessariamente, a prioridade de atuagdo, de acordo com critérios estabelecidos no Plano Bienal de Supervisao
em vigor.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias
pelo gestor

Entendemos que a implementacéo do SBR ¢é um fator positivo e facilitador do atendimento a recomendagéo ora
analisada.

Unidade Jurisdicionada

Denominacgédo completa: Cédigo SIORG

Comissao de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendacfes expedidas pelo OCI

Ordem Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacio Expedida

4 Relatério CGU n° 208770 4111 Oficio
Orgao/entidade objeto da recomendacéo Cédigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricéo da Recomendagéo:

Item 9.1.7do Ac6rdéo 2.107/2006 TCU: elabore planejamento das atividades de fiscalizagéo, estabelecendo
indicadores de desempenho para a Superintendéncia de Fiscalizagdo Externa e assinalando suas prioridades
de acéo.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cédigo SIORG

SFI 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

A SFI mantém alguns indicadores de desempenho que sdo apurados mensalmente, tais como: ndmero de
relatorios de inspecédo concluidos; intimaces e oficios expedidos e depoimentos realizados, entre outros. Com
base nessas estatisticas, & possivel avaliar, apenas de forma quantitativa, a evolucéo dos trabalhos realizados
pela Superintendéncia em um dado periodo de tempo.

Cabe ressaltar que as fiscalizagBes presenciais (inspecBes) da CVM sdo executadas pela SFI porém
demandadas por outras areas finalisticas. Assim, o resultado qualitativo dos trabalhos desenvolvidos pela
Superintendéncia encontra-se refletido nas acBes emanadas por essas areas, quando para elas contribuiram
informacdes obtidas por meio de inspecdes.

No que concerne ao planejamento das atividades de fiscalizagdo foram previstas diversas inspecdes a serem
executadas pela SFI, com o advento do SBR. As metas foram integralmente cumpridas no primeiro plano
bienal (2009-2010), que englobaram inspecGes de rotina em fundos de investimento, em fundos estruturados e
em administradores de carteira e, para 0 proximo biénio (2011-2012), foram planejadas inspeces de rotina em
auditores independentes, além de novas metas para inspe¢des em fundos e em seus administradores.

A criacdo de novos indicadores de desempenho para aferir os resultados alcangados pela Superintendéncia
dependerd, dentre outras providéncias, da implantacdo de um sistema estruturado de informagdes gerenciais e
de custos, visando mensurar a eficiéncia e a eficcia das atividades, processos, projetos e componentes
organizacionais da Autarquia, a fim de subsidiar decisdes da Alta Administracdo quanto ao planejamento,
orcamento e gestdo. Objetivando atender aos normativos que determinam que a Unido mantenha e
disponibilize um sistema de custo, 0 MF, conjuntamente com o MPOG, desenvolveram o Projeto do Sistema
de Informacdo de Custos na Administracdo Publica Federal, com o objetivo de identificar as possibilidades de
aprimoramento de bens e servicos destinados & populagao, bem como disponibilizar subsidios para a busca da
eficiéncia, eficicia, economicidade e avaliagdo do uso de recursos publicos.
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Este sistema proporcionara conteiidos fundamentais para subsidiar decisGes governamentais de alocagdo mais
eficiente, garantindo a sustentabilidade e o desenvolvimento econémico. A sua instrumentalizacdo exige a
transparéncia dos processos e a definicdo de etapas para a redugdo das fragilidades oriundas do ciclo de gestdo
e, consequentemente, das politicas publicas.

Ainda neste ponto, cabe registrar que o projeto de GED & Fluxo de Movimento - Workflow, em
desenvolvimento pela Autarquia, também podera gerar uma série de informacgdes Uteis na construcdo de
indicadores de desempenho, notadamente no que diz respeito @ mensuracdo dos prazos de tramitacdo dos
processos administrativos.

Analise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adocéo de providéncias
pelo gestor

A criacdo de novos indicadores de desempenho dependera da efetiva implantacdo de outros projetos que ainda
estdo em fase de desenvolvimento, conforme ja comentado, ndo sendo factivel, no momento, apresentar uma
previsdo realista quanto ao prazo de atendimento da recomendagéo.

Unidade Jurisdicionada

Denominacdo completa: Cédigo SIORG

Comissao de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendacdes expedidas pelo OCI

Ordem Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacdo Expedida

5 Relatério CGU n° 208770 4111 Oficio
Orgao/entidade objeto da recomendacéo Cédigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descri¢éo da Recomendagéo:

Item 9.1.11 do Acdrddo 2.107/2006 TCU: implemente o quanto antes possivel sistema eletrdnico de
acompanhamento de mercado que faca a analise dos negdcios desenvolvidos pela Bovespa, Cetip e BM&F.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cédigo SIORG

Superintendéncia de Rela¢do com o Mercado e Intermediarios - SMI 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

A SIA-SSB foi a empresa contratada para desenvolver o sistema de acompanhamento de mercado da CVM. Os
trabalhos estdo em andamento desde setembro/2010 e a previsdo da contratada é de que 0s primeiros testes
sejam realizados no curso do primeiro trimestre de 2011. A conclusdo dos trabalhos esta prevista para meados
de 2011

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogédo de providéncias
pelo gestor

O processo de contratacdo se deu com recursos do PNUD/BID. A aprovacdo final da referida contratagdo
dependeu de diversas consideragdes/aprovactes do PNUD em New York/USA.

Unidade Jurisdicionada

Denominagédo completa: Cddigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendac6es expedidas pelo OCI

Ordem Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacao Expedida

6 Relatério CGU n° 208770 4111 Oficio
Orgao/entidade objeto da recomendacéo Cddigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricdo da Recomendacao:

Item 9.1.12 do Actrddo 2.107/2006 TCU: dé continuidade a consolidacdo das acgBes de supervisdo dos
negécios realizados na BM&F.
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Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacao Cddigo SIORG

Superintendéncia de Relacdo com o Mercado e Intermediarios - SMI 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

Os procedimentos quanto a supervisdo das atividades da BM&FBOVESPA Supervisdo de Mercados - BSM,
empresa responsavel pela supervisdo dos mercados administrados pela BM&FBOVESPA, ndo foram alterados
e a integracdo do processo de acompanhamento de mercado em uma Unica plataforma sera possibilitada tdo
logo seja concluido o sistema mencionado no quadro 5 acima.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias
pelo gestor

Idem comentarios do quadro acima (Ordem 5).

Unidade Jurisdicionada

Denominag&o completa: Codigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendacfes expedidas pelo OCI

Ordem Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacio Expedida

7 Relatério CGU n° 208770 4111 Oficio
Orgao/entidade objeto da recomendacéo Cddigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricdo da Recomendacéo:

Item 9.1.13 do Ac6rdéo 2.107/2006 TCU: implemente o quanto antes procedimentos rotineiros de supervisdo
dos negocios conduzidos no &mbito da Cetip.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cddigo SIORG

Superintendéncia de Relagdo com o Mercado e Intermedidrios - SMI 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

Os procedimentos quanto a supervisdo das atividades do Departamento de Autorregulacdo da CETIP néo
foram alterados e a integragdo do processo de acompanhamento de mercado numa Unica plataforma seré
possibilitada tdo logo seja concluido o sistema mencionado no quadro 5 acima.

Foi implementada a reorganizacdo dos trabalhos de acompanhamento, de forma que cabe (i) & Geréncia de
Acompanhamento de Mercado 1 (GMA-1, situada no Rio de Janeiro) o acompanhamento das operacGes de
renda fixa corporativa (bolsa e balcdo) e das negocia¢cdes com a¢des que ndo integram o IBOVESPA (bolsa e
balcdo); e (ii) a Geréncia de Acompanhamento de Mercado 2 (GMA-2), situada em Sdo Paulo o
acompanhamento das negociagdes das acfes que compdem a carteira tedrica do IBOVESPA e do mercado de
derivativos (bolsa e balcao).

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogdo de providéncias
pelo gestor

Idem comentarios do quadro Ordem 5, uma vez que o sistema informado no referido quadro visa integrar numa
Unica plataforma todo o processo de acompanhamento de mercado.

Unidade Jurisdicionada

Denominagdo completa: Cadigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendac6es expedidas pelo OCI

Ordem ldentificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacao Expedida
8 Relatério CGU n° 208770 4111 Oficio
Orgao/entidade objeto da recomendacéo Cadigo SIORG

98




Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricéo da Recomendagéo:

Item 9.1.16 do Acorddo 2.107/2006 TCU: considere a possibilidade de ampliar sua area de sistemas de
informagdo, elegendo-a como primordial para o cumprimento dos objetivos estabelecidos em seu
planejamento estratégico e possibilitando o atendimento diligente da demanda.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacao Cadigo SIORG

Superintendéncia de Informatica - SSI 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

A partir de 1° de junho de 2008, 0 SERPRO passou a ser o prestador de servicos terceirizados de Tl da CVM,
adotando, conforme orientagdes do TCU e do Plano Estratégico de Tl elaborado em 2005, um modelo de
Fabrica de Software para desenvolvimento e manutengdo de sistemas, bem como um modelo de utilizagdo de
data center externo, na modalidade “Collocation”, para terceirizagdo da infraestrutura.

Em face do Acorddo 786/2006 do TCU, deve haver segregacdo de funcbes entre o executor
(desenvolvimento/manutencéo de sistemas) e fiscalizador (acompanhamento de projetos). Tendo em vista: i)
que a CVM ndo tem em seus quadros pessoal suficiente para desempenhar esse papel fiscalizador; ii) e que
também ndo foi permitido licitar mdo de obra terceirizada para auxiliar nas atividades de Apoio ao
Desenvolvimento/Manutengdo de Sistemas — Pool de Servigos, por forca do Termo de Ajuste de Conduta
celebrado entre 0 MPOG e 0 Ministério Publico do Trabalho — MPT, proibindo contratagdo de méo de obra
terceirizada para prestacdo de servigos que possam ser realizados por servidores, tal lacuna de pessoal devera
forgosamente ser preenchida através de concurso publico.

Neste novo modelo, a Fabrica desenvolvera os sistemas e 0s técnicos da Geréncia de Sistemas da CVM - GSI
serdo responsaveis: i) pelo levantamento dos requisitos de negdcio; ii) pela especificacdo inicial dos requisitos
de sistema; iii) pelas estimativas de pontos de funcdo de cada projeto; iv) pela validacdo dos artefatos
produzidos pela Fabrica de Software (modelos, diagramas e documentos); v) pelos testes dos produtos
executaveis recebidos da Fabrica de Software e vi) pela contagem dos pontos de funcéo realizados. Em uma
obra civil, o papel da Fabrica de Software seria similar ao do engenheiro, que projeta e realiza a construcéo, ao
passo que a GSI fard os papéis do arquiteto, que define formas e funcdes, e do fiscal, que faz a medicao.

Em face dos recursos humanos extremamente reduzidos da GSI e com vistas a garantir 0 sucesso do novo
modelo na CVM, é essencial que a GSI receba um corpo de novos Analistas em tempo habil para desenvolver
conhecimento do negécio da Autarquia e interagir eficientemente com a Fabrica, devendo ser supridos 0 mais
breve possivel através de concurso publico. Além disso, a equipe de Apoio ao Desenvolvimento e Seguranca
da Informacdo devera ser transferida para a Geréncia de Tecnologia - GST, para permitir a GSI centralizar seu
foco no atendimento as demandas de desenvolvimento e manutencdo dos sistemas da Autarquia.

Na area de infraestrutura de TI, a transferéncia do parque de equipamentos servidores da GST, bem como de
sua operacdo e administracdo, para um data-center externo também suprido pelo SERPRO, foi concluida em
janeiro de 2009. Isto retira da GST as responsabilidades pela operacdo, contingéncia e controle do parque de
infraestrutura de TI, permitindo centralizar seu foco na especificacdo, gestdo e fiscalizacdo dos contratos e
servicos prestados, bem como no suporte técnico, contratual e de seguranca a toda a SSI. Cabe frisar que, no
momento, a GST também se encontra carente de recursos humanos para cumprir sua nova missao institucional.
Neste novo cendrio, a estrutura das geréncias da SSI passaria a ter a seguinte distribuicdo funcional.

Geréncia de Sistemas - GSI:

GSI-1 - Coordenacdo de Atendimento a Sistemas Administrativos e de Arrecadagédo

GSI-2 - Coordenacdo de Atendimento a Sistemas Corporativos

GSI-3 - Coordenacdo de Atendimento a Sistemas de Atendimento ao Mercado

Geréncia de Tecnologia - GST:

GST-1 - Coordenacdo de Servicos, responsavel pelo acompanhamento e fiscalizagdo dos servicos de terceiros.
GST-2 - Coordenacdo de Apoio, responsavel pelo suporte ao desenvolvimento, a seguranca da informacdo e a
aquisicdo e contratacdo de servigos e produtos de TI.

Caso ndo seja possivel a criacdo dos novos componentes organizacionais, cumpre propor o desmembramento
da GSI em pelo menos duas Geréncias, a saber: Geréncia de Sistemas 1 (GSI- 1) e Geréncia de Sistemas 2
(GSI-2), que dividirao as responsabilidades atuais da forma mais igualitaria possivel. Os servicos de Seguranca
— SSI, bem como o suporte técnico, metodoldgico e de Seguranga da Informacdo ja foram transferidos para a
GST.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogao de providéncias
pelo gestor

A implantagdo do modelo de Fabrica de Software, com o inicio das atividades do SERPRO como prestador de
servicos de desenvolvimento e manutencdo de sistemas, a partir de 02/06/2008, ndo foi uma experiéncia
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positiva para a CVM até o momento, em face da escassez de recursos do SERPRO para atender
tempestivamente as nossas demandas.

Diante de varias inadimpléncias e dos inimeros atrasos no atendimento das demandas, diversas das quais sem
perspectiva de atendimento a qualquer prazo, bem como do comprometimento da imagem da CVM perante seu
publico regulado e fiscalizado, a Presidéncia - PTE logrou obter junto ao MF, no segundo semestre de 2009,
autorizacdo para licitar a contratacdo de novo prestador de servicos em substituicio ao SERPRO nessas
atividades, licitacdo essa havida em 22/12/2009 e vencida pela empresa Squadra Tecnologia Ltda.

Como até o momento ndo foi possivel a reestruturacdo da SSI e ainda ndo houve o suprimento de recursos
humanos por concurso publico, é elevado o risco de a GSI ndo conseguir atender todas as demandas da CVM,
no que tange ao desenvolvimento e manuteng&o de sistemas.

Por outro lado, a transferéncia do parque de equipamentos servidores da GST, bem como de sua operacéo e
administracdo, para um data-center externo suprido pelo SERPRO foi concluida em janeiro de 20009.
Finalmente, tendo em vista a realizacdo de concurso publico ao final de 2010, existe a expectativa de
suprimento de recursos humanos ao longo de 2011.

Unidade Jurisdicionada

Denominacgédo completa: Cddigo SIORG

Comissao de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendac0es expedidas pelo OCI

Ordem Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacio Expedida

9 Relatério CGU n° 208770 4111 Oficio
Orgao/entidade objeto da recomendacéo Cddigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descri¢éo da Recomendagéo:

Item 9.1.20 do Acdrdao 2.107/2006 TCU: efetue controle periddico dos processos distribuidos aos relatores,
buscando envidar esfor¢os para que ndo haja inércia na condu¢ao dos processos.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cddigo SIORG

SSI e Secretaria-Executiva - EXE 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

O atendimento a esta recomendacdo gerou o desenvolvimento do novo Sistema TPC, com implantac&o inicial
prevista para o final de 2007. Esta implantacdo foi adiada pela necessidade de reformulacdo em diversos
conceitos do sistema. Com a transi¢do ocorrida na empresa contratada para desenvolvimento de sistemas, da
Relacional Consultoria para 0 SERPRO, e pelo fato deste estar momentaneamente com caréncia de recursos
disponiveis para alocar nos projetos para a CVM, s6 foi possivel retomar os trabalhos de reformulacdo ao
longo do segundo semestre de 2008.

Enguanto ndo se dispde do novo sistema, os membros do Colegiado recebem planilhas atualizadas a cada
semana, em que sdo listados processos sancionadores e ndo-sancionadores pendentes de decisdo com cada
relator, em suas diversas fases, para seu controle.

Anélise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias
pelo gestor

Idem comentarios do quadro acima - Ordem 8.

Unidade Jurisdicionada

Denominagdo completa: Cadigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendac6es expedidas pelo OCI

Ordem ldentificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacao Expedida

10 Relatério CGU n°® 208770 4111 Oficio
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Orgéol/entidade objeto da recomendacéo Cddigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descricao da Recomendacao:

Item 9.1.21 do Aco6rdao 2.107/2006 TCU: disponibilize em sua pagina institucional na Internet informacoes
sobre os prazos de tramitacdo dos processos de julgamento distribuidos entre os membros do Colegiado,
constando dados sobre os processos distribuidos por relator, com data de sorteio e julgamento.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cddigo SIORG

SSI 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

O atendimento a esta recomendacdo sera viabilizado tdo logo esteja implantado o Sistema TPC, referido no
quadro 2 anterior.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adogéo de providéncias
pelo gestor

A entrada em homologacéo do sistema TPC permitira & CVM disponibilizar as informagdes em sua pégina
institucional na Internet tdo-logo o sistema seja colocado em producdo, o que esta previsto para 2011.

Unidade Jurisdicionada

Denominagédo completa: Cadigo SIORG

Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Recomendac6es do OCI

Recomendac0es expedidas pelo OCI

Ordem Identificacdo do Relatério de Auditoria Item do RA Comunicacdo Expedida

11 Relatério CGU n° 208770 41.1.1 Oficio
Orgao/entidade objeto da recomendacéo Cddigo SIORG
Comissdo de Valores Mobiliarios 478

Descri¢éo da Recomendagéo:

Item 9.1.22 do Acérdéo 2.107/2006 TCU: divulgue em sua pagina institucional na Internet os dados sobre a
tramitacdo de processos administrativos sancionadores instaurados pela Autarquia, de modo a permitir a
consulta ao andamento do processo, com dados sobre as datas de tramitagdo e unidades onde o0 processo se

encontre.

Providéncias Adotadas

Setor responsavel pela implementacéo Cddigo SIORG

SSI 478

Justificativa para o seu ndo cumprimento:

Para atendimento a esta demanda, a SSI definiu, junto a Superintendéncia Geral - SGE, o escopo do trabalho e
a forma de implementagdo, com prazo de concluséo previsto, inicialmente, para o final do ano de 2007.
Entretanto, somente nos primeiros dias de dezembro do mesmo ano foi possivel concluir a defini¢do do
funcionamento da consulta, em face de questdes relativas a etapas sigilosas do trAmite. A partir desta definicéo,
iniciou-se o desenvolvimento da consulta, que teve seu prazo de entrega aumentado por forca da transi¢do
ocorrida na empresa contratada para desenvolvimento de sistemas. No momento, esta consulta se encontra em
homologacdo junto ao usuario e, tdo logo este dé seu parecer favoravel, estard entrando em producao.

Andlise critica dos fatores positivos/negativos que facilitaram/prejudicaram a adocéo de providéncias
pelo gestor

A nova consulta a processos administrativos sancionadores acima solicitada foi disponibilizada em produgéo
em julho/2009. Entretanto, no comeco de agosto/2009, a Coordenagdo de Controle de Processos — CCP
solicitou que fossem retirados dessa consulta 0s dados dos processos em andamento, retornando em producao a
versdo anterior. Em outubro/2009, a CCP solicitou que aquela nova consulta a processos em andamento fosse
disponibilizada no ambiente de homologacdo. Com essa providéncia, a CCP podera realizar simulagGes para
definir o formato que considerar mais adequado para apresentar os dados solicitados ao publico.

A necessaria substituicdo do Serpro por outra empresa, também foi outro fator que deve ser considerado na
consecucdo do desenvolvimento de sistemas.
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16 — Declaracéo da area responsavel atestando que as informacdes referentes a contratos
e convénios ou outros instrumentos congéneres estdo disponiveis e atualizadas,
respectivamente, no Sistema Integrado de Administragdo de Servicos Gerais — SIASG e
no Sistema de Gestdo de Convénios, Contratos de Repasse e Termos de Parceria —
SICONV, conforme estabelece o art. 19 da Lei n° 12.309, de 9 de agosto de 2010.

Conforme Anexo Il.

17. Declaracédo do contador responsavel pela unidade jurisdicionada atestando que 0s
demonstrativos contédbeis (Balango Orcamentario, Financeiro e Patrimonial e a
Demonstracéo das Variagdes Patrimoniais, previstos na Lei n°® 4.320, de 17 de marco de
1964) e o demonstrativo levantado por unidade gestora responsavel — UGR (vélido
apenas para as unidades gestoras ndo executoras), refletem a adequada situacao
orcamentaria, financeira e patrimonial da unidade jurisdicionada que apresenta
relatorio de gestao.

Conforme Anexo IlI.
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ANEXO |

InformagOes sobre o cumprimento das
obrigacOes estabelecidas na Lei n° 8.730, de
10 de novembro de 1993, relacionadas a
entrega e ao tratamento das declaracGes de
bens e rendas.



CVM Comissao de Valores Mobilidrios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil

DECLARACAO

DECLARO, nos termos do item 8, Parte A, do Anexo II da Decisdo Normativa TCU n°
107, de 27 de Outubro de 2010, que os servidores abaixo relacionados apresentaram a
Declaragdo de Ajuste Anual do Imposto de Renda, Pessoa Fisica, exercicio 2010, ano-
calendario 2009 ou autoriza¢do de acesso a referida declaracdo (conforme Portaria
Interministerial MP/CGU n° 298, publicada no DOU de 11.09.2007):

Cargo Ocupado
Presidente, DAS 101.6

Diretor, DAS 101.5 -

Superintendente Geral, DAS 101.5

Superintendente Administrativo-Financeiro, DAS 101.4

Gerente de Contabilidade e Finangas, DAS 101.3

Contador Responsavel

Gerente de Compras e de Servigos Gerais, DAS 101.3

Nome do Ocupante

Maria Helena dos Santos Fernandes de Santana
Marcos Barbosa Pinto (interinamente)

Otavio Yazbek

Eli Loria

Eliseu Martins

Marcos Barbosa Pinto

José Alexandre Cavalcanti Vasco (interinamente)
Elizabeth Lopez Rios Machado (interinamente)

Roberto Tadeu Antunes Fernandes

Mairio Luiz Lemos (interinamente)

Eduardo Manhies Ribeiro Gomes (interinamente)
Elizabeth Lopez Rios Machado (interinamente)

Hamilton Leal Braz
Noé Loureiro Madureira (interinamente)

Noé Loureiro Madureira

Fernando Feitosa Rangel
Mario Antonio de Moraes Machado (interinamente)

Marcio de Barros Maia

Andricia Bevace

Eduardo Abi Nader Siméo (interinamente)
Marcelo Ronchini Brito (interinamente)

Rio de Janeiro, 28 de marco de 2011

RICZ?&%?@HO PEDRO

Gerente de Recursos Humanos
Matricula CVM n° 7.000.835

GAH M:\Sad\GAH\Registro\Declaragdes'Imposto de Renda\Ajuste Anual do Imposto de Renda\Ajuste Anual do Imposto de Renda - PF - 2009.doc
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ANEXO |1

Declaracdo da area responsavel atestando
que as informacdes referentes a contratos e
convénios ou  outros  instrumentos
congéneres estdo disponiveis e atualizadas,
respectivamente, no Sistema Integrado de
Administracdo de Servicos Gerais — SIASG
e no Sistema de Gestdo de Convénios,
Contratos de Repasse e Termos de Parceria
— SICONV, conforme estabelece o art. 19
da Lei n°®12.309, de 9 de agosto de 2010.



CVM Comissdo de Valores Mobilidrios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil

DECLARACAO

Declaro que as informagdes referentes a contratos, bem como sobre convénios,
contratos de repasse e termos de parceria firmados por esta institui¢do estdo disponiveis
e atualizadas, respectivamente, no Sistema Integrado de Administracdo de Servigos
Gerais — SIASG e no Sistema de Gestdo de Convénios, Contratos de Repasse € Termo
de Parceria — SINCOV, conforme estabelece o art. 19 da Lei n® 11.768, de 14 de agosto
de 2008.

Rio de Janeiro, 22 de margo de 2011

Geréncia de Licitagdes e Contratos
Matr. 7.000.892

Sede: Rua Sete de Setembro, 111 / 2° Andar - Centro - Rio de Janeiro - RJ - CEP: 20050-901 - Brasil Tel.: (21) 32338686 - http://www.cvm.gov.br
Superintendéncia Regional de Sao Pauto: Rua Cincinato Braga, 340 - 2°, 3° e 4° andares - CEP: 01333-010 - Bela Vista - Sao Paulo - SP - Brasil - Tel.: (11) 21462000
Superintendéncia Regional de Brasilia: SCN Q. 02 - BL. A - Ed. Corporate Financial Center - $-404 - 4° Andar - CEP: 70712-900 - Brasilia - DF - Brasil - Tel.: (61) 33272030/33272031




ANEXO |11

Declaracdo do contador responsavel pela
unidade jurisdicionada atestando que 0s
demonstrativos contabeis (Balango
Orcamentario, Financeiro e Patrimonial e a
Demonstragéo das Varia¢Oes Patrimoniais).



CVM Comissao de Valores Mobiliarios

Protegendo quem investe no futuro do Brasil

DECLARACAO DO CONTADOR

DECLARACAO PLENA
Denominacio completa (UJ) | | ‘ Codigo da UG:
Comissio de Valores Mobiliarios 173030

Declaro que os demonstrativos contabeis constantes do Sistema SIAFI (Balangos
Or¢amentdario, Financeiro e Patrimonial ¢ a Demonstra¢fio das Varia¢cGes Patrimoniais, referentes
ao exercicio de 2010, em anexo, previstos na Lei n.° 4.320, de 17 de margo de 1964), refletem a
adequada situag¢@o orgamentaria, financeira e patrimonial da unidade jurisdicionada que apresenta

Relatorio de Gestio.

Estou ciente das responsabilidades civis e profissionais desta declaracao.

Local Data
Rio de Janeiro, RJ 11 de marco de 2011
CRCn’
Fernando Feitosa R “ ES 009612/0-5

/
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