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Relatdério da Atividade Sancionadora
| — Introducao

O Relatorio da Atividade Sancionadora foi criado com o intuito de consolidar
as informacdes relativas as atividades de supervisédo, apuracao e fiscalizacao
desempenhadas pela CVM, com vistas a prevencdo ou mitigacdo do
cometimento de eventuais ilicitos no mercado de valores mobiliarios. A
atividade de aplicacao e cumprimento das leis (enforcement) tem por objetivo
inibir desvios de conduta e punir aqueles que violam dispositivos legais ou
regulamentares. Tal atividade é de suma importancia para a protecédo de
milhdes de investidores. E relevante, ainda, para a manutencdo da
confianga, da integridade e do desenvolvimento do mercado de capitais
brasileiro.

Nesse sentido, a CVM tem competéncia para apurar, julgar e punir
irregularidades cometidas no mercado de valores mobiliarios. Anualmente,
diversos processos administrativos sancionadores sao instaurados como
resultado da atividade de enforcement conduzida pela CVM. As
superintendéncias finalisticas que atuam em processos que podem resultar
em acdes sancionadoras sao as seguintes: Superintendéncia de Relagdes
com Empresas (SEP); Superintendéncia de Relacdes com o Mercado e
Intermediarios (SMI); Superintendéncia de Relacfes com Investidores
Institucionais (SIN); Superintendéncia de Securitizacdo e Agronegocio (SSE);
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE);
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC);
Superintendéncia de Supervisdo de Riscos Estratégicos (SSR); e
Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS).

Com o intuito de oferecer ainda maior transparéncia e informacéo ao publico
em geral, a CVM elabora e divulga, com frequéncia trimestral, o presente
Relatorio de Atividade Sancionadora, publicando anualmente verséo
consolidada do documento.

Esta versao resumida apresenta 0s mesmos anexos da versdao completa,
além de descrever sucintamente o embasamento legal da atividade
sancionadora.
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Il - Embasamento legal da atividade sancionadora

O poder de policia no ambito do mercado de capitais € genericamente
atribuido pelo artigo 174 da Constituicdo Federal de 1988 a Unido, sendo
desempenhado nos termos da Lei 6.385. A atuacdo da CVM contra atos
ilegais de quaisquer participantes do mercado pode ser inferida dos termos
do artigo 4°, bem como do artigo 8°, inciso |, da Lei 6.385 e, no que se refere
ao processo administrativo sancionador, essa Lei estabelece em seu artigo
9° incisos V e VI, que cabe a Autarquia apurar, mediante processo
administrativo, atos ilegais e praticas ndo equitativas dos diversos
participantes do mercado de capitais, assim como aplicar aos autores de tais
infracOes as penalidades previstas no artigo 11, sem prejuizo de eventual
responsabilizacao civil ou penal.

Na busca pelo aprimoramento do arcabouco legal, foi sancionada, em
13.11.2017, a Lei 13.506, que dispde sobre o processo administrativo
sancionador na esfera de atuacao da CVM e trata, dentre outros avancos, da
possibilidade de celebracdo do denominado Acordo Administrativo em
Processo de Supervisdo, como também abre a possibilidade de aplicacédo de
novas e mais efetivas medidas coercitivas e acautelatorias. Essa norma
aumentou os valores da penalidade de multa e também criou uma nova
hip6tese para embasar a fixacdo do valor de multa, relacionada com o
prejuizo causado a investidores, conforme se verifica em seu artigo 11:

“Artigo 11. A Comissao de Valores Mobiliarios podera impor aos
infratores das normas desta Lei, da Lei n°® 6.404, de 15 de dezembro
de 1976 (Lei de Sociedades por Ac¢les), de suas resolugcbes e de
outras normas legais cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar as
seguintes penalidades, isoladas ou cumulativamente:
§ 1° A multa devera observar, para fins de dosimetria, os principios da
proporcionalidade e da razoabilidade, a capacidade econdmica do
infrator e os motivos que justifiquem sua imposicdo, e ndo devera
exceder o maior destes valores: | - R$ 50.000.000,00 (cinquenta
milhdes de reais);

Il - o dobro do valor da emisséo ou da operacéo irregular;

Il - 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da
perda evitada em decorréncia do ilicito; ou

IV- 0 dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia do
ilicito.
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§ 2° Nas hipéteses de reincidéncia, podera ser aplicada multa de até
o triplo dos valores fixados no § 1° deste artigo.”

Nota-se que na lei restou também enfatizado que, para uma aplicacdo justa
e proporcional da multa, deverdo ser utilizados critérios de dosimetria, ou
seja, procedimentos e parametros para afericdo de fatores como gravidade e
duracdo da infracdo; grau de lesdo ou perigo de lesdo ao mercado de
capitais; vantagem auferida ou pretendida pelo infrator; capacidade
econdmica do infrator; valor da operacdo; reincidéncia e eventual
colaboracéo do infrator para a apuragéao da infracdo. Por outro lado, com o
advento da lei em tela, se a ameaca ou a lesdo ao bem juridico tutelado for
considerada de baixa expressividade e houver outro meio de supervisao mais
adequado, a CVM pode, com ainda mais seguranca juridica, deixar de
instaurar procedimento administrativo sancionador.

Também com relagéo a atuacéo sancionadora da CVM, deve ser abordada a
Instrucdo CVM 607, que reuniu em um SO normativo o rito de todos os
procedimentos relativos & atuagdo sancionadora no ambito da CVM.

Em 1° de outubro de 2021, a Instrugdo 607, entre outras?, foi revogada pela
Resolucao 45, que dispde também sobre o rito dos procedimentos relativos
a atuacdo sancionadora no ambito da CVM, além de trazer orientacdes a
respeito de depoimento e de julgamento por meio eletrénico. A Resolucao 45
abrange o0s seguintes principais topicos:

e asregras da fase pré-sancionadora, incluindo tanto os procedimentos
de elaboracdo das acusacdes quanto os critérios a serem seguidos
para a utilizacdo de outros instrumentos ou medidas de superviséo;

e 0s diversos procedimentos que compdem o0 processo administrativo
sancionador, sobre o qual apresenta as regras de comunicacao dos
atos processuais, de contagem de prazos, da defesa, da ordem do
processo no Colegiado, do julgamento, dos recursos, abordando,
inclusive, critérios para a dosimetria das penas;

! Também foram revogadas a Instrugdo CVM n° 613/2019 e a Instrugdo CVM n° 624/2020, e a Deliberacdo
CVM n° 501/2006, a Deliberagdo CVM n°® 855/2020 e a Deliberagdo CVM n°® 861/2020.
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e as regras (consolidadas) de Termos de Compromisso, tratando das
propostas, da analise e negociagdo com o Comité de Termo de
Compromisso (CTC), sua deliberacao pelo Colegiado e as regras de
celebracéo;

e 0 instituto do Acordo Administrativo em Processo de Superviséo,
trazido pela Lei 13.506, estabelecendo as regras das propostas, de
sua analise e da celebracdo do Acordo, incluindo as regras de
manutenc¢ao do seu sigilo e cumprimento; e

e 0s procedimentos estabelecidos para depoimento e julgamento por
meio eletrénico.

Vale mencionar que o normativo estd em linha com a iniciativa em curso na
Autarquia de reducéao dos custos de observancia. Para mais informacoes,
acesse Resolucao CVM 45.

Il - Apresentacao dos Anexos

O Relatério de Atividade Sancionadora da CVM em sua versdo resumida
apresenta as mesmas informacdes do completo, por meio de 12 anexos:

Anexo 1 - Processos administrativos com potencial sancionador — processos
administrativos de investigagcao e apuragao que, potencialmente, podem resultar

em processo administrativo sancionador.

Anexo 2 - Processos administrativos investigativos ou sancionadores —Inquéritos
Administrativos, Termos de Acusacédo de Rito Ordinario ou de Rito Simplificado.

Anexo 3 - Oficios de Alerta — procedimento preventivo e orientador.

Anexo 4 - Stop Order — procedimento preventivo cautelar e orientador.

Anexo 5 - Termo de Compromisso, que possibilita a ndo instauracdo ou a
suspensao do procedimento administrativo e a sua posterior extingdo, sem

assuncao de ilicitude ou culpa.

Anexo 6 - Julgamentos — possibilidade de exercicio do poder punitivo.
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Anexo 7 - Penalidades — quantidades de sancionados e de absolvidos.
Anexo 8 - Multas — valores das multas aplicadas sobre os sancionados.

Anexo 9 — Casos Emblematicos - destacados pelas areas técnicas e pelos
membros do Colegiado.

Anexo 10 - Oficios de Comunicacao de indicio de Crime — aos MPE e ao MPU.
Anexo 11 - Noticias de destaque sobre a relagdo com os regulados.

Anexo 12 — Eventos Subsequentes — aqueles que serdo destague no proximo
trimestre.
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Anexos

Anexo 1 — Processos administrativos com potencial sancionador

Ao final de setembro de 2024, o total de processos administrativos com potencial
sancionador em andamento, nas oito areas técnicas, era de 729.

Grafico 1: Quantidade de processos administrativos com potencial sancionador por
trimestre
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Grafico 2: Quantidade de processos administrativos com potencial sancionador por ano
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CVM

Grafico 3: Distribuicédo dos processos com potencial sancionador por ano de abertura na
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Anexo 2 — Processos Administrativos Investigativos ou
Sancionadores

No 3° trimestre de 2024, foram iniciados 18 Procedimentos Administrativos
Investigativos, sendo 10 Termos de Acusacdo de Rito Ordinario, cinco de Rito
Simplificado e trés Inquéritos Administrativos, conforme a tabela 1. No periodo,
foram concluidos pelas areas técnicas 26 Processos Administrativos que
resultaram em acusacdes. Tais processos passaram ao status de Processos
Administrativos Sancionadores e serdo julgados pelo Colegiado da CVM ou
encerrados por meio de TC.

Tabela 1: Quantidade de processos administrativos investigativos ou sancionadores por
trimestre

I dicadores I = R "
TOTAL TOTAL

Processos Administrativos Investigativos B 18 12 271 18 69 14 12 18 44
Iniciados

Inquéritos Administrativos (IA) 4 2 0 0 6 2 0 3 5

Termos de Acusagédo (TA) - Rito ordindrio 11 12 20 16 59 7 10 10 27

Termo de Acusagdo (TA) - Rito Simplificado 3 0 1 2 6 5 2 5 12
Arquivamento 1 1 0 1 3 1 0 0 1
Processos Administrativos Sancionadores 10 15 13 31 69 15 16 2 57
Instaurados

IA e TA de Rito Ordindrio 8 14 11 30 63 9 13 23 45

TA de Rito Simplificado 2 1 2 1 6 6 3 3 12

Tabela 2: Quantidade de processos investigativos ou sancionadores por ano

Indicadores 2019 2021

Processos Administrativos Investigativos

. . 102 83 113 82 69 44

Iniciados

Inquéritos Administrativos( IA) 17 14 18 13 6 5

Termos de Acusagédo (TA) - Rito Ordindrio 79 63 81 60 59 27

Termo de Acusagéio (TA) -Rito Simplificado 6 6 12 9 6 12
Arquivamento 2 4 3 3 3 1
Processos Administrativos Sancionadores 97 84 78 61 69 57
Instaurados

IA e TA de Rito Ordindrio 90 79 68 54 63 45

TA de Rito Simplificado 7 5 10 7 6 12
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Anexo 3 — Oficio de Alerta

No 3° trimestre de 2024, a CVM emitiu 95 Oficios de Alerta por meio de suas
areas de supervisao.

Tabela 3: Quantidade de Oficios de Alerta emitidos por ano

Oficios de Alerta

2019 488
2020 553
2021 534
2022 495
2023 407
2024
1 trim 58
2 trim 110
3 trim 95
4 trim

Tabela 3.1: Quantidade de Oficios de Alerta por &rea de superviséo

Oficios de Alerta

| 204 |

e T T
SIN 21 35 41
SEP 18 17 39
SSE 8 2 1
SMI 4 7 4
SRE 4 42 6
SNC 3 7 4

Total 58 110 95
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Tabela 3.2: Quantidade de Oficios de Alerta por area de supervisdo e assunto
res Jouantdade]  awme |
Irregularidade no gerenciamento de liquidez
N&o exercicio das fungdes com independéncia pelos diretores responsaveis pela gestdo de risco e pelo cumprimento
de regras, politicas, procedimentos e controles internos da Resolugdo CVM 21
Nao atendimento, pelos sdcios controladores, diretos ou indiretos, aos requisitos previstos pelos incisos IV, V, VI e
VIl do artigo 32 da Resolugdo CVM 21
Impedimento de administrar seus bens ou deles dispor em razéo de decisdo judicial ou administrativa
Extrapolar o prazo de trés dias Uteis para retificagdo de informagao periddica de fundo de investimento financeiro
Administragdo de carteiras - controles internos
Elaboracdo e/ou publicagdo de Exercicio Social e Demonstragdes Financeiras
Falha na divulgagdo de projecdes e estimativas
Inobservancia ou falha na concessédo do direito dos credores, inclusive debenturistas, de oposigdo ou de prévia
aprovagdo a redugdo do capital da companhia
Falha na divulgagdo de Fato Relevante de forma ampla, imediata e simultdnea pelo DRI
Omissdo ou falha na divulgacdo de informagdo que deve constar no Formulario de Referéncia
Divulgagdo de informagGes que possam nao ser consideradas verdadeiras, completas, consistentes, ou que possam
induzir o investidor a erro
Escrituragdo das Demonstragdes Financeiras
Divulgagdo de informagdes de forma ndo abrangente, ndo equitativa e/ou ndo simultdnea para todo o mercado
N&o divulgacdo, ou divulgagdo intempestiva, de Fato Relevante nas hipéteses de (i) informagdo escapar ao controle
do emissor ou (i) ocorréncia de oscilagdo atipica
Auséncia ou falha de divulgagdo de informagdo relevante a respeito de aquisi¢do e/ou alienagdo de participagdo
relevante em S.A.

Falha em divulgar informagdo relevante nos termos da norma em vigor antes da sua veiculagdo por meio de

SEP 39 comunicagdo ou em reunides com agentes de mercado

SIN 41

Ndo apresentagdo ou apresentagdo intempestiva, por emissor registrado na categoria A, de atas de reunides do CA
Intempestividade ou ndo reapresentagdo de atualizagdo do Formulario de Referéncia por companhia aberta
N&o divulgacdo, ou divulgacdo intempestiva, no FRE, por emissor categoria A, de alteragdes nas premissas
relevantes, parametros e metodologia de projegOes e estimativas anteriormente divulgadas
Divulgagdo de fato relevante durante o horario de negociagdo, sem que tenha sido imperativa tal divulgagdo
N&o seguir adequadamente os procedimentos referentes a solicitagdo de interrupcdo de sessdo de negociagdo para
divulgacdo de Fato Relevante
Inobservancia do dever de sigilo das informagGes relativas a ato ou fato relevante, até sua divulgagdo ao mercado
Negociagdo em periodo vedado que antecede a divulgagdo de informagdes contébeis trimestrais e/ou anuais
Votar em deliberagdes que ocasionem beneficios particulares ou em que haja interesse conflitante com o da
companhia
Intempestividade na apresentagdo anual ou na reapresentagdo atualizada do Formulario Cadastral

Nao diferenciagdo de informagdes factuais de interpretagdes, opinides, projegdes e estimativas

Ofertas de Crowdfunding
0 intermediario deve exercer suas atividades com boa fé, diligéncia e lealdade em relagdo a seus clientes
Ndo verificagdo da adequagdo dos produtos, servigos e operagdes ao perfil do cliente
Violagdo as normas de prestagdo de servigos de custodia de valores mobiliarios
VedagOes para o Agente Autonomo de Investimentos
Falta ou falha em cumprir obriga¢des do coordenador lider em ofertas publicas
Registro de Oferta de valores mobilidrios
Inobservancia das condigdes relacionadas as divulgagdes de Ofertas Publicas
Descumprimento ao programa de educagdo continuada
Ndo observancia as normas da CVM
N&o observancia as normas do CFC

SSE

[N

SMI

E=y

SRE

(<))

SNC

E=
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Anexo 4 — Stop Order

No 3° trimestre de 2024, a Autarquia emitiu cinco Stop Orders

Tabela 4: Quantidade de Stop Orders emitidas

Stop Order

2019 33
2020 32
2021 23
2022 14
2023 11
2024
1 trim 1
2 trim 5
3 trim 5
4 trim

Para mais informacdes, clique agui.

Anexo 5 -Termo de Compromisso

As propostas de TC podem ser apresentadas em qualquer momento no curso
de um processo administrativo, PAS ou mesmo antes de se iniciar qualquer
procedimento na CVM.

Em regra, a proposta de TC é avaliada e, em determinadas situacfes, negociada
pelo CTC que, posteriormente, submete parecer ao Colegiado manifestando-se
pela aceitacdo ou rejeicado da proposta. Caso o Colegiado aprove a proposta,
passa-se a fase de celebracdo do TC e, finalmente, ao cumprimento dos termos
definidos.

No 3° trimestre de 2024, o Colegiado apreciou propostas de Termo de
Compromisso referentes a 16 processos, envolvendo 33 proponentes, com
propostas de pagamento de um total de R$ 22,98 milhdes a titulo de danos
difusos e R$ 100 mil em ressarcimento a terceiros prejudicados. Dessas, 0
Colegiado aprovou propostas relacionadas a nove processos, de 15
proponentes, cujos montantes financeiros envolveram R$ 12,75 milhdes
relativos a danos difusos (tabela 5.1).
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Neste periodo, foram objeto de negociacdo no CTC 10 processos, sendo que
nove desses processos tiveram decisdo de aceitacdo no ambito do Colegiado da
CVM.

Para mais informacdes sobre os Termos de Compromisso celebrados, clique
agui e, para os Termos de Compromisso rejeitados, clique aqui.

Tabela 5.1: Termos de Compromisso analisados por trimestre

Termos de

e PR ST 4
20 25 22 26 93 13 27 16 - 56

Apreciados pelo

Colegiado

Totalde 35 37 39 42 153 18 54 33 - 105
proponentes
Va“’tro':;f(':e'm R$ 31,80 R$ 16,52 R$ 26,30 R$ 9,86 R$ 84,48 R$ 11,19 R$ 55,02 R$ 23,08 - R$ 89,29
Aprovad.os pelo 1 15 1 9 46 7 22 =] - 38
Colegiado

Uizl Gl 15 19 20 16 70 10 33 15 - 58
proponentes
Va“’t”:”f(':e'm R$ 505 R$ 11,88 R$ 21,09 R$ 577 R$43,79 R$7,37 R$32,91 R$1275 -  R$53,03

ota
Desisténcia de 1 2 : _ 3 1 1 1 _ 3
proposta TC

Total de 2 = _ _ 9 2 1 4 - 7
proponentes
Va“’tro':;f(':e'm R$ 2,10 RS 0,87 - - R$ 297 R$0,15 R$0,20 R$3,43 - R$ 3,78

Nota: (¥) Valores em milhdes de reais.

Tabela 5.2: Termos de Compromisso analisados em 2024

Termosde L ) ) Totalde
. Indenizacdorelativa a| Ressarcimento a . .
Compromisso Totalde Total de ) o Valor financeiro processos com
rocessos proponentes dancs difitses so desprejudicados total (*) propostas
B mercado (*) (* )
negociadas
LR 56 105 RS 89,09 R$ 0,19 R$ 89,29 40
Colegiado
Aprovados pelo
. 38 58 R$ 52,94 R$ 0,09 R$ 53,03 34
Colegiado
Desisténcia de 3 2 R$3.78 ) R$3.78 _
proposta TC

Nota: (*) Valores em milhdes de reais.

<2


https://conteudo.cvm.gov.br/termos_compromisso/index.html
https://conteudo.cvm.gov.br/termos_compromisso_rejeitados/index.html

Relatério da Atividade Sancionadora — julho a setembro de 2024

O grafico 4 apresenta a evolucdo dos quantitativos referentes aos TC apreciados
e aprovados pelo Colegiado nos ultimos anos.

Grafico 4: Termos de Compromisso apreciados em reunido de Colegiado
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a4 I 45 13| 420 46 438 s
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Anexo 6 — Julgamentos

No 3° trimestre de 2024, foram julgados 27 processos pelo Colegiado da CVM,

sendo 24 referentes a processos submetidos ao Rito Ordinario e trés ao Rito
Simplificado, conforme a tabela 6.

Tabela 6: Quantidade de PAS julgados pelo Colegiado por trimestre

: I 7 - E I TR
el TOTAL TOTAL
14 4 4 14 4

Total de julgamentos do Colegiado no periodo 7 18 20 27 72 13 19 27 59
PAS de rito ordinario julgados 5 16 18 25 64 9 15 24 48
PAS de rito simplificado julgados 2 2 2 2 8 4 4 3 11
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Tabela 7: Quantidade de Processos Administrativos Sancionadores julgados pelo
Colegiado por ano

| sofmde  [2019]2020] 202120221 2023 | 2024

Total de julgamentos do Colegiado no ano 98 63 56 50 72 59
PAS de rito ordinario julgados 87 59 51 43 64 48
PAS de rito simplificado julgados 11 4 5 7 8 11

No 3° trimestre de 2024, além dos 27 processos julgados pelo Colegiado, foram
integralmente encerrados 14 PAS em razdo do cumprimento de Termos de
Compromisso firmados, que ainda nao tinham relator designado. O estoque dos
processos a serem julgados pelo Colegiado, tendo Diretor Relator definido,
somava, ao final do trimestre em tela, 94 PAS (tabela 8).

Tabela 8: Termos de Compromisso que encerram integralmente PAS e a evolugédo do
estoque de PAS no Colegiado por ano

 aofmae oo | 2020 2021 | 2022 2023 a0as)
28 19 19 25

Total de PAS arquivados por TC até final do periodo 20 29

PAS de rito ordinério arquivados por TC 20 29 27 18 29 25
PAS de rito simplificado arquivados por TC 0 0 1 1 0 0
Estoque total no Colegiado ao final do periodo 132 134 136 144 114 94
Estoque de PAS de rito ordinario no Colegiado 129 131 134 139 107 90
Estogue de PAS de rito simplificado no Colegiado 3 3 2 5 7 4

Anexo 7 — Decisdes em Processos Sancionadores

Como resultado dos 27 julgamentos realizados no 3° trimestre de 2024, 51
acusados foram sancionados, tendo sido aplicada a pena de multa a 44 deles, a
de proibicdo a cinco e a de inabilitacdo a dois acusados. Por outro lado, 46
acusados foram absolvidos (tabela 9).
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Tabela 9: Quantidade de acusados por tipo de decisdo por trimestre

| ndicadores | 2023 [ 2024 |
25 53 53 55 21 44 74

Multados 186 9

Advertidos 0 4 2 0 6 0 0 0
Suspensos 0 0 0 1 1 0 0 0
Inabilitados 1 9 2 1 13 0 2 3
Proibidos 3 1 3 9 16 0 5 6
Total de Sancionados 29 67 60 66 222 9 23 51 83
Absolvidos 2 67 36 23 128 21 13 46 80
Extingdo da Punibilidade 1 0 0 0 1 0 0 0 0
llegitimidade Ativa/Passiva 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Prescricdao 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Bis in Idem 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Tabela 10: Quantidade de acusados por tipo de decisdo por ano

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Multados 226 140 83 117 186 74
Advertidos 44 13 25 11 6 0
Suspensos 1 3 0 0 1 0
Inabilitados 18 14 1 2 13

Proibidos 21 5 2 3 16

Total de Sancionados 310 175 111 133 222 83
Absolvidos 138 110 114 81 128 80
Extin¢cdo da Punibilidade 5 2 2 11 1 0
llegitimidade Ativa/Passiva 2 6 4 1 0 0
Prescricao 18 14 0 0 0 0
Bis in Idem 0 1 0 0 0 0

Anexo 8 — Multas

No 3° trimestre de 2024, o valor total das multas, aplicadas a 44 acusados, foi
de R$ 85.258.801,30.

Tabela 11: Total de multados e valor total das multas por trimestre

o | o
1T 21 3T 4T | TOTAL| 1T 21 3T ar TOTAL

Total sancionados com multa 25 53 53 55 186 9 21 44 74
Valor financeiro total * R$7,1 RS285 RS131 RS409 R$832 RS1,94 RS62,00 RS 85,26 RS 149,20
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Gréfico 5: Evolugéo do valor total de multas por ano

R$ 1.040.954.520,32
R$ 950.542.078,08

R$ 832.080.723,98

RS 149.207.174,30

R$ 19.329.000,51 RS 44.463.528,84 .
2019 2020 2021 — 202 2023 2024

Anexo 9 - Casos Emblematicos - AcusacfOes Formuladas pelas
Superintendéncias

No periodo em analise, vale ressaltar os casos embleméticos de PAS que foram
instaurados (mas ainda néo julgados). Ou seja, processos que chegaram ao final
de apuracao ou investigacao e resultaram em acusacdes formuladas pelas areas
técnicas que os conduziram:

o PAS CVM 19957.008954/2024-75: instaurado pela SMI, objetivou a
apuracédo de eventuais irregularidades em operacdes realizadas na B3 com
contratos de futuros de DI realizadas pelo operador G.V.M., durante o horario
utilizado para calculo do preco de ajuste diarios dos contratos (horario de fixing).

ApoOs apuracdo dos fatos, a éarea técnica concluiu que G.V.M. realizou
deliberadamente operagdes de mesmo comitente (“OMC”) no horario de fixing
em nome dos fundos de investimento por ele operados com a finalidade de
alterar o preco de ajuste utilizado para célculo das margens das operagdes de
contratos de futuro de DI, de forma a minimizar a chamada de margens dos
fundos.

Assim sendo, a SMI concluiu pela responsabilizagdo de G.V.M pela préatica de
manipulagcéo de prec¢os, nos termos descritos no artigo 2°, "lI", da Resolucéo
CVM 62, em razéo da realizacdo de OMC no horério de fixing, no periodo de
19.12.2022 a 27.3.2023, caracterizando assim, em tese, o descumprimento ao
artigo 3° da Resolugao CVM 62.

<2



Relatorio da Atividade Sancionadora - julho a setembro de 2024

<2

o PAS CVM 19957.001928/2023-35: conduzido pela SSE, o processo teve
por escopo verificar irregularidades relativas ao BB Progressivo 1l Fundo de
Investimento Imobiliario - FIlI (“BB Progressivo Il FII”) — atualmente denominado
Tivio Renda Imobilidria Fundo de Investimento Imobilidrio — com o intuito de
averiguar o cometimento de diferentes infragcdes por determinados participantes
envolvidos na operacéao.

O caso teve origem em seis reclamacdes apresentadas a CVM entre novembro
de 2021 e setembro de 2022, incluindo uma subscrita por 346 investidores do
BB Progressivo Il Fll, e outra apresentada pela Abradin — Associacdo Brasileira
de Investidores. Todas as reclamacgdes tinham como reclamada a BV DTVM
(atualmente denominada T.C. DTVM), administradora do BB Progressivo Il FlI
entre o inicio do fundo em 23.8.2012 e o dia 2.10.2023, e gestora do fundo desde
seu inicio até os dias atuais.

Apés andlise do caso, a SSE constatou a auséncia de aprovacdo preévia,
especifica e informada pela assembleia geral de cotistas do FIl de determinadas
operacoes realizadas ao longo do tempo pelo BB Progressivo Il Fll em situacdo
de conflito de interesses. Além disso, identificou a inobservancia de dispositivos
constantes no regulamento do fundo, e a falta de diligéncia na conduta da T.C.
DTVM e dos ex-diretores R.J.V.D e A.L.Z. responsaveis por administracdo de
Flls a época.

Dessa forma, a area técnica concluiu que T.C. DTVM e de RJ.V.D e A.L.Z
descumpriram, em tese, (i) os artigos 34 e 35, inciso 1X, da Instrugdo CVM 472,
c/c artigo 12, inciso VII da Lei 8.668; (ii) o artigo 32, inciso Xl da Instrucdo CVM
472; e (iii)) o artigo 92, inciso | da Instrucdo CVM 555, c/c artigo 33 da Instrugéo
CVM 472.

o PAS CVM 19957.003519/2021-10: instaurado pela SSR, o processo teve
por finalidade averiguar irregularidades relacionadas ao funcionamento dos
seguintes fundos: Fundo de Investimento Mirzam Fundo de Investimento em
ParticipacBes Multiestratégia (Mirzam FIP), Fundo de Investimento Multimercado
Credito Privado Diamond Mountain Corporativo IV (FIM Diamond 1V), Fundo de
Participagbes Mezanino Brasil Multisetorial (FIP Mezanino) e Fundo de
Investimento em Direitos Creditérios ndo Padronizados Diamond Mountain
Distressed Assets (FIDC Diamond). Os trés primeiros fundos foram
majoritariamente financiados, direta ou indiretamente, por uma fundacdo de
direito privado.
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No curso das investigacdes, a area técnica constatou irregularidades nos
aumentos de capitais da T.L.S.A., cujas acOes integralizadas foram utilizadas por
seus principais acionistas, A.C.C e A.U.S.C, em diversas operacfes que tiveram
como contrapartes os fundos acima citados. Também foram identificados
adiantamentos e cessdes de créditos sem fundamento econdémico realizados por
companhias investidas do Mirzam FIP para A.C.C e para A.U.S.C.

Em conjunto, todas as operacdes identificadas resultaram em um beneficio
econdmico irregular da ordem de R$ 115 milhdes para as duas partes.

Dessa forma, o processo resultou em Termo de Acusacdo com a
responsabilizacdo pela pratica de operacao fraudulenta no mercado de valores
mobiliarios, conforme definida na letra “c” do item Il da Instrugdo CVM 8 e vedada
pelo item | do mesmo normativo, vigente a época dos fatos, de A.C.C e A.U.S.C,
do administrador e do gestor do Mirzam FIP e dos seus diretores responsaveis.

o PAS CVM 19957.006911/2021-11: também instaurado pela SSR, o
processo teve por proposito apurar irregularidades relacionadas ao
funcionamento dos FIP Fontaine Ville Multiestratégia e do Phenom Capital Brasil
Realty FlI. Tais fundos foram financiados, direta ou indiretamente, por Regimes
Préprios de Previdéncia Social (RPPS).

No curso das investigacdes, a area técnica constatou irregularidade relacionada
a pagamentos que estariam baseados em contratos firmados entre a
administradora e gestora dos fundos, C.P.E., e a Companhia Investida, F.V.U.,
salientando-se que tais empresas possuiam diretores e outras pessoas comuns
em seus quadros.

Em conjunto, as operacdes identificadas apontaram o desvio de R$ 78 milhdes
da F.V.U, recursos esses oriundos dos RPPS que aportaram nos mencionados
fundos.

Em consequéncia, 0 processo resultou no oferecimento de Termo de Acusacao
com a responsabilizacdo pela pratica de operagdo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, conforme definida na letra “c” do item Il da Instrugdo CVM 8
e vedada pelo item | do mesmo normativo, vigente a época dos fatos, de 10
pessoas fisicas e uma pessoa juridica (C.P.E.).

Além disso, detectou-se o descumprimento do artigo 33 da Instrugdo CVM 472,
vigente a época dos fatos, pela I.I. (administradora fiduciaria que sucedeu a
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C.P.E. na administracdo do Phenom Capital Brasil Realty FIl), bem como por sua
diretora E.K.C. Detectou-se, ainda, o descumprimento, por tais pessoas, do
artigo 37 da mesma Instrucao.

o PAS CVM 19957.003462/2021-41: mais um processo instaurado pela SSR,
teve por objetivo averiguar irregularidades nos investimentos realizados pelo
Conquest Fundo de Investimentos em Participagbes Empresas Emergentes
(“FIP Conquest”), no periodo de 2010 a 2014, e na conduta de seus principais
prestadores de servicos, como o administrador fiduciario, funcdo exercida pela
S. . DTVM, sucessora da |. | DTVM e da F. DTVM, e os gestores de carteira,
atividade que, ao longo do tempo, foi exercida pela F. DTVM, A.A/AQ3 A/R. |. e
R. Asset.

O FIP Conquest recebeu aportes de 24 diferentes RPPS e seu patrimdnio liquido
chegou a alcancar o valor de R$ 191 milhdes, em dezembro de 2016. No entanto,
as investigagbes apontaram uma série de problemas e irregularidades nos
investimentos societarios realizados pelo fundo, tendo sido comprovado que tais
ativos estavam artificialmente sobrevalorizados.

Durante o curso das investigacdes, mais precisamente em agosto de 2021, o
administrador fiduciario promoveu a reprecificacdo dos investimentos do fundo,
de modo que o patrimbnio liquido do FIP Conquest ficou negativo em
aproximadamente R$ 55 milhdes. Pouco antes, a B3 havia cancelado a listagem
do fundo, cujas cotas eram negociadas em bolsa.

Outro fato correlato foi a deflagracdo pelo Departamento de Policia Federal da
Operagao “Fundo Fake”, em julho de 2020, com o objetivo de investigar
possiveis esquemas fraudulentos envolvendo fundos de previdéncia municipais,
tendo origem em um dos RPPS que investia no FIP Conquest.

Em decorréncia, o processo sancionador resultou no oferecimento de Termo de
Acusacdo com a responsabilizacdo pela pratica de operacédo fraudulenta no
mercado de valores mobiliarios, conforme definida na letra “c” do item Il da
Instrucdo CVM 8 e vedada pelo item | do mesmo normativo, vigente a época
dos fatos, de 10 pessoas fisicas e de duas pessoas juridicas, todas ligadas as
atividades de administracdo e gestdo do FIP Conquest, ao passo que trés
pessoas fisicas e uma pessoa juridica foram responsabilizadas por falta de

diligéncia na gestéao dos investimentos do fundo.
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o PAS CVM 19957.002600/2020-93: outro processo instaurado pela SSR
gue objetivou verificar irregularidades nos investimentos realizados pelo Horus
Vetor FIC FIM CP (“Horus Vetor”) e pelo FIP Multiestratégia Brasil Mix (“FIP
Brasil Mix”), no periodo de 2017 a 2019, e na conduta de seus principais
prestadores de servi¢cos, com foco na gestora de carteira de ambos os fundos,
funcéo exercida pela C. C., sucessorada A. C. eda H. I.

O Horus Vetor recebeu aportes de 13 diferentes RPPS que totalizaram o valor
de R$ 25,2 milhdes, sendo R$ 20,5 milhdes destinados ao investimento em cotas
do FIP Brasil Mix. No entanto, as alterac6es promovidas pela Resolu¢cdo CMN
4.604, que dispunha sobre aplicacbes dos recursos dos regimes proprios de
previdéncia social instituidos pela Unido, Estados, Distrito Federal e Municipios,
tornaram esses fundos inelegiveis para o investimento de RPPS. Como
consequéncia de reclamacbes dos cotistas RPPS em razdo do
desenquadramento e com investigacdbes da CVM em andamento, a gestora
promoveu o desinvestimento dos fundos, o que ocorreu em 2019, de forma a
ressarcir os valores investidos pelos cotistas.

Apesar de o0s cotistas terem conseguido recuperar 0os valores nominais
investidos, acrescidos de alguma remuneracéo, as investigacées apuraram uma
série de irregularidades cometidas pela C. C., favorecendo pessoas ligadas a

gestora e a B. E., sociedade néo registrada na CVM, que participou da
distribuicdo de cotas do Horus Vetor.

As investigacbes também apuraram a atuacdo da consultora de valores
mobiliarios R. G. R. junto aos RPPS, emitindo parecer favoravel ao investimento
no fundo Horus Vetor, e identificaram o pagamento de valores efetuados pela B.
E. a sociedade N.J.S. A., pertencente aos mesmos so6cios da consultora.
Questionados sobre os valores recebidos da B. E., os s6cios da consultora
informaram se tratar de prestacdo de servicos referente a avaliagdo de
desenvolvimento imobiliario localizado na regidao Sul, vindo a oferecer copia das
analises produzidas como forma de comprovar os servigos prestados. Todavia,
as investigacoes verificaram que tais analises foram integralmente plagiadas.

Por consequéncia, o processo sancionador resultou no oferecimento de Termo
de Acusacgdo com a responsabilizagcéo pela pratica de operacao fraudulenta no
mercado de valores mobiliarios, conforme definida na letra “c” do item Il da
Instrucdo CVM 8 e vedada pelo item | do mesmo normativo, vigente a época dos
fatos, de oito pessoas fisicas e de trés pessoas juridicas, além de
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responsabilizagbes por falta de diligéncia na gestéo dos investimentos do fundo
e por distribuicdo de cotas de fundos por instituicdo n&o habilitada.

o PAS CVM 19957.003286/2024-90: instaurado pela SIN, teve o propdsito
de analisar reclamagdes encaminhadas a CVM em conjunto pela UEG Araucaria
Ltda ("UEGA”) e pela Companhia Paranaense de Energia — COPEL, (“COPEL”)
que apontavam irregularidades na gestdo e administracdo do Fundo Indico,
fundo exclusivo da UEGA, empresa controlada, a época, pela COPEL e pela
Petroleo Brasileiro S.A. — Petrobras.

Ao examinar os dados disponiveis, a SIN verificou que:

I. o principal ativo do Fundo indico era o Osasco FIl (‘OSASCO FII”);

II. o0 OSASCO FIl investiu 99,9% do seu patriménio liquido em acdes da
sociedade de capital fechado GBX Tieté Il Empreendimentos e
Participacdes S.A. (“CIA INVESTIDA” ou “GBX TIETE”);

lll.  entre 2014 e 2016, as cotas do OSASCO FIl foram marcadas a mercado,
com base em laudos de avaliacdo, com valorizacdo de 7.210% no
periodo;

IV. a época, M.N. e A.C.B. detinham, indiretamente, 100% das cotas do
OSASCO FIll e, ap6s a primeira reavaliagdo, passaram a vender suas
cotas no mercado secundario, tendo obtido lucro de cerca de R$ 150
milhdes;

V. a UEGA, utlizando seus veiculos de investimento, foi uma das
adquirentes tendo se tornado a maior cotista individual do OSASCO FlI,
com 30,24% de participacdo, enquanto os cotistas iniciais ficaram, em
conjunto, com 38,65%;

VI. na andlise das informacdes trimestrais da COPEL na data base de
30.06.2017, que estavam acompanhadas de relatorio de revisao especial
com opinidao modificada, foi identificado, nas demonstragdes financeiras
da UEGA de 31.12.2014 a 31.12.2016, o investimento no FUNDO INDICO
no Ativo Circulante, reconhecido originalmente na rubrica “titulos e valores
mobiliarios”, sem menciona-lo na referida rubrica;

VIl.  tal fato induziu sua controladora a acreditar, erroneamente, que havia
liguidez no investimento. Contudo, esse se caracterizava como
investimento de longo prazo, em uma companhia pré-operacional, que
necessitava de capital para seu desenvolvimento (GBX TIETE);

VIIl.  as demonstragdes financeiras de 2017 da UEGA foram reapresentadas
CcOm 0S ajustes necessarios para demonstrar corretamente o investimento
no FUNDO INDICO, cujo saldo remanescente foi reclassificado para
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Investimento em Coligadas e o saldo de Titulos e Valores Mobiliarios
restou zerado; e

IX. até 16.06.2015, o regulamento do FUNDO INDICO estabelecia o prazo
de conversdo de cotas em D+1 e o0 prazo de resgate em D+4,
incompativeis com investimentos em ativos iliquidos, induzindo o cotista
a erro.

Dessa forma, a area técnica concluiu pela responsabilizacédo das pessoas abaixo
listadas pela realizacdo de operagfes fraudulentas no mercado de valores
mobiliarios, nos termos do inciso Ill do artigo 2°, c/c o artigo 3°, da Resolucdo
CVM 62.

l. M.l G.R.LTDA, na qualidade de gestora do Fundo indico no periodo de
25.9.2014 a 6.9.2016;
. C.G.R. LTDA, gestora que sucedeu a M. I. G. R. LTDA na gestao do
Fundo indico no periodo de 6.9.2016 a 30.8.2019;
. J.AJ., na qualidade de diretor da M. I. G. R. LTDA e, posteriormente, da
C.G.R. LTDA,;
IV. E.C.T., na qualidade de Diretor Financeiro da UEGA a época dos fatos;
V. A.C.B., na qualidade de beneficiario de recursos da UEGA, mediante
obtencéo de vantagem financeira na venda de cotas do OSASCO Fll no
mercado secundario; e
VI.  M.N., na qualidade de beneficiario de recursos da UEGA, mediante
obtencdo de vantagem financeira na venda de cotas do OSASCO Fll no
mercado secundario.

Além disso, também foi proposta a responsabilizacdo da B. DTVM e de seu
diretor, A.B.C.F., por infracdo, em tese, do inciso | do artigo 91 e do inciso | do
artigo 92 da Instrucdo CVM 555, vigente a época dos fatos.

. PAS CVM 19957.013476/2024-15: instaurado pela SEP com finalidade de
averiguar reclamacgédo de membros do Conselho Fiscal e do Conselho de
Administracédo de Saraiva Livreiros S.A. - Em Recuperacéo Judicial.

ApoOs analisar os fatos, a area técnica entendeu pela responsabilizacdo da
acionista e presidente do Conselho de Administracdo da companhia, por
infracdo, em tese, ao artigo 115, § 1° da Lei 6.404, ao votar na AGO de
23.08.2023 pela aprovacao das préprias contas.
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. PAS CVM 19957.008609/2024-31: instaurado pela SEP com o objetivo de
analisar a regularidade da divulgagdo de Comunicado ao Mercado de
5.10.2023, por meio do qual a Raizen S.A informou o inicio de operacfes de
planta de producao de etanol de segunda geracéo, informacéo essa contestada
junto a CVM pela Agéncia Nacional do Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis
("ANP"), a qual esclareceu, na ocasido, que o inicio das operacdes ainda nao
ocorrera, por se encontrar em andamento o processo de autorizagdo para o
funcionamento da referida unidade de producéo.

Apés averiguar os fatos, a area técnica concluiu pela responsabilizacdo do
diretor de relagcdes com investidores da companhia, por infracdo, em tese, aos
artigos 15 e 16 da Resolug¢do CVM 80, ao informar, em Comunicado ao Mercado
divulgado em 5.10.2023, de forma inconsistente e imprecisa, 0 inicio de
operacdes de planta de producédo de etanol de segunda geracéo.

. PAS CVM 19957.003158/2024-46: instaurado pela SEP com intuito de
verificar denulncia questionando a auséncia de divulgacédo de Fato Relevante a
respeito da notificacdo efetuada pelo Ministério do Trabalho e do Emprego, em
22.3.2023, as empresas T4F Entretenimento S.A, responsavel pelo Festival
Lollapalooza, e a Yellow Stripe, operadora dos bares do Festival; e, também, o
descumprimento do cdédigo de conduta da companhia em virtude do fato
mencionado.

Apés investigar os fatos, a area técnica concluiu pela responsabilizacdo dos
membros do Conselho de administracdo da T4F Entretenimento S.A pelas
seguintes infragcdes, em tese:

I. ao artigo 154 da Lei 6.404 c/c o artigo 12, § 2° do estatuto social da
companhia, pelo descumprimento do Codigo de Conduta Etica, por terem
sido identificados funcionéarios terceirizados submetidos a situagéo
analoga a escravidao na edicéo de 2023 do Festival Lollapalooza; e

[I. ao artigo 153 da lei 6404:
a) ao deixar de fiscalizar as atividades do Comité de Auditoria
relacionadas a organizacao e realizacéo na edi¢céo de 2023 do Festival

Lollapalooza,;

b) ao subestimar os riscos associados ao cumprimento do Cédigo de
Conduta pela Yellow Stripe; e
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C) ao deixar de implementar as melhorias necessérias para mitigar os
riscos associados aos fatos denunciados nas edi¢des de 2018 e 2019
do Festival.
Anexo 10 - Casos Emblematicos - Processos Julgados pelo
Colegiado

Entre os Processos Administrativos Sancionadores julgados no 3° trimestre de
2024, destacaram-se 0s seguintes casos, apresentados em ordem cronoldgica:

o PAS CVM 19957.001830/2021-16: instaurado pela SPS para apurar a
responsabilidade de:

I.  Caio Galli Carneiro (na qualidade de operador da Bradesco S.A. Corretora
de Titulos e Valores Mobilidrios) e Julio César da Silveira Rossi (na
qualidade de ex-colega de mesa de operacfes de Caio Galli na referida
Corretora) por suposto uso de informacéo privilegiada, pratica conhecida
como insider trading, em negdcios com acfes de emissao da Alpargatas
S.A. (infragéo ao artigo 155, § 4°, da Lei 6.404, c/c o artigo 13, 8§ 1°, da
Instrugdo CVM 358).

Il.  Silvio Tini de Araudjo (na qualidade de cliente da Bradesco S.A. CTVM e
conselheiro de administracdo da Alpargatas S.A.) por supostamente
transmitir a Caio Galli informacéo relevante ainda ndo divulgada, em
violacdo ao dever de guardar sigilo (infracdo ao artigo 155, § 1°, da Lei
6.404, c/c o artigo 8° da Instrucdo CVM 358).

Ap0s analisar o caso, o Presidente da CVM, Jo&o Pedro Nascimento, relator do
processo, votou:

I. pela condenacao de Silvio Tini de Aradjo (na qualidade de conselheiro de
administracéo da Alpargatas a época dos fatos) a inabilitacdo temporaria
pelo periodo de 60 meses para o exercicio de cargo de administrador ou
de conselheiro fiscal de companhia aberta, de entidade do sistema de
distribuicdo ou de outras entidades que dependam de autorizacdo ou
registro na CVM, por infracédo ao artigo 155, § 1°, da Lei 6.404, c/c o artigo
8° da Instrucdo CVM 358; e

Il.  pela condenacédo de Caio Galli Carneiro e Julio César da Silveira Rossi a
multa de R$ 200.000,00, cada um, por infragéo ao artigo 155, § 4°, da Lei
6.404, c/c o artigo 13, § 1°, da Instrucdo CVM 358.
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A Diretora Marina Copola acompanhou as conclusdes do voto do Presidente
Relator do processo e apresentou manifestacao de voto com suas consideragdes
a respeito do caso.

O Diretor Jodo Accioly apresentou manifestacdo de voto em que acompanhou
as conclusdes do Relator e as consideragcfes da Diretora Marina Copola quanto
a condenacéo de Silvio Tini de Araujo por infracdo ao artigo 155, § 1°, da Lei
6.404, porém divergiu parcialmente de ambos quanto a fundamentagdo de
infrac&o ao artigo 8° da Instrucdo CVM 358. Ainda, o Diretor Joao Accioly divergiu
da condenacéo de Caio Galli Carneiro e Julio César da Silveira Rossi, votando
pela absolvicdo de ambos.

O Diretor Daniel Maeda acompanhou o Presidente Relator. E o Diretor Otto Lobo
acompanhou o Relator e as manifestacdes apresentadas pela Diretora Marina
Copola.

Dessa forma, o Colegiado da CVM, em 2.7.2024, decidiu:

I.  por unanimidade, pela condenacao de Silvio Tini de Araujo (na qualidade
de conselheiro de administracdo da Alpargatas a época dos fatos) a
inabilitacdo temporaria pelo periodo de 60 meses para o0 exercicio de
cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de companhia aberta, de
entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que dependam
de autorizacao ou registro na CVM, por infracéo ao artigo 155, § 1°, da Lei
6.404, c/c o artigo 8° da Instru¢do CVM 358 e, na viséo do Diretor Jo&o
Accioly, apenas por infragcdo ao artigo 155, 8§ 1°, da Lei 6.404; e

Il.  por maioria, pela condenacdo de Caio Galli Carneiro e Julio César da
Silveira Rossi a multa de R$ 200.000,00, cada um, por infracdo ao artigo
155, § 4°, da Lei 6.404, c/c o artigo 13, § 1°, da Instrucdo CVM 358.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique. aqui

o PAS CVM 19957.007822/2020-01: instaurado pela SEP para averiguar a
responsabilidade de Renato de Souza Duque, entdo Diretor de Servicos da
Petréleo Brasileiro S.A. — Petrobras, por suposto descumprimento do dever de
lealdade, em violacdo ao artigo 155, caput, da Lei 6.404, por favorecer a
contratacdo de sondas em condicbes desfavoraveis a companhia a fim de
receber propinas, bem como por ter se mantido silente sobre o esquema de
pagamento dessas vantagens indevidas.
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Apés analisar o caso e acompanhando o voto da Relatora do processo, Diretora
Marina Copola, o Colegiado da CVM decidiu, em 4.7.2024, por unanimidade,
pela condenacédo de Renato de Souza Duque a inabilitacdo temporaria, pelo
prazo de 15 anos, para o exercicio do cargo de administrador ou de conselheiro
fiscal de companhia aberta, por infracdo ao artigo 155, caput, da Lei 6.404. O
Presidente da CVM acompanhou as conclusdes do voto da Diretora Relatora e
apresentou manifestacdo de voto com suas consideragbes sobre o caso. Os
diretores Daniel Maeda, Jodo Accioly e Otto Lobo acompanharam a Diretora
Relatora e as complementacdes do Presidente da CVM.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

o PAS CVM 19957.006440/2021-32: instaurado pela SRE para apurar a
responsabilidade de Objetiva Solu¢cdes em Consorcios S/S Ltda., Jodo
Rodrigues Gimenez, Renan Calegari Moia e Maria José Frisco (na qualidade de
administradores da Objetiva) por suposta realizacdo de oferta publica irregular
de valores mobiliarios sem obtencao de registro na CVM (infracdo ao artigo 19
da Lei 6.385 e ao artigo 2° da Instrucdo CVM 400, vigente a época dos fatos) ou
dispensa da mesma (conforme previsto no artigo 19, 8 5°, |, da Lei 6.385 e no
artigo 4° da Instrucdo CVM 400).

Ap0s analisar o caso e acompanhando o voto do Presidente da CVM, Jodo Pedro
Nascimento, relator do processo, o Colegiado da CVM decidiu, em 13.8.2024,
por maioria, pela:

I. condenacdo de Objetiva Solucdes em Consorcios S/S Ltda. a multa de
R$ R$ 5.893.560,00 pela acusacao formulada; e

II. condenacdo de Jodo Rodrigues Gimenez, Renan Calegari Moia e Maria
José Frisco a multa de R$ 1.473.390,00, cada um, pela acusacéo
formulada.

O Diretor Joao Accioly acompanhou as conclusdes e fundamentos do Presidente
da CVM, mas divergiu com relagdo a dosimetria aplicada, votando pela aplicacédo
de multa de R$ 1.473.390,00 para a pessoa juridica e R$ 294.678,00 para cada
pessoa natural.

Os Diretores Daniel Maeda e Otto Lobo acompanharam o Presidente da CVM.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/cvm-multa-em-r-510-mil-acusado-de-pratica-nao-equitativa-e-administracao-irregular-de-carteira-de-valores-mobiliarios
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/cvm-multa-em-mais-de-r-10-3-milhoes-acusados-de-realizarem-oferta-publica-irregular-no-mercado-de-capitais
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o PAS CVM 19957.003418/2023-01: instaurado pela SRE para apurar a
responsabilidade de Be-Capital Holding S.A. e seus soécios e administradores
Paulo Henriqgue de Andrade Ramos Paiva, Leonardo Duarte Rosa Cruz Lopes,
Calebe Vieira Cerqueira e Antonio Henrigue Reis Albuquerque, por
supostamente terem realizado:

I.  oferta publica de valores mobiliarios sem o registro da CVM (infracéo ao
artigo 19 da Lei 6.385 e no artigo 2° da Instrucdo CVM 400, vigente a
época dos fatos) e sem a sua dispensa (infracdo ao artigo 4° da Instrucéo
CVM 400);

Il. operacdo fraudulenta (infracdo ao item |, c/c o item Il, “c” da Instrugéo
CVM 8, vigente a época dos fatos); e

lll.  embaraco a fiscalizacdo (infracéo ao artigo 1°, paragrafo Unico, do Anexo
B da Resolucdo CVM 45).

Apods analisar o caso e acompanhando o voto do Presidente da CVM, Jodo Pedro
Nascimento, relator do processo, o Colegiado da CVM decidiu, em 20.8.2024,
por unanimidade, pela:

I. condenacao de Be-Capital:

a) a multa de R$ 13.984.000,00, pela realizagdo de oferta publica sem
registro na CVM ou sua dispensa;

b) a multa de R$ 5.750.000,00, pela realizacdo de operacao fraudulenta no
mercado de valores mobiliarios; e

c) a multa de R$ 170.000,00, por embaraco a fiscalizacao.
[I. condenacédo de Leonardo Lopes:

a. amultade R$ 3.496.000,00, pela realizacao de oferta publica sem registro
na CVM ou sua dispensa,

b. a proibicdo temporaria, pelo periodo de 69 meses, de atuar, direta ou
indiretamente, em qualquer modalidade de operacdo no mercado de
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valores mobiliarios, pela realizacdo de operacéo fraudulenta no mercado
de valores mobiliarios; e

a multa de R$ 85.000,00, por embarago a fiscalizagéo.

condenacéo de Paulo Paiva:

. amulta de R$ 3.496.000,00, pela realizacao de oferta publica sem registro

na CVM ou sua dispensa; e

. a proibicdo temporaria, pelo periodo de 69 meses, de atuar, direta ou

indiretamente, em qualquer modalidade de operacdo no mercado de
valores mobiliarios, pela realizacdo de operacao fraudulenta no mercado
de valores mobiliarios.

condenacéo de Calebe Cerqueira a proibicao temporaria, pelo periodo de
69 meses, de atuar, direta ou indiretamente, em qualquer modalidade de
operacdo no mercado de valores mobiliarios, pela realizacéo de operacéo
fraudulenta no mercado de valores mobiliarios.

absolvicdo de Antdnio Albuquerque, da acusacao de pratica de operacéo
fraudulenta.

absolvicdo de Paulo Paiva, da acusacédo de embaraco a fiscalizacao.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

Anexo 11 — Comunicacgdes de indicios de crime ao Ministério Publico

No 3° trimestre de 2024 foram encaminhados quatro oficios aos Ministérios
Publicos nos Estados (MPE) e 22 oficios ao Ministério Publico Federal (MPF).
Importante destacar que tais oficios envolvem indicios de crime de acgéo penal
publica identificados tanto em procedimentos administrativos sancionadores
como no curso da atuacéo geral da Autarquia.

Zo


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/cvm-multa-em-mais-de-r-26-9-milhoes-acusados-de-oferta-publica-irregular-operacao-fraudulenta-e-embaraco-a-fiscalizacao
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Tabela 12: Quantidade de Comunicaiﬁes de indicios de crime ao MP

2019 74 110 184
2020 206 119 325
2021 134 81 215
2022 101 65 166
2023 46 53 99
2024 21 34 55
1 trim 10 4 14
2 trim 7 8 15
3 trim 4 22 26
4 trim 0

Entre os indicios de crime mais frequentes comunicados ao MP no 3° trimestre
de 2024 destacaram-se 0s crimes de exercicio irregular (sem autorizacdo) de
cargo, profissao, atividade ou funcéo (artigos 27-E da Lei 6.385/76), mencionado
em oito oficios; gestao fraudulenta (artigo 4° da Lei 7.492/86), mencionado em
sete oficios; uso indevido de informacéao privilegiada (artigo 27-D da Lei 6.385)
objeto de dois oficios; e manipulacdo do mercado (artigo 27-C da Lei 6.385/76),
mencionado em um oficio.

Anexo 12 - Noticias de destaque sobre arelacdo com os regulados

Resolugdo CVM 206

Publicada em 4.7.2024, a Resolugdo CVM 206 contém a regulamentacao dos
fundos de investimento para projetos de reciclagem (ProRecicle). Os fundos
ProRecicle poderdo atuar em todos os mercados de que participam fundos de
investimento brasileiros, sem que exista qualquer recorte imposto pela
regulamentacdo de valores mobiliarios, mas sempre apoiando projetos de
reciclagem.

Em janeiro de 2023, a CVM lancou sua Politica de Financas Sustentaveis, que
se desdobrou no Plano de Acdo da CVM para o biénio 2023-2024. A Resolucgéao

CVM 206 é uma entrega prevista na Agenda Regulatéria deste ano.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/cvm-publica-as-regras-do-prorecicle
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Resolugbes CVM 207 e 208

Editadas em 13.8.2024, as Resolu¢cdes CVM 207 e 208 promoveram alteracdes
pontuais nas Resolucdes 47, 80, 160 e 161.

A Resolucdo CVM 207 alterou as Resolugcdes CVM 47, 80 e 161, com
modificacdes pontuais nas regras aplicaveis as multas cominatorias, registro e
prestacdo de informacgdes periodicas dos emissores de valores mobiliarios, e ao
registro de coordenadores de ofertas publicas de distribuicdo de valores
mobiliarios.

Ja a Resolucdo CVM 208 alterou a Resolucdo CVM 160, equiparando as
restricBes aplicaveis a revenda de debéntures emitidas por emissor frequente de
divida (EFRF) as restricdes aplicaveis a revenda de titulos de securitizacdo com
devedor unico enquadrado como EFRF ou emissor de a¢Bes com grande
exposi¢cdo ao mercado (EGEM).

As Resolugbes entraram em vigor em 2.9.2024.
Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
Resolucdes CVM 209 e 210
Editadas em 26.8.2024, as Resolu¢cdes CVM 209 e 210 representam o marco
inicial do aprimoramento da experiéncia de usuario com a portabilidade de
investimentos em valores mobiliarios.
A Resolucdo CVM 210 estabelece regras e procedimentos para a portabilidade
de investimentos em valores mobilidrios, enquanto a Resolucdo CVM 209
promove alteracdes pontuais em outras regras, complementando a Resolucao
CVM 210.
Como destaques das normas:

I.  Interface digital para a solicitacdo de portabilidade, que dispensa o

preenchimento de formularios fisicos ou o reconhecimento de assinaturas

em cartorio.

ll. Possibilidade de o investidor escolner o ponto de solicitacdo da
portabilidade: na origem, no destino ou junto ao depositario central.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/cvm-promove-alteracoes-pontuais-nas-resolucoes-47-80-160-e-161
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VII.

Transparéncia nos prazos estimados para conclusao da portabilidade.

Possibilidade de o investidor acompanhar o andamento do processo em
tempo real.

Escalonamento de prazos para efetivacéo da portabilidade, em funcéo da
complexidade operacional de cada grupo de valores mobiliarios.

Disponibilizacdo de dados quantitativos sobre a portabilidade a CVM e as
entidades autorreguladoras, permitindo a identificacao de instituicées que
apresentem atrasos reiterados na efetivacao da portabilidade ou numero
elevado de recusas as solicitagcdes de portabilidade.

Caracterizacao como infracéo grave nos casos de
descumprimento sistematico de prazos para efetivacdo da portabilidade,
ou de represamento injustificado do processamento da portabilidade.

A Resolugdes entram em vigor em 1.7.2025.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

Resolucdes CVM 211, 212 e 213

Editadas em 23.9.2024, os normativos aprovam documentos emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis e passam a ser obrigatérios as
companhias abertas.

Resolucdo CVM 211: torna obrigatério para as companhias abertas o
Pronunciamento Técnico CPC 18 (R3) — Investimento em Coligada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto, emitido pelo CPC, conforme
Anexo "A" da Resolucdo. O normativo entra em vigor em 1.1.2025,
aplicando-se aos exercicios sociais iniciados em, ou apos, essa data, e
revogando a Resolucao CVM 118.

Resolugdes CVM 212: torna obrigatério para as companhias abertas a
Interpretacdo Técnica ICPC 09 (R3) — Demonstracbes Contabeis
Individuais, Demonstracdes Separadas, Demonstra¢coes Consolidadas e
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Aplicacdo do Método da Equivaléncia Patrimonial, emitida pelo CPC. O
normativo entra em vigor em 1.1.2025, aplicando-se aos exercicios
sociais iniciados em, ou apos, essa data, e revogando a Resolucdo CVM
124.

. Resolucdo CVM 213: torna obrigatorio para as companhias abertas
Documento de Revisdo de Pronunciamento Técnico 27, emitido pelo
CPC, que apresenta alterac6es nos Pronunciamentos Técnicos CPC 02
(R2) - Efeitos das Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de
Demonstracfes Contabeis - e CPC 37 (R1) - Adocéo Inicial das Normas
Internacionais de Contabilidade. O normativo entra em vigor em 1.1.2025,
aplicando-se aos exercicios sociais iniciados em, ou apos, essa data.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
Resolucdo CVM 214

Editada em 30.9.2024, acrescentou a Resolucdo CVM 175 o Anexo Normativo
VI e os Suplementos O, P e Q, contendo regras especificas dos fundos de
investimento das cadeias produtivas do agronegécio — FIAGRO.

A nova norma substitui a Resolugdo CVM 39, que estava em vigor desde julho
de 2021 e tinha um carater experimental, permitindo o desenvolvimento inicial
dos FIAGRO.

Os FIAGRO poderdo operar como uma espécie de fundo multimercado do
agronegocio, tendo politica de investimento que envolva a exposicao a diferentes
fatores de risco, sem o compromisso de concentracdo de investimentos em
nenhum fator em especifico.

A Resolugéo entra em vigor em 3.3.2025, e os fundos ja existentes terdo até
30.6.2025 para se adequar as novas normas.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/cvm-edita-as-resolucoes-211-212-e-213
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/cvm-publica-norma-dos-fundos-de-investimento-nas-cadeias-produtivas-do-agronegocio-fiagro
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Oficios Circulares

Com intuito de esclarecer e orientar o mercado, a CVM publicou os seguintes
principais Oficios Circulares no terceiro trimestre do ano:

I.  Oficio Circular CVM/SIN 4/2024: publicado em 6.8.2024, o documento
visa esclarecer a possibilidade de uso de preco tedrico para as cotas de
ETFs de Renda Fixa que passam a ser disponibilizados pela B3 S.A. —
Brasil, Bolsa e Balcdo, em atendimento ao Anexo Normativo V da
Resolucdo CVM 175. A é&rea técnica destaca que as informacbes
disponibilizadas pela B3 em Comunicado Externo, publicado em agosto
de 2024, tém como objetivo servir de referéncia adicional para o mercado
em momentos de baixa liquidez.

II.  Oficio Circular CVM/SMI 3/2024: publicado em 27.8.2024, o documento
divulga a relacdo de acdes e valores mobiliarios representativos de acdes
passiveis de negociacdo em operacdes com grandes lotes valida a partir
de 1.9.2024 até a publicacé@o de nova lista de ativos, além da tabela com
a distribuicdo do numero de ativos para cada lote minimo.

lll.  Oficio Circular CVM/SMI/SIN 01/2024.. publicado em 30.8.2024,
objetivou divulgar interpretacGes adicionais das areas técnicas sobre o
artigo 4° da Resolucdo CVM 30, que trata do processo de avaliacdo e
classificagcdo do cliente em categorias de perfil de risco previamente
estabelecidas pelos intermediarios.

IV. Oficio Circular CVM/SIN 05/2024.: publicado em 26.9.2024, o
documento complementa os Oficios Circulares CVM SIN 2, 3 e 4/2024 e
divulga interpretacdes adicionais da area técnica da Autarquia sobre
dispositivos da parte geral da Resolucdo CVM 175, bem como do Anexo
| e V do normativo.

Para acessar a integra das noticias publicadas no site da CVM, clique agui, aguli,
agui e aqui.

Jurisprudéncia CVM

A autarquia disponibilizou, na sua pagina na rede mundial de computadores, a
partir de 19.8.2024, nova ferramenta para pesquisa de jurisprudéncia da CVM.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/area-tecnica-da-cvm-orienta-sobre-uso-do-preco-teorico-para-cotas-de-etfs-de-renda-fixa
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/area-tecnica-divulga-relacao-atualizada-de-acoes-e-valores-mobiliarios-representativos-de-acoes-passiveis-de-negociacao-em-operacoes-com-grandes-lotes
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/areas-tecnicas-da-cvm-publicam-interpretacoes-sobre-norma-que-trata-de-suitability
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/area-tecnica-da-cvm-complementa-em-novo-oficio-circular-orientacoes-sobre-itens-da-resolucao-cvm-175
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Em Jurisprudéncia CVM estéo reunidos todos os votos do Colegiado realizados
em sessdes de julgamento até maio de 2024. Os votos sdo referentes a PAS
julgados, tanto de Inquéritos Administrativos quanto de Termos de Acusacao.

Os arquivos estao disponiveis em pasta compactada, que podem ser baixados
em Jurisprudéncia CVM, junto a ferramenta de pesquisa. A pasta sera atualizada
semestralmente, sendo necessario novo download a cada versdo. Tal
atualizacdo sera comunicada no site institucional da CVM.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

Homologacdo de Acordo de Nao Persecucdo Penal (ANPP) celebrado em
regime de cooperacao entre CVM e MPF

Em 27.9.2024 foi publicado o primeiro instrumento de Termo de Compromisso e
Acordo de Nao Persecucao Penal (ANPP) celebrados por CVM e MPF, em razéo
da homologacéo judicial do ANPP correspondente. O caso € objeto do Processo
Administrativo CVM 19957.007321/2022-88.

Para acessar a integra do documento, clique aqui.
Anexo 13 — Eventos Subsequentes
Oficio Circular CVM/SRE 3/2024

Publicado em 11.10.2024, o Oficio Circular apresenta orientacbes sobre
procedimentos que devem ser observados pelos coordenadores lideres nas
ofertas publicas de valores mobiliarios com beneficios fiscais, em linha ao
disposto no Decreto 11.964, destacando a responsabilidade dos coordenadores
lideres caso os projetos de investimento sejam considerados ndo enquadrados
pelos Ministérios Setoriais responsaveis, mesmo nos casos de projetos de
investimento que ndo contem com portaria autorizativa prévia.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, cligue aqui.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/disponivel-nova-ferramenta-para-pesquisa-de-jurisprudencia-da-cvm
https://sei.cvm.gov.br/sei/publicacoes/controlador_publicacoes.php?acao=publicacao_visualizar&id_documento=2275631&id_orgao_publicacao=0
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/2024/cvm-publica-orientacoes-sobre-procedimento-nas-ofertas-publicas-de-distribuicao-de-valores-mobiliarios-com-beneficios-fiscais
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