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Relatdério da Atividade Sancionadora

| — Introducéo

O Relatério da Atividade Sancionadora foi criado com o intuito de consolidar as
informacdes relativas as atividades de supervisdo, apuracdo e fiscalizacao
desempenhadas pela CVM, com vistas a preveng¢ao ou mitigagdo do cometimento de
eventuais ilicitos no mercado de valores mobiliarios. A atividade de aplicagao e
cumprimento das leis (enforcement) tem por objetivo inibir desvios de conduta e punir
aqueles que violam dispositivos legais ou regulamentares. Tal atividade é de suma
importancia para a protecdo de milhdes de investidores. E relevante, ainda, para
a manutencao da confianga, da integridade e do desenvolvimento do mercado de
capitais brasileiro.

Nesse sentido, a CVM tem competéncia para apurar, julgar e punir irregularidades
cometidas no mercado de valores mobiliarios. Anualmente, diversos processos
administrativos sancionadores sdo instaurados como resultado da atividade de
enforcement conduzida pela CVM. As superintendéncias finalisticas que atuam em
processos que podem resultar em agdes sancionadoras sdo  as
seguintes: Superintendéncia de Relagbes com Empresas (SEP); Superintendéncia de
Relagdes com o Mercado e Intermediarios (SMI); Superintendéncia de Relagbes com
Investidores Institucionais (SIN); Superintendéncia de Securitizacdo e Agronegdcio
(SSE); Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE); Superintendéncia
de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC); Superintendéncia de Supervisao de Riscos
Estratégicos (SSR); e Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS).

Com o intuito de oferecer ainda maior transparéncia e informagao ao publico em geral,
a CVM elabora e divulga, com frequéncia trimestral, o presente Relatério de Atividade
Sancionadora, publicando anualmente versdo consolidada do documento.

Il — Embasamento legal da atividade sancionadora da CVM

O poder de policia no ambito do mercado de capitais é genericamente atribuido pelo
artigo 174 da Constituicdo Federal de 1988 & Unido, sendo desempenhado nos termos
da Lei 6.385, por meio de atuacdo descentralizada a cargo desta CVM. A Autarquia o
exerce com 0 escopo basico de assegurar o funcionamento regular e eficiente das
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atividades e servigos no mercado de capitais, estimulando a formagao de poupangas
e a sua aplicacdo em valores mobiliarios. A atuacdao da CVM tem por objetivo, ainda,
proteger os titulares de valores mobiliarios e os investidores contra atos ilegais de
participantes do mercado, evitando e coibindo modalidades de fraude ou manipulagao,
assim como assegurando a observancia de praticas equitativas no mercado, como
previsto nos artigos 4° e 8° inciso I, da Lei 6.385, de 9 de dezembro de 1976 (Lei
6.385).

Especialmente no que se refere ao processo administrativo sancionador (PAS), a Lei
6.385 estabelece em seu artigo 9°, incisos V e VI, que cabe a Autarquia apurar,
mediante processo administrativo, atos ilegais e praticas ndo equitativas de
administradores, membros do conselho fiscal e acionistas de companhias abertas,
dos intermediarios e dos demais participantes do mercado, assim como aplicar aos
autores de tais infragbes as penalidades previstas no artigo 11, sem prejuizo de
eventual responsabilizagao civil ou penal.

Na dosimetria e aplicagdo de penalidades sdao considerados o arrependimento eficaz,
o arrependimento posterior ou a circunstancia de qualquer pessoa, espontaneamente,
confessar o ilicito ou prestar informagoes relativas a sua materialidade (conforme §
9° do artigo 11 da Lei 6.385).

Finalmente, a CVM tem o dever de comunicar ao Ministério Publico indicios de ilicito
penal de agdo publica detectados nos processos que apurem irregularidades no
mercado de capitais ou no curso da sua atuacdo ordinaria (artigo 9° da Lei
Complementar 105, de 10 de janeiro de 2001, c/c o artigo 12 da Lei 6.385)". Dever
semelhante existe em relagdo a possiveis irregularidades sob competéncia de outras
instituicdes publicas, conforme detectadas pela Autarquia (artigo 9°, § 2° da Lei
Complementar 105, de 10 de janeiro de 2001 (Lei Complementar 105)).

A lei assegura também a CVM a prerrogativa de atuar em processos judiciais que
envolvam matéria de interesse do mercado de valores mobiliarios. Segundo o artigo
31 da Lei 6.385, a Autarquia sera sempre intimada a, em querendo, manifestar-se
nesses processos, juntando parecer ou oferecendo esclarecimentos. A Autarquia tem,
igualmente, a prerrogativa de atuar como assistente de acusagao em processos penais

' Vide também o CAPITULO VII-B da Lei 6.385.
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do seu interesse ou mover agdes civis publicas para o ressarcimento de interesses
difusos ou coletivos no ambito do mercado de valores mobiliarios.

Lei 13.506

Na busca pelo aprimoramento do arcabouco legal, foi sancionada, em 13.11.2017, a
Lei 13.506, que dispde sobre o PAS na esfera de atuacdo da CVM e trata, dentre
outros avangos, da possibilidade de celebragdo do denominado Acordo Administrativo
em Processo de Supervisdo (APS).

Vale ressaltar que a edicao da Lei 13.506 viabiliza atuagdo mais efetiva da CVM nos
processos administrativos sancionadores. Uma das inovagdes é a possibilidade de a
CVM celebrar APS acima referido, por meio do qual pessoas naturais ou juridicas
poderdo confessar a pratica de infragdes as normas legais ou regulamentares e obter
reducdo de 1/3 (um terco) a 2/3 (dois tercos) da penalidade aplicavel ou até mesmo
extingdo de agdo punitiva.

A nova lei também abre a possibilidade de aplica¢do de novas e mais efetivas medidas
coercitivas e acautelatorias. Oportuno ressaltar ainda que, apds o advento da lei em
tela, se a ameaca ou a lesdo ao bem juridico tutelado for considerada de baixa
expressividade e houver outro meio de supervisdo mais adequado, a CVM pode, com
ainda mais seguranga juridica, deixar de instaurar procedimento administrativo
sancionador.

Outra modificagdo legislativa importante esta ligada ao aumento de valores da
penalidade de multa e & criacdo de nova hipdtese para embasar a fixagdo do valor da
multa, relacionada com o prejuizo causado a investidores, conforme se verifica abaixo:

“Artigos 11. A Comissdo de Valores Mobilirios podera impor aos infratores das
normas desta Lei, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei de Sociedades
por Agdes), de suas resolucoes e de outras normas legais cujo cumprimento lhe
caiba fiscalizar as seguintes penalidades, isoladas ou cumulativamente:

§ 1° A multa devera observar, para fins de dosimetria, os principios da
proporcionalidade e da razoabilidade, a capacidade econdmica do infrator e os
motivos que justifiquem sua imposic¢do, e ndo devera exceder o maior destes
valores:

| - R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

Il - 0 dobro do valor da emissdo ou da operacao irregular;
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Il - 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou da perda evitada
em decorréncia do ilicito; ou

IV - 0 dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia do ilicito.

§ 2° Nas hipéteses de reincidéncia, podera ser aplicada multa de até o triplo dos
valores fixados no § 1° deste artigo.”

Nota-se que restou também enfatizado que, para uma aplicagdo justa e proporcional
da multa, deverdo ser utilizados critérios de dosimetria, ou seja, procedimentos e
parametros para afericao de fatores como gravidade e duracdo da infracdo; grau de
lesdo ou perigo de lesdo ao mercado de capitais; vantagem auferida ou pretendida
pelo infrator; capacidade econdmica do infrator; valor da operacgao; e reincidéncia do
infrator para a apuracgdo da infragao.

As mudancas legislativas trazidas pela Lei 13.506 estdo em vigor. Porém, no que se
refere ao agravamento das penalidades, essas somente sdo aplicadas aos fatos
consumados apos a entrada em vigor da lei, conforme entendimento ja pacificado nos
Tribunais Superiores e tendo em vista o respeito ao principio constitucional da
irretroatividade da lei.

Resolucao CVM 45 (revogou a Instrucao CYM 607)

Em 1° de setembro de 2019 entrou em vigor a Instrucdo CVM 607, emitida em 17 de
junho do mesmo ano, apds extenso trabalho interno e debates, e colaboragdes de
diversos participantes do mercado, inclusive envolvendo audiéncia publica. Essa
Instrugdo reuniu, em um sé normativo, o rito de todos os procedimentos relativos a
atuagcdo sancionadora no ambito da CVM, tratando inclusive da aplicagdo de
penalidades e dos institutos do Termo de Compromisso (TC) e do APS.

Em 1° de outubro de 2021, a Instru¢do CVM 607, entre outras?, foi revogada pela
Resolugdo CVM 45, que dispde também sobre o rito dos procedimentos relativos a
atuacdo sancionadora no ambito da CVM, além de trazer disposicbes a respeito de
depoimento e de julgamento por meio eletronico®. A Resolugdo CVM 45 abrange os
seguintes principais topicos, organizados nos seguintes capitulos:

2 Também foram revogadas a Instrugdo CVM 613 e a Instrugdo CVM 624, e a Deliberagdo CVM 501, a
Deliberagdo CVM 855 e a Deliberagdo CVM 861.
% Vide também artigo 1°, §1°, da Portaria CVM/PTE 47/22.
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Capitulo 1:

A titulo de introdugdo, explicita e elenca os principios de nosso

ordenamento juridico que norteiam a atuagdo sancionadora da CVM, entre eles, a titulo
de exemplo, os da presungdo de inocéncia, da celeridade processual, da eficiéncia e
da publicidade.

Capitulo Il: Apresenta as regras dos processos administrativos com potencial
sancionador, incluindo tanto os procedimentos de elaboragdo das acusagbes quanto
os critérios a serem seguidos para a utilizagdo de outros instrumentos ou medidas de
supervisdo. Neste sentido, cabe destacar as regras referentes:

(1)

()

(3)

a parametros que devem guiar as Superintendéncias na decisdo a respeito
da ndo instauragcdo do PAS, quando optarem pela utilizagdo de outros
instrumentos ou medidas de supervisdo que julguem mais efetivos, como
o oficio de alerta e a atuagdo prévia e coordenada de instituicao
autorreguladora, entre outros, estabelecendo-se inclusive os critérios para
afericao da relevancia da conduta ou da expressividade da ameaca ou lesao
ao bem juridico protegido (artigo 4°, alinea b do inciso | do caput, e §§ 1°
a 8°);

a obtencdo de manifestacdo prévia do investigado para colher
esclarecimentos sobre os fatos que podem ser a ele imputados, durante a
instrugdo do processo administrativo com potencial sancionador e
previamente a formulagdo da acusacgao (artigo 5°); e

a dindmica de atuacdo da Procuradoria Federal Especializada (PFE), que
tem competéncia para: (1) emitir parecer sobre os termos e pecas de
acusacgdo, antes da citacdo dos acusados para apresentar defesa,
analisando a presenca ou nao de determinados requisitos (artigo 7°, caput,
e §§ 1° a 3%, e (2) exercer fungdo consultiva em todos os casos mais
relevantes, independentemente do rito (artigo 7°, § 4°), passando o
Inquérito Administrativo a ser conduzido exclusivamente pela SPS (artigo
9°), e ndo mais em conjunto com a PFE.

Capitulo lll: Trata dos diversos procedimentos que compdem o PAS, apresentando as
regras de comunicagao dos atos processuais, de contagem de prazos, da defesa, da
ordem do processo no Colegiado, do julgamento e dos recursos, abordando, inclusive,
critérios para a dosimetria das penas. Nesse ponto, destacam-se as regras referentes:
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(1) @ adogdo de meio eletrobnico como regra de comunicagdo dos atos
processuais aos acusados, tanto no caso da citagdo quanto das intimagdes
realizadas (artigo 21, §1°, inciso VI, e artigos 22 a 24);

(2) a publicagdo de atos processuais no Diario Eletronico no site da CVM, em
substituicdo a publicagdo realizada no Diario Oficial da Unido;

(3) a possibilidade de a Superintendéncia que elaborou a acusagao apresentar
nova manifestacdo apds a apresentacdo da defesa, a qual, por sua vez,
ensejara o direito de nova manifestacdo da defesa (artigo 38, caput, e
paragrafo unico);

(4) ao tratamento das penalidades e dos critérios de dosimetria das penas
(artigos 60 a 69) e, nos anexos a Resolugdo, apresentacdo de rol de
infragcdes e seus respectivos valores maximos de pena-base pecuniaria, de
R$ 300 mil a R$ 20 milhdes (Anexo A), e de hipdteses de descumprimentos
considerados infragdo grave (Anexo B); e

(5) ao rol de infragOes sujeitas ao rito simplificado (Anexo C).

Capitulo IV: Consolida as regras aplicaveis aos TCs, tratando das propostas, da anélise
e negociacao junto ao Comité de Termo de Compromisso (CTC), da deliberagdo pelo
Colegiado e das regras para celebragao do acordo (artigos 80 a 91).

Capitulo V: Regula o APS, trazido pela Lei 13.506, estabelecendo as regras das
propostas, da sua andlise e da celebracdo do Acordo, incluindo as regras de
manutencao e de cumprimento (artigos 92 a 108).

A Resolugdo CVM 45, que consolida os regramentos de todas as etapas e assuntos
referentes a atuacao sancionadora da CVM, esta em linha com a iniciativa permanente
e mais ampla, em curso na Autarquia, de redugdo dos custos de observancia, e visa
também a reforgar a seguranca juridica dos participantes do mercado de capitais. Para
mais informagoes, acesse a Resolucdo CVM 45.
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lIl - Metodologia da atividade sancionadora da CVM
llI.1 - Processos Administrativos com Potencial Sancionador
[11.1.1 - Definicao
Ha oito areas finalisticas na CVM que atuam em processos de apuragdo ou
investigacdo que podem resultar em agbes preventivas, orientadoras ou
sancionadoras, quais sejam:
(i) Superintendéncia de Relagdes com Empresas - SEP;
(ii) Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermediarios - SMI;
(iii) Superintendéncia de Relagcdes com Investidores Institucionais - SIN;
(iv) Superintendéncia de Securitizagdo e Agronegocio - SSE;
(v) Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios - SRE;
(vi) Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria - SNC;
(vii) Superintendéncia de Supervisdo de Riscos Estratégicos - SSR; e
(viii) Superintendéncia de Processos Sancionadores - SPS.
Das oito areas mencionadas acima, as seis primeiras atuam diretamente na supervisao
de grupos especificos de regulados por meio da abertura de processos
administrativos que, a depender das circunstancias do caso, poderdo ser passiveis de
resultar em agdes preventivas, orientadoras ou sancionadoras.
A SSR tem atuacdo direcionada a temas considerados estratégicos, definidos pelo

Comité de Gestdo de Riscos da Autarquia, tratando de supervisdes especificas e de
seus eventuais desdobramentos de natureza sancionatoria.

\ 4



Relatério da Atividade Sancionadora — janeiro a margo de 2024

Essas sete Superintendéncias* elencadas sdo responsaveis por classificar os seus
processos de apuragdo ou investigacdo, quando for o caso, nos denominados
“Processos Administrativos com Potencial Sancionador”, a partir do momento em que
sdo identificadas possiveis irregularidades na matéria tratada no processo e que
poderdo, em virtude da existéncia ou ndo, desde logo, de elementos de autoria e
materialidade, resultar em:

(1) acusagao, com a formulagdo de Termo de Acusacao;

(2) proposta de instauracdao de Inquérito Administrativo, a ser submetida a
apreciagado do Superintendente Geral (SGE) e, uma vez aprovada e instaurado
0 procedimento, encaminhada a SPS, area responsavel pela condugdo de
Inquéritos Administrativos (as propostas de inquérito sdo formuladas quando
a Superintendéncia de origem entende que o caso demanda aprofundamento
de apuracao ou maior dilagdo probatéria); ou

(3) emissao de Oficio de Alerta (anexo 1).
[11.1.2 - Metas institucionais

No dmbito de atuacdo das Superintendéncias, foi verificada a necessidade da elaboragao de
métrica que pudesse identificar e mapear a quantidade de processos administrativos que
pudessem resultar em PAS.

Tal métrica permitiu, ainda, a elaboracdo de conjunto de indicadores de produtividade, que
tem por objetivo orientar a conclusdo de processos com base em pardmetros de quantidade
e antiguidade. Apds amplo trabalho de uniformizagdo de informagdes e metodologia, que
visou a dar consisténcia aos dados apresentados por cada uma das Superintendéncias,
a partir de 2015 os levantamentos trimestrais passaram a ser acompanhados pela Alta
Administragao da CVM.

Além da importancia do acompanhamento regular, o estabelecimento de metas para as
areas promoveu, ao longo dos ultimos anos, significativa reducdo na duragao dos processos
com potencial sancionador. Sdo inumeros os beneficios trazidos por tal redugdo de
antiguidade, que vao desde maior celeridade e consisténcia na instru¢do probatoria até a

4 SEP, SMI, SIN, SSE, SRE, SNC e SSR.
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obtengdo de elementos mais atuais e robustos para que o Colegiado possa firmar sua
convicgao nos julgamentos e, finalmente, dar respostas cada vez mais ageis e com efeitos
mais paradigmaticos nas decisdes proferidas.

lll.2 — Procedimentos Preventivos ou Sancionadores

Os processos administrativos com potencial sancionador poderao resultar em:

1) Processos Administrativos Sancionadores (anexo 2): Termo de Acusacdo (de Rito
Ordinario ou de Rito Simplificado) ou Inquéritos Administrativos; ou

2) Procedimentos Preventivos e Orientadores: Oficios de Alerta e Stop Order.

I11.2.1 — Processos Administrativos Sancionadores

[11.2.1.1 - Termo de Acusacao de Rito Ordinario

A partir da edi¢ao da Resolugdo CMN 2.785, quando qualquer das Superintendéncias
da CVM considera que dispde de elementos conclusivos quanto a autoria e
materialidade de irregularidade constatada, que permitam a formula¢ao de acusacao,
ela deve formular Termo de Acusacgdo. Essa previsdo encontra-se atualmente nos
artigos 5° e 6° da Resolugdo CVM 45.

[11.2.1.2 - Termo de Acusacdo de Rito Simplificado

Vale destacar que os Termos de Acusagao que tratarem de infracbes de menor nivel
de complexidade e que exigirem menor dilagdo probatoria serdo submetidos ao rito
simplificado, que é regulado na Secao IX do Capitulo Ill, mais especificamente nos
artigos 73 a 79, e no Anexo C, todos da Resolugdo CVM 45.

[11.2.1.3 - Inquérito Administrativo

No caso de a area técnica constatar a existéncia de indicios da pratica de
irregularidades, contudo sem se encontrar ainda na posse ou em condigdes de obter
diretamente elementos suficientes de autoria e materialidade, devera propor ao SGE
a instauragao de Inquérito Administrativo, voltado aos casos que sejam considerados
mais complexos e cujas investigagdes necessitem de maior dilagdo probatéria (artigos
8°a 12 da Resolugdao CVM 45). Nesse caso, o SGE (i) aprova a instauracao do Inquérito

\ 4

<4



Relatério da Atividade Sancionadora — janeiro a margo de 2024

Administrativo; ou (ii) devolve o processo administrativo & Superintendéncia, quando
entende ndo haver justa causa para a instauragdo do inquérito (artigos 8°, Inciso ).

Uma vez instaurado, o Inquérito Administrativo sera conduzido pela SPS (artigo 9°).
Finalizada a etapa de investigacao e apurados indicios suficientes quanto a autoria e a
materialidade, a SPS elaborard peca de acusagdo, nos termos do artigo 11 e
observando o disposto nos artigos 5° a 7°, todos da Resolugdo CVM 45.

Nos termos do artigo 12 da Resolu¢do CVM 45, a SPS propora ao SGE o arquivamento
do Inquérito Administrativo caso (i) ndo obtenha elementos suficientes de autoria e
materialidade para formular uma acusacgdo, (ii) se convenca da inexisténcia de
infragdo, (iii) verifique a extingdo da punibilidade ou, ainda, (iv) observe, apds o
aprofundamento da instrucdo, a pouca relevancia da conduta, a baixa expressividade
da ameaca ou lesdo e a possibilidade de utilizagao de outros instrumentos ou medidas
de supervisdo.

111.2.2 - Procedimentos preventivos e orientadores

Cabe enfatizar que o exercicio do poder de policia pela CVM manifesta-se ndao apenas
por meio da aplicagdo de penalidades aqueles que agem em desvio as normas legais
e regulamentares que regem o mercado de capitais, mas, também, por meio de uma
atuacdo preventiva e orientadora dos agentes que atuam neste relevante segmento
econdmico.

Nesse passo, a Resolugdao CVM 45, em seu artigo 4°, alinea b do inciso | do caput, e
§2° e §3°, prevé a adocdo de procedimentos de prevencdo e orientacdo aos
participantes do mercado, para fins de corregdo de eventuais irregularidades
detectadas pelas Superintendéncias da CVM.

111.2.2.1 - Oficios de Alerta

A emissdo de Oficios de Alerta (anexo 3) tem por objetivo comunicar irregularidades
que ndo justificam a instauracdo de Inquérito Administrativo ou o oferecimento de
Termo de Acusagdo. O instrumento tem cunho preponderantemente educativo e
objetiva notificar sobre desvio observado e, se for o caso, determinar prazo para a
correc¢do do problema sem a abertura de procedimento sancionador.
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1.2.2.2 - Stop Order

Por fim, a CVM também pode emitir medida preventiva e cautelar (anexo 4), que parte
das areas de supervisdo SRE, SIN, SSE e SMI. Por meio de Stop Order, a Autarquia
proibe, sob cominagdo de multa diaria, a pratica de atos prejudiciais ao regular
funcionamento do mercado regulado, como os relacionados a inadequada divulgagao
de informagdes ao publico investidor ou & atuagdo profissional irregular no mercado.

Vale esclarecer que as Stop Orders oriundas da SRE, da SIN, ou da SSE dependem de
aprovacao pelo Colegiado e se materializam por meio de Deliberacdo, enquanto as
oriundas da SMI sdo Atos Declaratorios da area que nao dependem de aprovagao do
Colegiado, em razdo de delegacao especifica.

IV - Termo de Compromisso

A Lei 9.457 de 5 de maio de 1997 instituiu o TC (anexo 5), que possibilita a ndo instauragao
ou a suspensdo de procedimento administrativo e, posteriormente, a sua extingao, em
caso de celebragdo e cumprimento do acordo, sem assuncao de ilicitude ou culpa.

O TC pode ser celebrado a qualquer tempo até a decisao de primeira instancia, inclusive
antes da acusagcdo, quando oferecida proposta pelos envolvidos em processos
administrativos no &mbito da CVM ou quando sequer exista processo instaurado (como
ocorre em casos de autodenuncia), em conformidade com o disposto no artigo 11, § 5°, da
Lei 6.385. Para tanto, a Lei 6.385, bem como os artigos 80 a 91 da Resolugdo CVM 45,
preveem a possibilidade especifica de a CVM celebrar compromissos para ajustamento de
conduta, desde que o investigado ou acusado se comprometa a:

| - cessar a préatica de atividades ou atos considerados ilicitos pela CVM; e

Il - corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.
Observados os requisitos legais acima, passa-se a analise de conveniéncia e
oportunidade na celebragdo do TC, que considera, entre outros elementos, a natureza
e a gravidade das infragdes objeto do processo, os antecedentes dos acusados ou

investigados, a colaboragao de boa-fé, e a efetiva possibilidade de puni¢do no caso
concreto.
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As propostas de TC sdo, ordinariamente, objeto de analise e, quando € o caso, de
negociacdo realizada pelo CTC, o6rgao interno coordenado pelo SGE. O CTC é
integrado, também, por cinco outros Superintendentes®. Além disso, o Procurador-
Chefe assessora juridicamente o 6rgao e nele atua sem voto. O trabalho do CTC resulta
na emissao de um parecer contendo opinido no sentido da aceitagcdo ou da rejei¢ao
da proposta apresentada, o qual é submetido a delibera¢do do Colegiado da CVM.

A CVM entende que a celebracdo de TC representa célere, econdmica e eficiente
alternativa em relacdo a determinados processos, desestimulando infragdes futuras.
Além disso, a celebragdo de ajuste s6 é possivel quando ha a cessagao e a corregao
da irregularidade e a indeniza¢ao de prejuizos ocasionados nos planos individual ou
difuso.

V - Acordo Administrativo em Processo de Superviséao

A CVM podera celebrar APS com pessoas naturais ou juridicas que confessarem a
pratica de infragdes, que possibilitara a extingao de sua agdo punitiva ou a reducao da
penalidade aplicavel. O APS pode ser celebrado, por exemplo, nos casos em que a
Autarquia ndo disponha de provas suficientes para assegurar a persecucdo das
pessoas envolvidas na infragcdo e que, mediante cooperacdo dos proponentes para
apuracao dos fatos, da qual resulte utilidade para o processo, em especial com relagao
a identificacdo dos demais envolvidos e a obtengdo de informagdes e documentos,
possibilite a comprovagao da infracao noticiada ou sob apuragao (artigos 92 a 108 da
Resolugao CVM 45).

Sao etapas do APS: (1) a apresentacdo da proposta, que permanecera sob sigilo até
que o acordo seja celebrado (artigos 93 a 95 da Resolugdo CVM 45); (2) a analise da
proposta, a ser avaliada pelo Comité de Acordo de Supervisdo (CAS), que devera se
manifestar a respeito de sua admissibilidade, elaborar histérico de conduta, com a
exposi¢do dos fatos e informagdes que comprovem a pratica da infragao, negociar e
proferir decisdo sobre a aceitagdo da proposta (artigos 96 a 99 da Resolugdo CVM
45); (3) ap6s sua assinatura, a celebracdo do APS e o estabelecimento de suas
clausulas e condigbes serdo objeto de publicagdo no Diario Eletrénico do sitio
eletronico da CVM, que nao contera informagdes sobre a identidade dos signatarios
(artigos 100 a 102 da Resolugdao CVM 45). Vale mencionar que o APS podera incluir
outras autoridades signatarias.

5 Superintendentes das seguintes areas: SEP, SNC, SMI, SPS e SSR.
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Conforme o artigo 103 da Resolugdo CVM 45, deverdo ser mantidos sob sigilo, até o
julgamento do processo na CVM, o conteudo do APS celebrado, o histérico da
conduta, a identidade dos signatarios, os documentos e informagdes especificas. Por
outro lado, quando do julgamento, o cumprimento das obrigagdes assumidas no APS
devera ser ratificado pelo Colegiado, sendo decretada em favor dos signatarios a
extingdo da agdo punitiva ou a reducdo das penas aplicaveis, ambos na esfera
administrativa (artigos 106 e 107 da Resolugdo CVM 45).

VI - Julgamento

Quando o acusado ndo opta pelo oferecimento de Termo de Compromisso ou Acordo
de Supervisdao ou se uma dessas propostas for recusada por decisdo do CAS ou
Colegiado, conforme o caso, o PAS seguira o seu tramite até o julgamento (anexo 6).
A Lei 6.385 conferiu a CVM os meios materiais e institucionais necessarios ao
cumprimento do seu poder punitivo, por meio do qual, assegurado o direito de ampla
defesa e contraditério, permite-se a aplicacao de penalidades a quem descumpre as
normas baixadas pela Autarquia ou pratica ilicitos no mercado regulado.

As penalidades (anexo 7) que podem ser aplicadas pela CVM, ap6s constatado ilicito
em PAS, estdo previstas no artigo 11 da Lei 6385. Correspondem, basicamente, a
adverténcia, multa (anexo 8), inabilitagdo temporaria para o exercicio de cargo ou
atividades, suspensdo de autorizagdo ou registro, além da proibigdo temporéria, por
prazo determinado, ndo sé para a pratica de atividades ou operagdes, como também
para atuagdo como investidor, direta ou indiretamente, no mercado (artigos 60 e 61
da Resolugao CVM 45).

VIl — Casos Emblematicos

No contexto de disseminagdo dos resultados da atividade sancionadora realizada pela
Autarquia, a CVM entendeu também ser oportuna a divulgacao, de forma clara e
objetiva, de casos emblematicos do periodo analisado no ambito: (i) das acusagoes
formuladas  pelas  Superintendéncias  (instauradas em  virtude de
apuragoes/investigagdes concluidas e aguardando julgamento) (anexo 9) e (ii) dos
julgamentos realizados pelo Colegiado (anexo 10).
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VIII - Oficios de Comunicacéao de Crime ao Ministéerio Publico

O artigo 9° da Lei Complementar 105° e o artigo 13 da Resolugdo CVM 457 estabelecem
que a CVM deve comunicar o Ministério Publico (anexo 11) quando, no exercicio de suas
atribuicdes, verificar a ocorréncia de crime definido em lei como de agdo publica, ou
indicios da pratica de tais crimes. A CVM também mantém, desde 2008, Termo de
Cooperacao com o Ministério Publico Federal (MPF) para prevenc¢do e combate a ilicitos
no mercado de capitais e intercdmbio de informagoes.

Entre os crimes comunicados, estdo a manipulagdo de mercado (artigo 27-C); o insider
trading (artigo 27-D); o exercicio irregular de cargo, profissao, atividade ou fungao (artigo
27-E); bem como a oferta publica de valores mobiliarios sem registro na CVM (artigo 7°,
I, da Lei 7.492, de 16 de junho de 1986 (Lei 7.492)); crimes contra a economia popular
(esquemas de pirdmide) e o estelionato (artigo 171 do Cédigo Penal).

IX — Noticias de Destaque sobre a Relacdo com os Regulados

No contexto da atividade sancionadora da CVM, sdo divulgadas as iniciativas e fatos
relevantes que ocorreram no trimestre. Nesse sentido, dando continuidade ao
aperfeicoamento de seus normativos, a CVM editou as Resolugées CVM 198, 199 e 200.
Além, com intuito de esclarecer e orientar o mercado, SEP, SSE, SMI e SRE publicaram
Oficios Circulares (anexo 12).

6Artigo 9-Quando, no exercicio de suas atribuigdes, o Banco Central do Brasil e a Comissdo de Valores Mobiliarios verificarem a
ocorréncia de crime definido em lei como de ag&o publica, ou indicios da pratica de tais crimes, informardo ao Ministério Publico,
juntando a comunicagdo os documentos necessarios a apuragdo ou comprovagao dos fatos.

()

7Artigo 13. Compete ao Superintendente Geral efetuar comunicagdes:

| - ao Ministério Publico, quando verificada a existéncia de indicios de crimes definidos em lei como de ag&o publica; e

Il - a outros 6rgaos e entidades, quando verificada a existéncia de indicios de ilicitos em area sujeita a respectiva fiscalizagéo.
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Anexos

Anexo 1 — Processos administrativos com potencial sancionador

Ao final de margco de 2024, o total de processos administrativos com potencial
sancionador em andamento, nas oito areas técnicas, era de 783.

Grafico 1: Quantidade de processos administrativos com potencial sancionador por trimestre
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Grafico 2: Quantidade de processos administrativos com potencial sancionador por ano
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Grafico 3: Distribuicao dos processos com potencial sancionador por ano de abertura na CVM
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Anexo 2 — Processos Administrativos Investigativos ou
Sancionadores

No 1° trimestre de 2024, foram iniciados 14 Procedimentos Administrativos Investigativos,
sendo dois Inquéritos Administrativos, sete Termos de Acusagao de Rito Ordinario e cinco
de Rito Simplificado, conforme a tabela 1. No periodo, foram concluidos pelas areas
técnicas 15 Processos Administrativos que resultaram em acusagdes. Tais processos
passaram ao status de Processos Administrativos Sancionadores e serdo julgados pelo
Colegiado da CVM ou encerrados por meio de TC.

Tabela 1: Quantidade de processos administrativos investigativos ou sancionadores por

trimestre
ndicadores = R T
TOTAL TOTAL

Processos Administrativos Investigativos I
Iniciados 18 12 21 18 69 14 14

Inquéritos Administrativos (IA) 4 2 0 0 6 2

Termos de Acusagdo (TA) - Rito ordindrio 11 12 20 16 59 7

Termo de Acusagdo (TA) - Rito Simplificado 3 0 1 2 6 5 5
Arquivamento 1 1 0 1 3 1 1
Processos Administrativos Sancionadores 10 15 13 1 69 15 15
Instaurados

IA e TA de Rito Ordindrio 8 14 11 30 63 9 9

TA de Rito Simplificado 2 1 2 1 6 6 6

Tabela 2: Quantidade de processos investigativos ou sancionadores por ano

s Lo s Lo [ | e

Processos Administrativos Investigativos

. . 102 83 113 82 69 14

Iniciados

Inquéritos Administrativos( IA) 17 14 18 13 6 2

Termos de Acusagédo (TA) - Rito Ordindrio 79 63 81 60 59 7

Termo de Acusagdio (TA) -Rito Simplificado 6 6 12 5
Arquivamento 2 4 3 3 3 1
P Administrati Sanci d

rocessos Administrativos Sancionadores 97 84 78 61 69 15
Instaurados

IA e TA de Rito Ordindrio 90 79 68 54 63 9

TA de Rito Simplificado 7 5 10 7 6
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Anexo 3 — Oficio de Alerta

No 1° trimestre de 2024, a CVM emitiu 58 Oficios de Alerta por meio de suas areas de
supervisao.

Tabela 3: Quantidade de Oficios de Alerta emitidos por ano

Oficios de Alerta

2019 488
2020 553
2021 534
2022 495
2023 407
2024

1 trim 58

2 trim

3 trim

4 trim

Tabela 3.1: Quantidade de Oficios de Alerta por area de supervisao

Oficios de Alerta

| 204 |

e T T e
SIN 21
SEP 18
SSE 8
SMI 4
SRE 4
SNC 3
Total 58
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Tabela 3.2: Quantidade de Oficios de Alerta por area de supervisao e assunto

Oficios de Alei

]

SIN

SEP

SSE

SMI

SRE

SNC

18

58

Exercer atividade de administrador de carteira, assessor de investimento, auditor independente, analista de valores
mobiliarios, agente fiduciario ou qualquer outro cargo sem autorizagdo ou registro
Normas de Conduta - cumprir e fazer cumprir o regulamento do fundo
Descumprimento do Dever de Diligéncia pelo Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios
Exercicio Irregular de Atividade Regulamentada em Administragdo de Carteira de Valores Mobilirios
Extrapolar o prazo de trés dias Uteis para retificagdo de informagdo periddica de fundo de investimento financeiro
Irregularidade no Pedido de Funcionamento do Fundo de Investimento
Irregularidade em Voto de Cotista com Interesse Confiltante em Assembleia de Fundo de Investimento
Irregularidade na Apresentagdo de Regulamento para a CVM
Ndo Entrega do Demonstrativo de Composicdo e Diversificagdo de Ativos
Administragdo de carteiras - Controles Internos
Assembléia Geral Ordindria
Divulgagdo de fato relevante durante o horario de negociagdo, sem que tenha sido imperativa tal divulgagdo
Divulgagdo de informagGes que possam nao ser consideradas verdadeiras, completas, consistentes, ou que possam
induzir o investidor a erro

Elaboragdo e/ou publicagédo de Exercicio Social e Demonstragdes Financeiras

Falha na divulgagdo de Fato Relevante de forma ampla, imediata e simultanea pelo DRI

Falha na divulgagdo de projecGes e estimativas

Inobservancia do dever de sigilo das informagGes relativas a ato ou fato relevante, até sua divulgagdo ao mercado

N&o comunicagdo ao DRI, por parte de acionistas controladores, diretores, membros do C.A., C.F. ou outros 6rgaos
estatutarios, de qualquer ato ou fato relevante de que tenham conhecimento.
Ndo divulgagdo ou divulgagdo intempestiva de Fato Relevante nas hipéteses de (i) informagdo escapar ao controle

do emissor ou (ii) ocorréncia de oscilacdo atipica
Nao divulgagdo, ou divulgagdo intempestiva, no FRE, por emissor categoria A, de alteragdes nas premissas

relevantes, pardmetros e metodologia de projegdes e estimativas anteriormente divulgadas
Omissdo ou falha na divulgagdo de informagdo que deve constar no Formuldrio de Referéncia
Falhas na administragdo do patrimdnio separado
Auséncia de comunicagdo de ato ou fato relevante
Deveres do administrador em relagdo ao fundo e aos cotistas
Ofertas de Crowdfunding
Oferta de valores mobilidrios sem a obtengdo de registro
Descumprimento do Dever de Diligéncia pelo Administrador de Carteira de Valores Mobiliarios
Auséncia de elaboragdo e envio a CVM das demonstragGes financeiras e parecer do auditor independente, nas
Fundos de Investimento em Direitos Creditorios
0 intermediario privilegiar seus proprios interesses em detrimento dos interesses de clientes
‘utura de tecnologia da informagdo incompativel com o volume, natureza e complexidade das operagdes de seus clien
Atuagdo como agente auténomo de investimentos sem vinculo com institui¢do integrante do sistema de
distribuicdo de valores mobilidrios
Falha no dever de sigilo por agente auténomo de investimento
Exercer atividade de administrador de carteira, assessor de investimento, auditor independente, analista de valores
mobilidrios, agente fiducidrio ou qualquer outro cargo sem autorizagdo ou registro
Alienagdo de agOes durante o periodo vedado da OPA
Registro de Oferta de Valores Mobilidrios
Oferta Publica de Aquisigdo por Aumento de Participagdo
Registro de Oferta de Valores Mobiliarios
Descumprimento ao programa de educagdo continuada
Nao observancia as normas especificas da CVM
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Anexo 4 — Stop Order

No 1° trimestre de 2024, a Autarquia emitiu 1 Stop Order.

Tabela 4: Quantidade de Stop Orders emitidas

Stop Order

2019 33
2020 32
2021 23
2022 14
2023 11
2024

1 trim 1

2 trim

3 trim

4 trim

Para mais informacoes, clique aqui.

Anexo 5-Termo de Compromisso

As propostas de TC podem ser apresentadas em qualquer momento no curso de um
processo administrativo, PAS ou mesmo antes de se iniciar qualquer procedimento na
CVM.

Em regra, a proposta de TC é avaliada e, em determinadas situacdes, negociada pelo CTC
que, posteriormente, submete parecer ao Colegiado manifestando-se pela aceitagdo ou
rejeicdo da proposta. Caso o Colegiado aprove a proposta, passa-se a fase de celebracao
do TC e, finalmente, ao cumprimento dos termos definidos.

No 1° trimestre de 2024, o Colegiado apreciou propostas de Termo de Compromisso
referentes a 13 processos, envolvendo 18 proponentes, com propostas de pagamento de
um total de R$11,19 milhdes a titulo de danos difusos. Dessas, o Colegiado aprovou
propostas relacionadas a sete processos, de 10 proponentes, cujos montantes financeiros
envolveram R$ 7,37 milhdes relativos a danos difusos (tabela 5.1).

Neste periodo, foram objeto de negociagdo no CTC oito processos, sendo que cinco
desses processos tiveram decisdo de aceitagdo no ambito do Colegiado da CVM.

\ 4
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Para mais informagdes sobre os Termos de Compromisso celebrados, clique aqui e, para
os Termos de Compromisso rejeitados, clique aqui.

Tabela 5.1: Termos de Compromisso analisados por trimestre

Termos de

Apreciados pelo
Colegiado
Total de
proponentes
Valor financeiro
total (*)
Aprovados pelo
Colegiado
Total de
proponentes
Valor financeiro
total (*)
Desisténcia de
proposta TC
Totalde
proponentes
Valor financeiro
total (*)

I B N
20 25 22 26 93 13 - - - 13
35 37 39 42 153 18 - - - 18
R$ 31,80 R$ 16,52 R$ 26,30 R$ 9,86 R$ 84,48 R$ 11,19 - - - R$ 11,19
11 15 11 9 46 7 - - - 7
15 19 20 16 70 10 - - - 10
R$ 5,05 R$ 11,88 R$ 21,09 R$ 577 R$ 43,79 R$ 7,37 - - - R$ 7,37
1 2 - - 3 1 - - - 1
2 7 - - 9 2 - - - 2

R$ 2,10 R$ 0,87 - - R$ 2,97 R$ 0,15 - = = R$ 0,15

Nota: (*) Valores em milhdes de reais.

Tabela 5.2: Termos de Compromisso analisados em 2024

Total de
Valor processos

Indenizag¢do Ressarcimento
Termos de )
Total de Total de relativa a a 32

Compromisso i . .. financeiro com
processos | proponentes | danos difusos prejudicados
total (*) propostas

O IEREEI () *) negociadas

Apreciados

pelo 13 18 RS 11.187 - RS 11.187 8
Colegiado
Aprovados

pelo 7 10 RS 7.370 - RS 7.370 5
Colegiado

Desisténcia de

SrEEaie TE 1 2 RS 150 = RS 150 =

Nota: (*) Valores em milhdes de reais.
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O grafico 4 apresenta a evolugdo dos quantitativos referentes aos TC apreciados e
aprovados pelo Colegiado nos ultimos anos.

Grafico 4: Termos de Compromisso apreciados em reuniao de Colegiado
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Anexo 6 — Julgamentos

No 1° trimestre de 2024, foram julgados 13 processos pelo Colegiado da CVM, sendo

nove referentes a processos submetidos ao Rito Ordinario e quatro ao Rito Simplificado,
conforme a tabela 6.

Tabela 6: Quantidade de PAS julgados pelo Colegiado por trimestre

. s T
Z 7 7 7

Total de julgamentos do Colegiado no periodo 7 8 20 27 72 13 13
PAS de rito ordindrio julgados 5 6 18 25 64 9 9
PAS de rito simplificado julgados 2 2 2 2 8 4 4

4
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Tabela 7: Quantidade de Processos Administrativos Sancionadores julgados pelo Colegiado

por ano

| nofimde | 20192020 2021 | 2022 | 2023 | 2024

Total de julgamentos do Colegiado no ano 98 63 56 50 72 13
PAS de rito ordinario julgados 87 59 51 43 64 9
PAS de rito simplificado julgados 11 4 5 7 8 4

Nota: O processo de rito simplificado foi implementado a partir da edigdo da Deliberagdo CVM 775/2017. Nesse sentido, 13 PAS
originariamente instaurados por rito ordinario (Termo de Acusagédo) foram submetidos aos procedimentos de rito simplificado em
razdo do seu nivel de complexidade ndo exigir dilagdo probatdria ordinaria.

No 1° trimestre de 2024, além dos 13 processos julgados pelo Colegiado, foram
integralmente encerrados trés PAS em razdo do cumprimento de Termos de
Compromisso firmados, que ainda ndo tinham relator designado. O estoque dos
processos a serem julgados pelo Colegiado, tendo Diretor Relator definido, somava, ao
final do trimestre em tela, 116 PAS (tabela 8).

Tabela 8: Termos de Compromisso que encerram integralmente PAS e a evolucao do estoque
de PAS no Colegiado por ano

e potmie 2015|2020 2021 | 2022 | 2023 | 2026
29 28 19 19 3

Total de PAS arquivados por TC no periodo 20
PAS de rito ordindrio arquivados por TC 20 29 27 18 29 3
PAS de rito simplificado arquivados por TC 0 0 1 1 0 0

Estoque total no Colegiado ao final do periodo 132 134 136 144 114 116

Estoque de PAS de rito ordinério no Colegiado 129 131 134 139 107 111
Estogue de PAS de rito simplificado no Colegiado 3 3 2 5 7 5

Anexo 7 — Decisdes em Processos Sancionadores

Como resultado dos 13 julgamentos realizados no 1° trimestre de 2024, nove acusados
foram sancionados, tendo sido aplicada a pena de multa a todos eles. Por outro lado, 21
acusados foram absolvidos (tabela 9).

<4


http://www.cvm.gov.br/menu/processos/pasajulgar/pasajulgar.html

Relatério da Atividade Sancionadora — janeiro a margo de 2024

Tabela 9: Quantidade de acusados por tipo de decisao por trimestre

| ndicadores | 203 | 208 |
Multados 25 53 53 55 186 9 9
Advertidos 0 4 2 0 6 0 0
Suspensos 0 0 0 1 1 0 0
Inabilitados 1 9 2 1 13 0 0
Proibidos 3 1 3 9 16 0 0
Total de Sancionados 29 67 60 66 222 9 9
Absolvidos 2 67 36 23 128 21 21
Extingdo da Punibilidade 1 0 0 0 1 0 0
llegitimidade Ativa/Passiva 0 0 0 0 0 0 0
Prescri¢ao 0 0 0 0 0 0 0
Bis in Idem 0 0 0 0 0 0 0
Tabela 10: Quantidade de acusados por tipo de decisao por ano
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2024
Multados 226 140 83 117 186 9
Advertidos 44 13 25 11 6 0
Suspensos 1 3 0 0 1 0
Inabilitados 18 14 1 2 13 0
Proibidos 21 5 2 3 16 0
Total de Sancionados 310 175 111 133 222 9
Absolvidos 138 110 114 81 128 21
Extingdo da Punibilidade 5 2 2 11 1 0
llegitimidade Ativa/Passiva 2 6 4 1 0 0
Prescricao 18 14 0 0 0 0
Bis in Idem 0 1 0 0 0 0

Anexo 8 — Multas

No 1° trimestre de 2024, o valor total das multas, aplicadas a nove acusados, foi de R$
1.945.250,00

Tabela 11: Total de multados e valor total das multas por trimestre

. I R R
e
53 53 55 186 9 9

Total sancionados com multa 25
Valor financeiro total * R$71 R$285 RS131 RS409 R$832 RS1,94 RS 1,94
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Grafico 5: Evolugao do valor total de multas por ano

RS 1.040.954.520,32
RS 950.542.078,08

RS 832.080.723,98

RS 44.463.528,84
R$ 19.329.000,51 $44.463.528,8 RS 1.945.250,00
— -
2019 2020 2021 2022 2023 2024

Anexo 9 - Casos Emblematicos - AcusacfOes Formuladas pelas
Superintendéncias

No periodo em andlise, vale ressaltar os casos emblematicos de PAS que foram
instaurados (mas ainda nao julgados). Ou seja, processos que chegaram ao final de
apuracgdo ou investigagdo e resultaram em acusagdes formuladas pelas areas técnicas
que os conduziram:

e PAS CVM 19957.0001404/2024-25: instaurado pela SMI, o processo teve por
objetivo analisar operacgdes realizadas por R.C.C.N com a¢des e derivativos de emissdo
da Energias do Brasil S.A. (“Companhia” ou “EDP”, negociada na B3 sob o ticker ENBR3)
em datas proximas a divulgagdo de Fato Relevante.

R.C.C.N, embora em regime de licenca ndo remunerada e atuando desde setembro de
2022 como advogado visitante no escritério americano G.D.C., ainda mantinha vinculo
empregaticio com o escritorio M.F., assessor legal de EDP no processo de OPA.

Conforme averiguado nas diligéncias, R.C.C.N, mesmo ndo fazendo parte da equipe
responsavel pelo processo, realizou centenas de acessos a documentos sigilosos
pertencentes ao M.F. referentes ao processo de OPA da EDP e, conhecendo detalhes
confidenciais, teria se utilizado dessas informagdes para realizar operagées no mercado
de valores mobiliarios.

O processo em epigrafe resultou na responsabilizacdao de R.C.C.N pela realizacao de
operagdes com conhecimento de informacdes ainda ndo divulgadas ao mercado (insider

<4



Relatério da Atividade Sancionadora — janeiro a margo de 2024

trading) entre janeiro e fevereiro de 2023, que Ihe proporcionaram lucro bruto superior a
R$ 300 mil (suposta infragdo ao artigo 155, §4°, da Lei 6.404 c/c artigo 13 da Resolugdo
CVM 44).

Destaque-se que R.C.C.N foi preso nos EUA em agosto de 2023 por pratica semelhante.
Segundo a justiga americana, ele acessou mais de 100 vezes arquivos do escritorio G.D.C.
no qual trabalhava a época, referentes ao processo de fusdo entre uma companhia de
biotecnologia de Seattle e uma biofarmacéutica sueca, modus operandi idéntico ao
processo em epigrafe.

e PAS CVM 19957.015872/2023-04: conduzido pela SEP, objetivou averiguar
reclamacdes apresentadas por acionistas questionando a regularidade das informacoes
divulgadas pela FERTILIZANTES HERINGER S.A relacionadas, dentre outros, (i) com as
investigacdes de fraude noticiadas pela Companhia nos dias 11, 14 e 16.8.2022 e (ii) com
operacgdes realizadas pelo controlador.

Apds analisar os fatos, a area técnica concluiu pela responsabilizagao de:

(i) L.C., na qualidade Vice-Presidente do Conselho de Administracdo da Fertilizantes
Heringer S.A., respondendo pela Presidéncia do Colegiado & época dos fatos em virtude
da renuncia do titular, pelo descumprimento, em tese, ao artigo 123, paragrafo unico,
alinea “c” da Lei 6.404 c/c o artigo 26, paragrafo unico do Estatuto da Companhia, ao nédo
convocar assembleia geral, no prazo de oito dias, contados a partir do dia 6.12.2022, com
o fim de deliberar sobre a propositura de acao de responsabilidade civil contra as pessoas
responsaveis pelas irregularidades identificadas na investigagao; e

(i) J.E.V.G., na qualidade Diretor de Rela¢des com Investidores (DRI) da Companhia,
a época dos fatos, pelo descumprimento, em tese, ao: (i) artigo 33, inciso v, da Resolugédo
CVM 80, por ndo ter divulgado as atas de reunido do Conselho de Administragdo
correspondentes aos Fatos Relevantes de 11.8.2022, 16.8.2022, 23.11.2022 e 30.5.2023,
da forma e no prazo estabelecidos pelo referido normativo; e (ii) artigo 157, § 4°, da Lei
6.404 c/c artigo 3° da Resolugdo CVM 44, por ter deixado de divulgar Fato Relevante
relativo ao deliberado pelo Conselho de Administragdo na reunido de 5.6.2023.

e PAS CVM 19957.015051/2023-60: instaurado pela SEP, teve como objetivo analisar

os fatos relacionados a eventual falha de divulgagao pela Oi S.A. - Em Recuperacao Judicial
a respeito de pedido de tutela de urgéncia cautelar informado por meio de Fato Relevante,

com informacgdes incompletas.
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Apds diligéncias realizadas, a area técnica concluiu pela responsabilizagdo de C. B. S., na
qualidade de DRI da Oi S.A. - Em Recuperac¢do Judicial, por ndo incluir, em Fato Relevante,
pedido de tutela cautelar de urgéncia para bloqueio a a¢des de credores, informagoes
relevantes contidas em noticia veiculada na midia, diante, inclusive, da ocorréncia de
oscilagdo atipica verificada nos negécios com a agdo de emissdao da Companhia em bolsa
de valores (descumprimento, em tese, do artigo 3° da Resolugdo CVM 44 c/c o artigo 15
da Resolugao CVM 80).

e PAS CVM 19957.000936/2024-45: conduzido pela SEP com o objetivo de analisar os
fatos relacionados: (i) a divulgacdo de informacgdes por parte da AZUL S.A., em
decorréncia de relatorio emitido, em 9.2.2023, por agéncia classificadora de risco com
rebaixamento da nota da Companhia; e (ii) a noticia divulgada na midia referente a
informagdes contidas no relatorio.

Apos diligéncias realizadas, a area técnica concluiu pela responsabilizagao de A. W. M, na
qualidade de DRI da Azul S.A., (i) pelo descumprimento, em tese, do artigo 157 da Lei
6.404 e do o artigo 3°, caput, c/c artigo 6°, paragrafo unico, ambos da Resolu¢gdao CVM
44, ao nao divulgar Fato Relevante diante de oscilagdes atipicas ocorridas nos negocios
com acdes de emissdo da Companhia observadas nos dias 09 e 10.2.2023, apoés
divulgagao de relatorio por agéncia de classificagdo risco e de noticia veiculada na midia
em 13.2.2023 referente as informagdes contidas no relatério; e (ii) pelo descumprimento,
em tese, do artigo 33, inciso XVI, da Resolugdo CVM 80, ao nao divulgar, no prazo
previsto, 0 mesmo relatério no Sistema Empresas.Net.

e PAS CVM 19957.015165/2023-18: instaurado pela SEP, objetivou analisar
reclamacdes apresentadas por um acionista da PDG REALTY S.A. EMPREEND E
PARTICIPACOES a respeito de possivel descumprimento dos procedimentos previstos na
Lei 6.40476 e em normativos vigentes que tratam dos pedidos de adogao de voto mdltiplo
em assembleias gerais.

Apds analisar os fatos, a area técnica concluiu pela responsabilizagdo de A.A.R.N., na
qualidade de DRI da PDG Realty S.A. Empreend e Participagdes, ao recusar o pedido de
adocdo de voto multiplo no boletim de voto a distancia encaminhado por acionista,
orientando-o de forma equivocada a retirar o referido pedido antes da realizagdo da
Assembleia Geral Extraordinaria de 28.06.2023 (descumprimento, em tese, do artigo 15

da Resolugdo CVM 80).
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o PAS CVM 19957.000907/2024-83: conduzido também pela SEP, teve como intuito
analisar a conformidade de divulgacdo de informacgoes pela Vale S.A., em virtude de
matéria veiculada na imprensa, em 25.07.2023, que noticiava a iminente conclusdo da
venda de participagdo societaria em unidade de negdcio no exterior.

Apés diligéncias realizadas, a area técnica concluiu pela responsabilizacdo de G.D.P., na
qualidade de DRI da Vale S.A., ao ndo divulgar tempestivamente Fato Relevante, diante (i)
de veiculagdo, em 25.07.2023, de informacgdo relevante na midia - da qual detinha
conhecimento - que tratava de transagao envolvendo venda de participa¢ao societaria em
unidade de neg6cio no exterior, e (ii) da oscilagdo observada nos neg6cios com agoes de
emissdo da Companhia na B3, nos dias 24 e 25.07.2023.

Anexo 10 - Casos Emblematicos - Processos Julgados pelo
Colegiado

Entre os Processos Administrativos Sancionadores julgados no 1° trimestre de 2024,
destacaram-se os seguintes casos, apresentados em ordem cronologica:

o PAS 19957.002348/2023-65: foi instaurado pela SEP para apurar as responsabilidades
de Gilson Lari Trennepohl, Susana Stapelbroek Trennepohl, Atila Stapelbroek Trennepohl,
Marcio Elias Fiilber, Lucas Arend, Fabio Augusto Bocasanta, Cristiano Paim Buss, Ricardo
Eber Diaz e Fernando Stapelbroek Trennepohl (administradores da Stara S.A. — Industria
de Implementos Agricolas) por, no exercicio social de 2022, deixarem de enviar
tempestivamente informacdes periddicas e eventuais previstas na Resolugdo CVM 80 e
de adotar providéncias para a convocagdo tempestiva de Assembleia Geral Ordinaria
(AGO).

Apo6s analisar o caso e acompanhando o voto do Presidente Jodo Pedro Nascimento,
relator do processo, o Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade, em 30.01.2024, pela:

(i) condenagcdo de Atila Stapelbroek Trennepohl e Susana Stapelbroek Trennepohl & multa
de R$ 313.500,00, cada um:

a) na qualidade de Diretores da Stara, pela:

e ndo entrega tempestiva do Formulario Cadastral referente ao exercicio social de
2022 (infragdo ao artigo 22, I, c/c o artigo 24, paragrafo unico, da Resolugdo CVM

80);
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e ndo entrega tempestiva do Formulario de Referéncia referente ao exercicio social
de 2022 (infragdo ao artigo 22, Il, c/c o artigo 25, §1°, da Resolu¢ao CVM 80);

e ndo entrega tempestiva das Demonstragdes Financeiras Anuais Completas
referentes ao exercicio social de 2022 (infracdo ao artigo 22, lll, c/c o artigo 27, §2°,
da Resolugao CVM 80);

e ndo entrega tempestiva do Formulario de Demonstrag6es Financeiras Padronizadas
(DFP) referentes ao exercicio social de 2022 (infragdo ao artigo 22, IV, c/c o artigo
30, I, 'a', da Resolugao CVM 80);

e ndo entrega do Formulario de Informacgbes Trimestrais referente ao primeiro
trimestre de 2022 (infragdo ao artigo 22, V, c/c o artigo 31, Il, da Resolu¢gao CVM
80);

e ndo apresentagdo dos documentos previstos pelos referidos dispositivos referentes
a AGE de 20.4.2022 (infragdo ao artigo 33, I, Il e Ill, da Resolugao CVM 80, c/c o
artigo 124, §1°, 1, da Lei 6.404); e

» apresentacdo, com 68 dias de atraso, da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 20.4.2022 (infra¢do ao artigo 33, IV, da Resolugdo CVM 80).

(b) na qualidade de Membros do Conselho de Administragdo da Stara, por deixarem
de adotar as providéncias necessarias para convocag¢dao da AGO referente ao exercicio
social de 2022 (infragao ao artigo 142, IV, c/c o artigo 132 da Lei 6.404).

(i) condenacgdo de Ricardo Eber Diaz, na qualidade de DRI da Stara, & multa de R$
275.000,00, pela:

e nao entrega tempestiva do Formulario Cadastral referente ao exercicio social de
2022 (infracdo ao artigo 22, |, c/c o artigo 24, paragrafo unico, da Resolugdo CVM
80);

e nao entrega tempestiva do Formulario de Referéncia referente ao exercicio social
de 2022 (infragdo ao artigo 22, Il, c/c o artigo 25, §1°, da Resolugao CVM 80);

e ndo entrega tempestiva das Demonstrages Financeiras Anuais Completas
referentes ao exercicio social de 2022 (infragdo ao artigo 22, lll, c¢/c o artigo 27,
§2°, da Resolugdo CVM 80);

e ndo entrega tempestiva do Formulario de Demonstragdes Financeiras
Padronizadas (DFP) referentes ao exercicio social de 2022 (infragdo ao artigo 22,
IV, c/c o artigo 30, Il, 'a', da Resolugdo CVM 80);

e ndo entrega do Formulario de Informagdes Trimestrais referente ao primeiro
trimestre de 2022 (infragao ao artigo 22, V, c/c o artigo 31, Il, da Resolugdo CVM

80);
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e ndo apresentacdo dos documentos previstos pelos referidos dispositivos
referentes a AGE de 20.4.2022 (infragdo ao artigo 33, |, Il e Ill, da Resolugdo CVM
80, c/c o artigo 124, §1°, I, da Lei 6.404); e

e apresentacdo, com 68 dias de atraso, da Ata da Assembleia Geral Extraordinaria
realizada em 20.4.2022 (infracdo ao artigo 33, IV, da Resolugao CVM 80).

(iii) condenacdo de Gilson Lari Trennepohl e Fernando Stapelbroek Trennepohl, na
qualidade de Membros do Conselho de Administragdo, a multa de R$ 38.500,00 cada um,
por deixarem de adotar as providéncias necessarias para convocacao da AGO referente
ao exercicio social de 2022 (infragao ao artigo 142, IV, c/c o artigo 132 da Lei 6.404).

(iv) absolvicdo de Fabio Augusto Bocasanta, Lucas Arend, Marcio Elias Fiilber e Cristiano
Paim Buss das acusagoes formuladas.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique aqui.

e PAS CVM 19957.006657/2020-61: foi instaurado pela SIN para apurar a
responsabilidade de Caixa Econdmica Federal, Bolivar Tarragd Moura Neto, Marcos
Roberto Vasconcelos, Nova Participacbes S/A, José Antunes Sobrinho, Cristiano Kok, OAS
Empreendimentos S/A - Em Recuperagdo Judicial, OAS Investimentos S.A. - Em
Recuperacdo Judicial e Demdésthenes Marques por supostas praticas fraudulentas em
operagbes com valores mobilidrios que tiveram como contraparte a Fundagdo dos
Economiarios Federais - FUNCEF (infracdo ao item I, c/c o item Il, '¢', da Instru¢cdo CVM
08, vigente a época dos fatos).

Apés analisar o caso e acompanhando o voto do Presidente da CVM, Jodo Pedro
Nascimento, relator do processo, o Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade, em
27.2.2024, pela absolvigdo de todos os acusados das imputagdes formuladas.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique aqui.

e PAS CVM 19957.004715/2020-12: foi instaurado pela SPS para apurar a
responsabilidade de Luciana Toniolo Meira, Bexcell Auditores Independentes Ltda., Luiz
Carlos Sales, Beaudit International Auditores Independentes, Crowe Macro Auditores
Independentes S/S, Sérgio Ricardo de Oliveira e Octavio Zampirollo Neto por supostas
irregularidades e descumprimento as normas da CVM nos trabalhos de auditoria
independente realizados sobre as demonstracoes financeiras do Eletronic Trading Brazil

4
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Fundo de Investimento em Participages (FIP ETB), da Xnice Participagbes S/A e da
Xmasseto Participagdes S/A entre 2014 e 2020.

Apds analisar o caso e acompanhando o voto do Presidente da CVM, Joao Pedro
Nascimento, relator do processo, o Colegiado da CVM decidiu, em 26.03.2024:

(i) por unanimidade, pelo reconhecimento da extingdo da punibilidade de Beaudit
International Auditores Independentes, em razdo da extingdo de sua personalidade
juridica;

(ii) por unanimidade, pelo reconhecimento da extingdo da punibilidade de Luiz Carlos
Sales, em razao de seu falecimento em 21.10.2021;

(iii) por maioria, pela condenagdo de Luciana Toniolo Meira a multa de R$ 115.000,00,
por assinar, sem registro na CVM, as demonstracdes financeiras do FIP ETB de 29.8.2016
e 28.02.2017; da Xnice Participagcbes S/A de 31.12.2013, 31.12.2014, 31.12.2015,
31.12.2016, 31.12.2017, 31.12.2018, 31.12.2019; e da Xmasseto Participacdes S/A de
31.12.2016, 31.12.2017 e 31.12.2018 (infragdo ao artigo 1° da Instrugdo CVM 308,
vigente a época dos fatos);

(iv) por unanimidade, pela condenacao de Bexcell Auditores Independentes Ltda. (atual
Crowe Macro Auditores e Consultores Ltda.) a multa de R$ 100.000,00, por assinar, sem
registro na CVM, as demonstracdes financeiras da Xnice Participacdes S/A de 31.12.2015
(infracdo ao artigo 1° da Instrugdo CVM 308);

(v) por maioria, pela condenacdo de Sérgio Ricardo de Oliveira a multa de R$ 90.000,00,
por permitir que Luciana Toniolo Meira realizasse, sem registro na CVM, a revisdao das
demonstracdes financeiras da Xnice Participagbes S/A (de 31.12.2017, 31.12.2018 e
31.12.2019) e Xmasseto Participacbes S/A (de 31.12.2017 e 31.12.2018) deixando de
observar o que preconiza o item 7 da NBC TA 220 (R1) e os itens 39 a 41 da NBC PA 01
(infracdo ao artigo 20 da Instrugdo CVM 308);

(vi) por maioria, pela condenacdo de Crowe Macro Auditores Independente S/S a multa
de R$ 172.500,00, por permitir que Luciana Toniolo Meira realizasse, sem registro na
CVM, a revisdo das demonstragoes financeiras da Xnice Participagdes S/A (de 31.12.2017,
31.12.2018 e 31.12.2019) e da Xmasseto Participacbes S/A (de 31.12.2017 e 31.2.2018)
(infracdo ao artigo 2°, §3° da Instrugdo CVM 308); e

(vii) por maioria, pela condenagdo de Octavio Zampirollo Neto a multa de R$ 60.000,00,
por ter assinado, sem registro na CVM, as demonstragdes financeiras da Xnice
Participagdes S/A de 31.12.2013 (infragdo ao artigo 1° da Instrugdo CVM 308).

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique aqui.

\ 4
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o PAS 19957.007375/2022-43: instaurado pela SMI, em face de Luiz Barsi Filho, na
qualidade de membro do Conselho de Administragdo da UNIPAR CARBOCLORO S.A., para
apurar suposto uso de informagao privilegiada na aquisicdo de agbes ordinarias de
emissdao da UNIPAR (infragdo, em tese, ao artigo 155, §1°, da Lei 6.404, c/c o artigo 13,
caput, da Instrugdo CVM 358).

A compra das agdes se deu anteriormente a divulgacdo de Fato Relevante, publicado pela
UNIPAR em 2.6.2021, que informou a celebracdo de um Acordo de Confidencialidade e
Outras Avengas com a Compass Minerals do Brasil, com o intuito de analisar informacdes
para uma possivel operagdo entre as companhias. O Fato Relevante esclareceu ao
mercado o real status das tratativas, apos noticia veiculada na midia em que mencionava
a fase final das negociagoes.

Apés analisar o caso e acompanhando o voto do Diretor Relator Daniel Maeda, o Colegiado
decidiu, por unanimidade, em 26.3.2024, pela absolvi¢cdo de Luiz Barsi Filho.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique aqui.
Anexo 11 — Comunicagdes de indicios de crime ao Ministério Publico

No 1° trimestre de 2024, foram encaminhados 10 oficios aos Ministérios Publicos nos
Estados (MPE) e quatro oficios ao Ministério Publico Federal (MPF). Importante destacar
que tais oficios envolvem indicios de crime de acdo penal publica identificados tanto em
procedimentos administrativos sancionadores como no curso da atuagdo geral da
Autarquia.

Tabela 12: Quantidade de comunicagodes de indicios de crime ao MP

2019 74 110 184
2020 206 119 325
2021 134 81 215
2022 101 65 166
2023 46 53 99
2024 10 4 14
1 trim 10 4 14
2 trim o
3 trim ()
4 trim o
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Entre os indicios de crime mais frequentes comunicados ao MP no 1° trimestre de 2024
destacaram-se os de “pirdmides” (artigo 2°, IX, da Lei 1.521), presentes em nove
comunicados; apropriacdo indébita (artigo 171 do Cddigo Penal), mencionado em dois
oficios; os de crimes de exercicio irregular (sem autorizagcdo) de cargo, profissao,
atividade ou fungéo (artigo 27-E da Lei 6.385), mencionados em um oficio; manipulagao
do mercado (artigo 27-C da Lei 6.385), objeto de um oficio; e uso indevido de informagao
privilegiada (artigo 27-D da Lei 6.385), também objeto de um oficio.

Anexo 12 - Noticias de destaque sobre arelacdo com os regulados
Resolugao CVM 198

Em 01.02.2024 foi editada a Resolu¢gdao CVM 198, que altera pontualmente a Resolug¢ao
CVM 80 para incluir, no Formulario de Referéncia das companhias abertas, campo
especifico para divulgacdo de informagdes sobre o contingente de pessoas com
deficiéncia (PcD).

A CVM definiu que o detalhamento sobre PcD sera exigido a partir de 2025, em vista,
inclusive, de ajustes operacionais necessarios para a prestagdo de tais informagoes nos
Formularios de Referéncia de 2024.

A Resolugdao CVM 198 também promove alteragcdes em notas de rodapé do Formulario de
Referéncia, com o objetivo de simplificar a prestacdo de informagdes por emissores que
requeiram registro junto a CVM, desde que ndo estejam concomitantemente realizando
oferta publica de valores mobiliarios.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

Resolugao CVM 199

Editada em 09.02.2024, a Resolu¢do CVM 199 aprova o Pronunciamento Técnico CPC 09
(R1) - Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). O documento tem como objetivo regular a

apresentagdo dessa demonstragdo contabil, exigida a partir da aprovagao da Lei 11.638.

A revisdo da norma esta inserida no contexto do plano de trabalho do Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC) de revisar todos os Pronunciamentos, Interpretagcdes
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e Orientagbes que ndao tém correspondéncia direta com um documento emitido
pelo International Accounting Standards Board (IASB).

A Resolugdo CVM 199 revogou a Resolugdo CVM 117, a partir da sua entrada em vigor,
em 1.3.2024, aplicando-se aos exercicios sociais iniciados em, ou apos, 1.1.2024.

Para acessar a integra das noticias publicadas no site da CVM, clique aqui.
Resolugao CVM 200 - Posterga prazos da Resolugao CVM 175

A Resolugdo CVM 175, novo Marco Regulatério dos Fundos de Investimento, foi editada
em 23.12.2022 e entrou em vigor em 02.10.2023, configurando a sistematizagao de 38
normas em uma unica resolugdo. A medida, que reflete as inovagdes introduzidas no
ordenamento juridico dos fundos de investimento pela Lei de Liberdade Econdmica,
promove inovagdes para a industria de fundos de investimento e maior seguranca para o
patrimonio dos investidores.

Em 06.03.2024, a CVM aprovou, em atendimento a solicitagbes feitas a autarquia por
associagcdes que representam os agentes da industria de fundos de investimento,
a Resolugdo CVM 200, que concede prazo adicional para que o mercado possa se adaptar
satisfatoriamente a Resolugao CVM 175.

Os novos prazos sdo 0s seguintes:

e Adaptacdo do estoque de fundos em funcionamento quando da publicacdo da
resolucao, de 31.12.2024 para 30.6.2025.

e Adaptacao do estoque de fundos de investimento em direitos creditérios — FIDC
em funcionamento quando da publicacdo da resolucdo, de 1.4.2024 para
29.11.2024.

e Entrada em vigor do § 1° do artigo 140, de 1.4.2024 para 1.11.2024.

e Entrada em vigor dos §§ 2° e 4° do artigo 140, de 1.4.2024 para 01.10.2024.

Ademais, dada a oportunidade, a CVM decidiu alterar pontualmente também o Anexo
Normativo Il da Resolu¢gdo CVM 175, de modo a incorporar a regulamentagdo as
alteracdes na legislacdo dos fundos de investimento imobiliarios efetuadas na Lei 8.668,
que passou a permitir que Fundo de Investimento Imobiliario (FIl) e Fundo de Investimento
em Cadeias Agroindustriais (Fiagro) utilizem ativos como garantia de operagdes de suas
carteiras, assim como constituir 6nus reais sobre imdveis da carteira.
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A Resolugdo CVM 200 entrou em vigor em 12.3.2024.
Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
Oficios Circulares

Com intuito de esclarecer e orientar o mercado, a CVM publicou os seguintes principais
Oficios Circulares no primeiro trimestre do ano:

. Oficio Circular CVM/SSE 1/2024: publicado em 22.02.2024, teve como objetivo
divulgar o entendimento da area técnica sobre a aplicagdo do artigo 42 da Lei 14.754 aos
Fundos de Investimento Imobiliario (FIl), que facultou a constituicdo de dnus reais sobre
0s imoveis ou a prestacdo de garantias, com a finalidade de garantir obrigac6es assumidas
pelos Fll ou por seus cotistas. O documento ressalta que permanece vedado o uso das
faculdades previstas no artigo 42 da Lei 14.754 até que norma especifica seja editada e
altere a regulamentacéo vigente.

. Oficio Circular CVM/SSE 2/2024: publicado em 28.03.2024, o documento divulga
o0 entendimento da area técnica sobre a aplicagdo do artigo 37 do Anexo Normativo Il, da
Resolugdo CVM 175, ao registro dos direitos creditorios que sejam valores mobiliarios.
Além disso, visa esclarecer a possibilidade de integralizacdo de cotas subordinadas em
direitos creditorios. O novo documento complementa o Oficio Circular CVM/SSE 8/2023,
divulgado em 27.9.2023.

. Oficios Circulares CVM/SEP 1 e 2/2024: publicados, respectivamente, em
08.01.2024 e 15.02.2024, os documentos informaram as companhias abertas e
estrangeiras sobre as melhorias implementadas recentemente no Sistema Empresas.Net.

. Oficio Circular CYM/SEP 3/2024: publicado em 28.02.2024, objetivou informar
sobre a nova estrutura de preenchimento para o Grupo 13 do Formulario de Referéncia
(FRE) - que trata da identificacdo das pessoas responsaveis pelo conteudo do formulario
- em adequacao ao previsto na Resolugao CVM 80.

o Oficio Circular CVM/SMI 1/2024: publicado em 28.03.2024, objetivou divulgar o
entendimento da area técnica quanto ao procedimento a ser observado pelos
intermediarios no monitoramento e na comunicacgdo a CVM de indicios de
descumprimento a legislagdo que compete a Autarquia fiscalizar, nos termos do artigo 33,
IV e IX, da Resolugdo CVM 35, e da Resolugao CVM 50.

J Oficio Circular CVM/SRE 1/2024: publicado em 22.01.2024, objetivou orientar
sobre a caducidade dos registros de ofertas publicas, prevista no artigo 47 da Resolucéo
CVM 160. A éarea técnica informou que, a partir de 29.01.2024, foi implementada rotina
automatica que altera o status para “Registro Caducado” de todos os registros em que 0s
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Anuncios de Inicio ndo tiverem sido divulgados no Sistema SRE no prazo de 90 dias uteis,
contados a partir da data do registro. Registros com status “Registro Caducado” nédo
podem mais ser alterados pelos coordenadores lideres.

. Oficio Circular Anual SEP 2024: divulgado em 07.03.2024, orienta 0s emissores
de valores mobiliarios sobre os procedimentos que devem ser observados no envio de
informacdes periddicas e eventuais. Sdo apresentadas também orientagdes sobre
interpretacdes dadas pelo Colegiado da CVM e pela SEP a respeito de aspectos relevantes
da legislagdo e da regulamentacdo, que devem ser considerados pelos emissores quando
da realizagdo de determinadas operacoes.

Para acessar a integra das noticias publicadas no site da CVM, clique aqui, aqui, aqui,

aqui, aqui, aqui, aqui e aqgui.

Anexo 13 — Eventos Subsequentes

Oficio Circular Conjunto CVM/SSE/SNC 1/2024

Além dos destaques do primeiro trimestre de 2024, o relatério informa que, em
09.04.2024, foi publicado o Oficio Circular Conjunto CVM/SSE/SNC 1/2024, que orienta
os administradores e gestores de Fundos de Investimento Imobiliario (FIl) sobre
a divulgacdo adequada do regime informacional previsto no Anexo Normativo lll da
Resolugdo CVM 175, especificamente sobre realizagdo de assembleia e distribuicdo de
rendimento. Além, o documento também apresenta orientag6es sobre conteudo minimo
das notas explicativas das demonstracdes financeiras que tratam da distribuigdo de
rendimentos

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
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