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Relatério da Atividade Sancionadora

| - Introducao

Tendo como principais norteadores garantir a integridade, estimular a
eficiéncia e promover o desenvolvimento do mercado de valores
mobiliarios brasileiro, a CVM exerce seu papel institucional de érgao
regulador. A Autarquia registra, normatiza, orienta, supervisiona e
fiscaliza as atividades e os participantes do mercado de capitais, bem
como investiga, apura fatos e exerce sua funcdo sancionadora, que
inclui a competéncia de julgar e punir irregularidades cometidas no
ambito sob sua regulagao.

A atividade sancionadora se baseia na aplicagdo e na busca do
cumprimento das leis (enforcement) e tem o objetivo, por um lado, de
prevenir ou mitigar o cometimento de eventuais ilicitos, e por outro,
guando considerado necessario, de deter a ma conduta e punir aqueles
gue violam dispositivos legais ou regulamentares. Para isso a CVM se
utiliza de uma diversidade de instrumentos, seja de carater preventivo
ou sancionador, todos com cunho de orientag&o dos participantes para
o desenvolvimento do mercado mobiliarios.

Anualmente, da atividade de enforcement conduzida pela CVM resultam
inUmeros processos administrativos sancionadores contra individuos e
instituicdes. As Superintendéncias finalisticas que atuam em processos
gue podem resultar em acBes sancionadoras Sdo as
seguintes: Superintendéncia de Relacdes com Empresas (SEP);
Superintendéncia de Relag6es com o Mercado e Intermediarios (SMI);
Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais (SIN);
Superintendéncia de  Supervisdo de  Securitizagdo (SSE);
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE);
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC);
Superintendéncia de Supervisdo de Riscos Estratégicos (SSR); e
Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS).

Com o intuito de oferecer ainda maior transparéncia e informacao ao
publico em geral, a CVM elabora e divulga, com frequéncia trimestral, o
presente Relatério de Atividade Sancionadora, publicando anualmente
versao consolidada do documento.
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Esta versdo resumida apresenta 0sS mesmos anexos da versao
completa, além de descrever sucintamente o embasamento legal da
atividade sancionadora.

Il - Embasamento legal da atividade sancionadora da CVM

O poder de policia no ambito do mercado de capitais é genericamente
atribuido pelo artigo 174 da Constituicdo Federal de 1988 a Unido,
sendo desempenhado nos termos da Lei 6.385. A atuacdo da CVM
contra atos ilegais de quaisquer participantes do mercado pode ser
inferida dos termos do artigo 4°, bem como do artigo 8°, inciso |, da Lei
6.385 e, no que se refere ao processo administrativo sancionador, essa
Lei estabelece em seu artigo 99, incisos V e VI, que cabe a Autarquia
apurar, mediante processo administrativo, atos ilegais e praticas nao
equitativas dos diversos participantes do mercado de capitais, assim
como aplicar aos autores de tais infracdes as penalidades previstas no
artigo 11, sem prejuizo de eventual responsabilizacdo civil ou penal.

Na busca pelo aprimoramento do arcabouco legal, foi sancionada, em
13.11.2017, a Lei 13.506, que dispde sobre o processo administrativo
sancionador na esfera de atuacdo da CVM e trata, dentre outros
avancos, da possibilidade de celebracdo do denominado Acordo
Administrativo em Processo de Supervisdo, como também abre a
possibilidade de aplicacdo de novas e mais efetivas medidas coercitivas
e acautelatérias. Essa norma aumentou os valores da penalidade de
multa e também criou uma nova hipétese para embasar a fixacdo do
valor de multa, relacionada com o prejuizo causado a investidores,
conforme se verifica em seu artigo 11:

“Artigo 11. A Comissao de Valores Mobiliarios podera impor aos
infratores das normas desta Lei, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (Lei de Sociedades por Acdes), de suas
resolucdes e de outras normas legais cujo cumprimento |he
caiba fiscalizar as seguintes penalidades, isoladas ou
cumulativamente:

§ 1° A multa deverd observar, para fins de dosimetria, os
principios da proporcionalidade e da razoabilidade, a
capacidade econdmica do infrator e os motivos que justifiquem
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sua imposicao, e ndo devera exceder o maior destes valores: | -
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

Il - o dobro do valor da emissdo ou da operacéao irregular;

Il - 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdmica obtida ou
da perda evitada em decorréncia do ilicito; ou

IV- 0 dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia
do ilicito.

8§ 2° Nas hipoéteses de reincidéncia, podera ser aplicada multa de
até o triplo dos valores fixados no § 1° deste artigo. ”

Nota-se que na lei restou também enfatizado que, para uma aplicacao
justa e proporcional da multa, deverdo ser utilizados critérios de
dosimetria, ou seja, procedimentos e parametros para afericdo de
fatores como gravidade e duracao da infracdo; grau de lesdo ou perigo
de leséo ao mercado de capitais; vantagem auferida ou pretendida pelo
infrator; capacidade econdmica do infrator; valor da operacao;
reincidéncia e eventual colaboracdo do infrator para a apuracdo da
infracdo. Por outro lado, com o advento da lei em tela, se a ameaca ou
a lesdo ao bem juridico tutelado for considerada de baixa
expressividade e houver outro meio de supervisdo mais adequado, a
CVM pode, com ainda mais seguranca juridica, deixar de instaurar
procedimento administrativo sancionador.

Também com relacdo a atuacdo sancionadora da CVM, deve ser
abordada a Instrucdo CVM 607, que reuniu em um sO normativo o rito
de todos os procedimentos relativos a atuacdo sancionadora no ambito
da CVM.

Em 1° de outubro de 2021, a Instrugéo 607, entre outras?, foi revogada
pela Resolucéo 45, que dispde também sobre o rito dos procedimentos
relativos a atuacdo sancionadora no ambito da CVM, além de trazer
orientagcdes a respeito de depoimento e de julgamento por meio
eletrdnico. A Resolucédo 45 abrange os seguintes principais topicos:

! Também foram revogadas a Instrucdo CVM n°® 613/2019 e a Instrucdo CVM n° 624/2020,
e a Deliberacdo CVM n° 501/2006, a Deliberagdo CVM n° 855/2020 e a Deliberacdo CVM
n° 861/2020.
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e as regras da fase pré-sancionadora, incluindo tanto os procedimentos
de elaboracédo das acusacdes quanto os critérios a serem seguidos para
a utilizagé@o de outros instrumentos ou medidas de superviséo;

¢ 0s diversos procedimentos que compdem o processo administrativo
sancionador, sobre o qual apresenta as regras de comunicacao dos
atos processuais, de contagem de prazos, da defesa, da ordem do
processo no Colegiado, do julgamento, dos recursos, abordando,
inclusive, critérios para a dosimetria das penas;

e as regras (consolidadas) de Termos de Compromisso, tratando das
propostas, da andlise e negociacdo com o Comité de Termo de
Compromisso (CTC), sua deliberacdo pelo Colegiado e as regras de
celebracéo;

e 0 instituto do Acordo Administrativo em Processo de Superviséao,
trazido pela Lei 13.506, estabelecendo as regras das propostas, de sua
analise e da celebracdo do Acordo, incluindo as regras de manutencao
do seu sigilo e cumprimento; e

e 0s procedimentos estabelecidos para depoimento e julgamento por
meio eletrdnico.

Vale mencionar que o normativo esta em linha com a iniciativa em curso
na Autarquia de redugdo dos custos de observancia. Para mais
informacdes, acesse Resolucdo CVM 45.

Il - Apresentacao dos Anexos

O Relatorio de Atividade Sancionadora da CVM em sua verséo resumida
apresenta as mesmas informac¢des do completo, por meio de 12 anexos:

Anexo 1 - Processos administrativos com potencial sancionador —
processos administrativos de investigacdo e apuracdo que,
potencialmente, podem resultar em processo administrativo sancionador.


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol045.html
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Anexo 2 - Processos administrativos investigativos ou sancionadores —
Inquéritos Administrativos, Termos de Acusacdo de Rito Ordinario ou de
Rito Simplificado.

Anexo 3 - Oficios de Alerta — procedimento preventivo e orientador.

Anexo 4 - Stop Order — procedimento preventivo cautelar e orientador.
Anexo 5 - Termo de Compromisso, que possibilita a ndo instauracao ou a
suspensao do procedimento administrativo e a sua posterior extingdo, sem
assuncéo de ilicitude ou culpa.

Anexo 6 - Julgamentos — possibilidade de exercicio do poder punitivo.
Anexo 7 - Penalidades — quantidades de sancionados e de absolvidos.

Anexo 8 - Multas — valores das multas aplicadas sobre os sancionados.

Anexo 9 - Alguns casos julgados - destacados pelos membros do
Colegiado.

Anexo 10 - Oficios de Comunicacao de indicio de Crime — aos MPE e ao
MPU.

Anexo 11 - Noticias de destaque sobre a relacdo com os regulados.

Anexo 12 — Eventos Subsequentes — aqueles que serdo destaque no
préximo trimestre.
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Anexos

Anexo 1 - Processos administrativos com potencial
sancionador

Ao final de junho de 2022, o total de processos administrativos com

potencial sancionador em andamento, nas oito areas técnicas, era de 491.

Grafico 1: Quantidade de processos administrativos com potencial
sancionador por trimestre

491

373

12 Tri 22 Tri 32 Tri 42 Tri

Grafico 2: Quantidade de processos administrativos com potencial
sancionador por ano
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I 264 253
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Gréfico 3: Distribuicdo dos Processos com Potencial Sancionador por ano

de abertura na CVM
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Anexo 2 - Procedimentos administrativos investigativos ou
sancionadores

No 2° trimestre de 2022, foram iniciados 12 procedimentos administrativos
investigativos ou sancionadores, sendo 2 Inquéritos Administrativos e 10

resultaram em acusacdes. Tais processos passaram ao status de
Processos Administrativos Sancionadores e seréo julgados pelo Colegiado
da CVM ou encerrados por meio de Termo de Compromisso.

Tabela 1: Quantidade de processos administrativos investigativos e
sancionadores por trimestre
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Anexo 3 — Oficio de Alerta

No 2° trimestre de 2022, a CVM emitiu 92 Oficios de Alerta por meio de
suas areas de supervisao.

Tabela 3: Quantidade de Oficios de Alerta emitidos

Oficios de Alerta

Anexo 4 — Stop Order

No 2° trimestre de 2022, a Autarquia emitiu 2 Stop Order.

Tabela 4: Quantidade de Stop Order emitidas
Stop Order

Para mais informacgoes, clique aqui.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/protecao/alertas/ofertas-atuacoes-irregulares
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Anexo 5 - Termo de Compromisso

As propostas de Termo de Compromisso podem ser apresentadas em
qualquer momento no curso de um processo administrativo, processo
administrativo sancionador ou mesmo antes de se iniciar qualquer
procedimento na CVM.

7

Em regra, a proposta de TC é avaliada/negociada pelo CTC, que,
posteriormente, submete parecer ao Colegiado pela aceitagcdo ou rejeicéo
da proposta. Caso o Colegiado a aprove, passa-se a fase de celebracéo do
TC e, finalmente, ao cumprimento dos termos definidos.

No 2° trimestre de 2022, o Colegiado apreciou propostas de Termo de
Compromisso referentes a 17 processos, envolvendo 32 proponentes, com
propostas de pagamento de um total de R$ 24,516 milhdes a titulo de danos
difusos e de R$ 66 mil a titulo de ressarcimento de prejuizos
individualizados. Dessas, o Colegiado aprovou propostas relacionadas a
10 processos, de 18 proponentes, cujos montantes financeiros envolveram
R$ 15,784 milhdes relativos a danos difusos e R$ 66 mil referentes a
ressarcimentos de prejuizos individualizados (tabela 5).

Neste periodo, foram objeto de negociagdo no CTC 14 processos, sendo
que 10 desses processos tiveram decisdo de aceitagcdo no ambito do
Colegiado da CVM.

Houve, ainda, desisténcia da proposta apresentada em 1 processo,
referente a 1 proponente, que envolvia montante de R$ 800 mil relativo a
danos difusos.

Para mais informac0es, clique aqui e aqui.

Tabela 5: Termos de Compromisso aprovados em reunido de Colegiado por
trimestre

Termos t'ie 2021
Compromisso

I N N 7S I N i A K57
Aprovados 6 v u uw s om0 n
Qud. Poponentes |8 |42 |23 |25 e8| 19w 9
Valor tota milhes) | 202 | 947 | 886 | 345 | 718 1091 158 2676


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/index.html
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O grafico 4 apresenta a evolucdo dos quantitativos referentes aos Termos
de Compromisso aprovados pelo Colegiado nos ultimos anos.

Grafico 4: Termos de Compromisso aprovados em reunido do Colegiado
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Anexo 6 — Julgamentos

No 2° trimestre de 2022, foram realizados 13 julgamentos pelo Colegiado
da CVM, sendo 11 referentes a processos submetidos ao Rito Ordinario e
2 ao Rito Simplificado, conforme a tabela 6.

Tabela 6: Quantidade de PAS julgados pelo Colegiado por trimestre

- 2021 2022
e i T [ [ Jom i [ Lo [ oo
r

R 15 1B 16 % 9 B 0 0 2

0 5 12 u N 9 1 2
20 1 2 5 0 2 !



a Atividade Sancionadora - abril a junho de 2022

Tabela 7: Quantidade de Processos Administrativos Sancionadores
julgados pelo Colegiado por ano

51 109 98 63 56 22

45 93 87 59 51 20
6 16 11 4 5 2

Nota: O processo de rito simplificado foi implementado a partir da edigdo da Deliberagdo CVM 775/2017. Nesse
sentido, 13 PAS originariamente instaurados por rito ordinario (Termo de Acusagdo) foram submetidos aos
procedimentos de rito simplificado em raz&o do seu nivel de complexidade nédo exigir dilagéo probatéria ordinaria.

No 2° trimestre de 2022, além dos 13 processos julgados pelo Colegiado,
foram integralmente encerrados 2 PAS em razdo do cumprimento de
Termos de Compromisso firmados, cuja maioria ainda ndo possuia relator
designado. Ao final do trimestre, o estoque dos processos a serem julgados
pelo Colegiado, tendo Diretor Relator definido, somava 146 PAS, conforme
a tabela 8.

Tabela 8: Termos de Compromisso que encerram integralmente Processos
Administrativos Sancionadores e a evolugdo do estoque de PAS no
Colegiado

Ao fim de: 2018
19 27 20 29 28 6

15 27 20 29 27 5
0 0 0 0 1 1

183 157 132 134 136 146

174 152 129 131 134 144


http://www.cvm.gov.br/menu/processos/pasajulgar/pasajulgar.html
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Anexo 7 - Decisoes em Processos Sancionadores

Como resultado dos 13 julgamentos realizados no 2° trimestre de 2022, 31
acusados foram sancionados, e foi aplicada a pena de multa a todos. Por
outro lado, 35 acusados foram absolvidos (tabela 9).

Tabela 9: Quantidade de acusados por tipo de decisdo por trimestre

ndicadores | o | w2 |
Quant. de pessoas
Adertidos 9 4 9 3 B 4 0 4
0 42 15 6 8 39 3l 70

o> 0o 0o 0 0o 0 0 0

o 1 0o 0o 1 0 0 0

1 o 1 0 2 0o 0 0

4 B 9 w3 3 7

7 23 3% 28 14 31 % 6

1 3 4 0o 8 1 0 7

Nota 1: Diversos: soma dos casos de Extingdo de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.
Nota 2: A soma do Total elimina as eventuais duplas contagens de pessoas constantes em mais de um trimestre
do ano.

7 31 44 13 25 4
Multados | 107 249 226 140 83 70
Suspensos 1 5 1 3 0 0
Inabilitados 9 9 18 14 1 0
Proibides | 4 13 21 5 2 0
_ 128 307 310 175 111 74

51 140 138 110 114 66
Diversos*' 1 15 8 7

Nota: Diversos: soma dos casos de Extingao de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.
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Anexo 8 — Multas

No 2° trimestre de 2022, o valor total das multas foi de R$ 11.557 milhdes,
aplicadas a 31 acusados.

Gréfico 5: Evolucdo do valor total de multas por ano

RS 1.040.954.520,32
RS 950.542078,08

R§350.342.113,13
RS 166.397.979,23
RS 19.329.000,51.
2017 019 00 5 i1 RS 26.586.386,11y0,,
2018

Tabela 11: Valor total das multas (em R$ milhdes) e da quantidade de
multados, por trimestre

2021

. I S "
e
Q.Sancionadoscom muka . 20 42 15 6 8 39 31 70
Vabortotalapliado | 235 4607 3978 8388 19329 15009 11557 2.5

Anexo 9 — Alguns casos julgados

Entre os Processos Administrativos Sancionadores julgados no 2° trimestre
de 2022, destacaram-se 0s seguintes casos, apresentados em ordem
cronoldgica:

. O PAS CVM 19957.009366/2017-20 foi instaurado pela SMI para
apurar a responsabilidade da Massa Falida de Gradual Corretora de



a Atividade Sancionadora - abril a junho de 2022

Céambio, Titulos e Valores Mobiliarios S.A. e seus diretores Gizele Vicente
Mora, Fernanda Ferraz Braga de Lima Freitas, Gabriel Paulo Gouvéa de
Freitas Junior, Evandro Soeiro Campos e Roberto da Silva, por supostas
deficiéncias na adocao, pela Corretora, de (i) regras adequadas e eficazes
para o cumprimento do disposto na Instrucdo CVM 505;
e (ii) procedimentos e controles internos para verificar a implementagéo,
aplicacdo e eficacia dessas regras, em infracao ao artigo 3°, incisos | e Il,
respectivamente, da referida norma. Além disso, foram apuradas eventuais
falhas no sistema de registro e gravacdo de ordens de negociacdo, em
infracdo aos artigos 12 e 14, caput, do mesmo diploma regulamentar.

Apos analise do caso e acompanhando o voto do Diretor Relator Alexandre
Rangel, em 12.04.2022, o Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade,
pela condenacao de todos os acusados as seguintes penalidades de multa
pecuniaria:

e Massa Falida de Gradual Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios S.A: R$ 900.000,00;

e Gizele Vicente Mora: R$ 100.000,00;

e Fernanda Ferraz Braga de Lima Freitas: R$ 100.000,00;

e Gabriel Paulo Gouvéa de Freitas Junior: R$ 250.000,00;

e Evandro Soeiro Campos: R$ 100.000,00; e

e Roberto da Silva: R$ 400.000,00.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique agui.

o O PAS CVM 19957.003922/2020-50 foi instaurado pela SEP para
apurar a responsabilidade de Armando de Carvalho Corréa Ribeiro e José
Carlos da Costa Gomes (na qualidade de acionistas controladores e,
respectivamente, diretor presidente e diretor vice-presidente da Corréa
Ribeiro S.A. Comércio e Industria) por terem votado e aprovado, em
assembleia geral ordinaria e extraordinaria (AGO/E) realizada no dia
25.04.2019: (i) suas proprias contas como administradores da Companhia
referentes ao exercicio de 2018 (infracéo aos artigos. 115, 81°, e 134, §1°,
da Lei 6.404); e (ii) remuneracdo abusiva para si mesmos (infracdo aos
artigos 116, paragrafo unico, e 152 da Lei 6.404).

Apoés analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Relatora Flavia
Perlingeiro, o Colegiado da CVM decidiu, em 26.04.2022, por unanimidade,


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2022/20220412_PAS_CVM_SEI_19957009366_2017_20_voto_diretor_alexandre_rangel.pdf
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condenar Armando de Carvalho Corréa Ribeiro e José Carlos da Costa
Gomes a multas de R$ 210.000,00, cada um, pela acusacgéo formulada no
item (i); e a multas de R$425.000,00, cada um, pela acusacédo formulada
no item (ii).

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique agui.

o O PAS CVM 19957.006509/2019-11 foi instaurado pela SEP para
apurar a responsabilidade de Armando Cesar Hess de Souza, na qualidade
de diretor presidente e presidente do conselho de administracao da Téxtil
Renauxview S.A., por aprovar, por intermédio de sociedades por ele
controladas, as suas préprias contas referentes ao exercicio de 2017
(suposta infragéo aos artigos. 115, 8§1°, e 134, 81°, da Lei 6.404).

Apds analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Flavia Perlingeiro,
0 Colegiado da CVM decidiu, em 10.05.2022, por unanimidade, condenar
Armando Cesar Hess de Souza a multa de R$ 210.000,00 pela acusacéo
formulada.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique aqui.

o O PAS CVM 19957.008901/2016-44 foi instaurado pela SIN para
apurar a responsabilidade de: (i) Trendbank e Adolpho Neto, por suposta
operacao fraudulenta no mercado de valores mobiliarios (infragcdo ao item
II, "c", da Instrucdo CVM 08); e (ii) Banco Santander, Banco Finaxis,
Edilberto Pereira, Planner e Carlos Souza, por supostas irregularidades na
administracdo, gestdo e custddia de fundo de investimento em direitos
creditorios.

O Colegiado, acompanhando o voto do relator do processo, o entdo
Presidente da CVM Marcelo Barbosa, decidiu, em 17.05.2022, por
unanimidade, aplicar as seguintes penalidades:

e Trendbank e Adolpho Neto: multa de R$500.000,00, cada, pela
pratica de operacao fraudulenta no mercado de valores mobiliarios;

e Banco Santander: (a) multa de R$150.000,00, por infragdo ao artigo
38, I, da Instrucdo CVM 356; (b) multa de R$150.000,00, por infracdo ao
artigo 38, lll, da Instrucdo CVM 356; (c) multa de R$150.000,00, por
infracdo ao artigo 38, IV, da Instrugédo CVM 356;
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e Banco Finaxis e Edilberto Pereira: multas de R$100.000,00 e
R$50.000,00, respectivamente, por infracdo aos artigos 65, XV, e 65-A,
I, ambos da Instrucdo CVM 409, aplicavel aos fundos de investimento
em direitos creditérios por forca de seu artigo 119-A;

e Planner e Carlos Arnaldo Souza: multas de R$100.000,00 e
R$50.000,00, respectivamente, por infracdo aos artigos. 65, XV, e 65-A,
I, ambos da Instrugdo CVM 409, aplicavel aos fundos de investimento
em direitos creditérios por forca de seu artigo 119-A.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique aqui.

o O PAS CVM 19957.009118/2019-41 foi instaurado pela SEP para
apurar a responsabilidade de Horacio Lafer Piva, Vera Lafer, Francisco
Lafer Pati, Roberto Klabin Martins Xavier, Israel Klabin, Armando Klabin,
Daniel Miguel Klabin, Paulo Sergio Coutinho Galvao Filho, Roberto Luiz
Leme Klabin, Sergio Francisco Monteiro de Carvalho Guimaraes, Joaquim
Pedro Monteiro de Carvalho Collor de Mello, Celso Lafer e Helio Seibel (na
qualidade de membros do conselho de administragdo da Klabin S.A.) por
suposta omissdo na analise da conveniéncia quanto a manutencdo dos
termos de contrato com partes relacionadas celebrado pela Companhia,
em descumprimento do dever de diligéncia (infracdo ao artigo 153 da Lei
6.404).

Apoés analisar o caso e acompanhando o voto do relator do processo, 0
entdo Presidente da CVM Marcelo Barbosa, o Colegiado da CVM decidiu,
em 24.05.2022, por unanimidade, absolver todos os acusados da
imputacdo formulada. Os Diretores Jodo Accioly, Alexandre Rangel e Otto
Lobo apresentaram manifestacdo de voto para comentar aspectos
especificos do caso. A Diretora Flavia Perlingeiro se declarou impedida e
nao participou do julgamento do processo.

Para acessar a integra do voto do relator publicado no site da CVM, clique
agui.

o O PAS CVM 19957.009452/2018-13 foi instaurado pela SMI em
face de Edgard Medeiros de Barros Junior, por alegada infragdo ao inciso
I, c/c o item I, “b”, da entdo vigente Instrucdo CVM 08 (atual Resolugao
CVM 62), em razdo da pratica de manipulacdo de precos envolvendo
diversos ativos, por meio de (i) insercdo de ofertas artificiais de compra e
venda de acdes que formavam camadas de ofertas, sem o propédsito de
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fechar negaocio (layering); e (ii) insercéo de ordens artificiais de compra ou
de venda com lotes expressivos de acdes, sem o proposito de fechar
negocio (spoofing), no periodo compreendido entre 15.02.2016 e
31.10.2017.

Apos analisar o caso e acompanhando o voto do Diretor Otto Lobo, o
Colegiado da CVM decidiu, em 21.06.2022, por unanimidade, pela
condenacdo de Edgard Medeiros de Barros Junior a multa de R$
2.943.283,24, valor equivalente a uma vez e meia o valor da vantagem
econdmica obtida, atualizado pelo IPCA desde a data da ultima operacéo
irregular em cada um dos periodos elencados pela acusacao até a data do
julgamento.

Para acessar a integra do voto publicado no site da CVM, clique agui.

Anexo 10 — Comunicacoes de indicios de crime ao Ministério
Puablico

No 2° trimestre de 2022, foram encaminhados 24 oficios aos Ministérios
Publicos nos Estados e 13 oficios ao Ministério Publico Federal (MPF).
Importante destacar que tais oficios envolvem indicios de crime de acgéo
penal publica identificados tanto em procedimentos administrativos
sancionadores como no curso da atuacao geral da Autarquia.

Tabela 12: Quantidade de comunicac¢des de indicios de crime ao MP

45 76 121
47 33 130
74 110 184
206 119 325
134 31 215
43 27 70
19 14 33
24 13 37

0

0
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Entre os indicios de crime mais frequentes comunicados ao MP no 2°
trimestre de 2022, destacaram-se as “piramides” (artigo 2°, IX, da Lei
1.521), presentes em 20 comunicados, 0s casos de estelionato (artigo 171
do Cddigo Penal), em 2 comunicados, além dos tipos de crimes mais
atinentes ao mercado de capitais, conforme a Lei 6.385: relacionados ao
uso indevido de informacao privilegiada (artigo 27-D da Lei 6.385) em 4
oficios, o exercicio irregular (sem autorizacdo) de cargo, profissao,
atividade ou funcao (artigo 27-E da Lei 6.385), em 2 oficios, e os relativos
a manipulacdo de mercado (artigo 27-C da Lei 6.385), também em 2
oficios.

Anexo 11 - Noticias de destaque sobre a relagao com os
regulados

Resolucdo CVM 89

A Resolucdo CVM 89 aprovouo Documento de Revisdo de
Pronunciamentos Técnicos 20, tornando obrigatdrio para as companhias
abertas a adogcdo do referido documento emitido pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC).

A nova norma contempla alteracdes trazidas pelos seguintes documentos:
o Extension of the Temporary Exemption from applying IFRS 9.
o Definition of Accounting Estimates.
e Disclosure of Accounting Policies.
o Deferred Tax related to Assets and Liabilities arising from a Single
Transaction.

A norma é resultado da Audiéncia Pablica SNC 01/2022, realizada em
conjunto com o CPC e o Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

A Resolucao entrou em vigor em 01.06.2022.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui

Resolucdes CVM 90 a 132 e 136 a 157

Em consonéancia com o Decreto n°® 10.139/2019, que dispde sobre a revisao
e a consolidacdo dos atos normativos inferiores a decreto editados por
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orgaos e entidades da administracdo publica federal direta, autarquica e
fundacional, no contexto da atividade sancionadora da CVM, a Autarquia
editou mais 63 novas Resolucoes:

« as Resolugcdes 90 a 132 e 136 a 154 fazem parte do trabalho de revisao
e consolidacdo de atos normativos que aprovaram Pronunciamentos
Técnicos emitidos pelo CPC;

« as Resolucdes 155 e 157 dispdem sobre a elaboracéo e divulgacéo de
demonstracdes contabeis; e

« a Resolucédo 156 versa sobre a divulgacdo voluntaria de informacdes
de natureza nédo contébil denominadas LAJIDA e LAJI.

Por ndo acarretarem mudancas de mérito nas obrigacbes vigentes, as
Resolucdes ndo foram submetidas a audiéncia publica.

Para acessar a integra das noticias publicadas no site da CVM, clique aqui,
agui, agui, e agui.

Resolu¢cdes CVM 133, 134 e 135.

As Resolugbes modernizam as regras sobre mercados organizados e
melhoram o regime de execucéo de ordens de clientes.

A Resolugdo CVM 133 dispbe sobre a atividade de formador de mercado
para valores mobiliarios em mercado organizado. Resultou,
exclusivamente, do processo de revisdo e consolidacao da Instrucdo CVM
384, tendo sido realizados ajustes pontuais, que ndo acarretaram
alteracdes de mérito.

As Resolu¢bes CVM 135 e 134 decorreram da Audiéncia Publica
SDM 9/2019 e tém como objetivo principal, respectivamente:

e darnova redacdo para a Instrucdo CVM 461, introduzindo
disposi¢bes na regulamentacdo sobre o funcionamento dos mercados
regulamentados de valores mobiliarios e a respeito da constituicéo,
organizacdo e funcionamento das entidades administradoras de
mercado organizado; e

o alterar a Resolugcdo CVM 35 para dispor sobre o regime de melhor
execugao de ordens em contexto de concorréncia entre ambientes de
negociacéo (best execution).
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A Resolucdo CVM 133 entrou em vigor em 01.07.2022. A Resolugdo CVM
134 entrara em vigor em 02.01.2023e a Resolucédo
CVM 135 em 01.09.2022.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

CVM e ANBIMA divulgam resultados do convénio focado na
supervisao da industria de fundos de investimento

O convénio entre a autarquia e a Associacao Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiro e de Capitais (ANBIMA) estabelece a troca de
informagdes, com a possibilidade de aproveitamento, pela CVM, do
trabalho de superviséo feito pela associacéo sobre a industria de fundos.

Dessa forma, o convénio evita que haja desnecessaria sobreposicdo no
trabalho das duas entidades, com beneficios esperados de alinhamento na

atuacao e maior sinergia de esforcos.

No ano de 2021, foram celebrados 14 termos de compromisso relacionados
as atividades de distribuicédo e precificacdo de ativos financeiros.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
Anexo 12-Eventos Subsequentes

Além dos destaques do segundo trimestre de 2022, o relatério informa que,
em 13.07.2022, a autarquia editou as Resolu¢gbes CVM 160, 161, 162 e
163, promovendo um novo arcabouc¢o regulatorio brasileiro de ofertas
publicas de distribuicdo de valores mobiliarios, objetivando trazer maior
previsibilidade, agilidade e seguranca juridica para as ofertas publicas.

As Resolugdes entrardo em vigor em 02.01.2023.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.
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