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Relatério da Atividade Sancionadora

| - Introducao

Tendo como principais norteadores garantir a integridade, estimular a
eficiéncia e promover o desenvolvimento do mercado de capitais
brasileiro, a CVM exerce seu papel institucional de érgéo regulador. A
Autarquia registra, normatiza, orienta, supervisiona e fiscaliza as
atividades e os participantes do mercado, bem como investiga, apura
fatos e exerce sua funcdo sancionadora, que inclui a competéncia de
julgar e punir irregularidades cometidas no ambito sob sua regulagéo.

A atividade sancionadora se baseia na aplicagdo e na busca do
cumprimento das leis (enforcement) e tem o objetivo, por um lado, de
prevenir ou mitigar o cometimento de eventuais ilicitos, e por outro,
guando considerado necessario, de deter a ma conduta e punir agueles
gue violam dispositivos legais ou regulamentares. Para isso a CVM se
utiliza de uma diversidade de instrumentos, seja de carater preventivo
ou sancionador, todos com cunho de orientacéo dos participantes para
o desenvolvimento do mercado.

Anualmente, da atividade de enforcement conduzida pela CVM resultam
inmeros processos administrativos sancionadores contra individuos e
instituicbes. As superintendéncias finalisticas que atuam em processos
gue podem resultar em acBes sancionadoras Ssdo as
seguintes: Superintendéncia de Relagcbes com Empresas (SEP);
Superintendéncia de Relagdes com o Mercado e Intermediarios (SMI);
Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais (SIN);
Superintendéncia de Supervisdo de Securitizacdo (SSE)%;
Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios (SRE);
Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria (SNC);
Superintendéncia de Supervisdo de Riscos Estratégicos (SSR); e
Superintendéncia de Processos Sancionadores (SPS).

1 Em 08/01/2021, foi criada a Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagdo (SSE),
através do Decreto 10.596, que alterou a Estrutura Regimental da CVM.
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Com o intuito de oferecer maior transparéncia e informacdo aos
participantes do mercado e ao publico em geral, o Relatério da Atividade
Sancionadora, de periodicidade trimestral e versao consolidada anual,
apresenta informacdes sobre a atuacdo sancionadora da CVM, no
periodo em tela. Esta versdo resumida apresenta 0S mesmos anexos
da versdo completa, além de descrever sucintamente o embasamento
legal da atividade sancionadora, na secéo a seguir.

Il - Embasamento legal da atividade sancionadora da CVM

Sobre o0 embasamento legal da atividade sancionadora da CVM, o
poder de policia no ambito do mercado de capitais € genericamente
atribuido pelo art. 174 da Constituicdo Federal, sendo desempenhado
nos termos da Lei n°® 6.385/1976. A atuacdo da CVM contra atos ilegais
de quaisquer participantes do mercado pode ser inferida dos termos do
art. 4°, bem como do art. 8°, inciso |, da Lei n° 6.385/1976 e, no que se
refere ao processo administrativo sancionador, esta Lei estabelece em
seu art. 9° incisos V e VI, que cabe a Autarquia apurar, mediante
processo administrativo, atos ilegais e praticas ndo equitativas dos
diversos participantes do mercado, assim como aplicar aos autores de
tais infracbes as penalidades previstas no art. 11, sem prejuizo de
eventual responsabilizacéo civil ou penal.

Na busca pelo aprimoramento do arcabouco legal, foi sancionada, em
13/11/2017, a Lei n°® 13.506, que dispde sobre o0 processo administrativo
sancionador na esfera de atuacdo da CVM e trata, dentre outros
avancos, da possibilidade de celebragdo do denominado Acordo
Administrativo em Processo de Supervisdo, como também abre a
possibilidade de aplicacao de novas e mais efetivas medidas coercitivas
e acautelatorias. Esta norma aumentou os valores da penalidade de
multa e criou uma nova hipGtese de aplicacdo dessa penalidade,
relacionada com o prejuizo causado a investidores, conforme se verifica
em seu artigo 11:

“Art. 11. A Comissao de Valores Mobiliarios podera impor aos
infratores das normas desta Lei, da Lei n° 6.404, de 15 de
dezembro de 1976 (Lei de Sociedades por Acdes), de suas
resolucdes e de outras normas legais cujo cumprimento lhe
caiba fiscalizar as seguintes penalidades, isoladas ou
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cumulativamente;

§ 1° A multa deverd observar, para fins de dosimetria, os
principios da proporcionalidade e da razoabilidade, a
capacidade econdmica do infrator e os motivos que justifiguem
sua imposicao, e nao devera exceder o maior destes valores: | -
R$ 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

Il - o dobro do valor da emisséo ou da operagéo irregular;

Il - 3 (trés) vezes 0 montante da vantagem econdmica obtida ou
da perda evitada em decorréncia do ilicito; ou

IV- o dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia
do ilicito.

§ 2° Nas hipoéteses de reincidéncia, podera ser aplicada multa de
até o triplo dos valores fixados no § 1° deste artigo. ”

Nota-se que na lei restou também enfatizado que, para uma aplicacao
justa e proporcional da multa, deverdo ser utilizados critérios de
dosimetria, ou seja, procedimentos e parametros para afericdo de
fatores como gravidade e duracado da infracdo; grau de leséo ou perigo
de lesdo ao mercado de capitais; vantagem auferida ou pretendida pelo
infrator; capacidade econdmica do infrator; valor da operacao;
reincidéncia e eventual colaboragdo do infrator para a apuracdo da
infracdo. Por outro lado, com o advento da lei em tela, se a ameacga ou
a lesdo ao bem juridico tutelado for considerada de baixa
expressividade e houver outro meio de supervisdo mais adequado, a
CVM pode, com ainda mais seguranca juridica, deixar de instaurar
procedimento administrativo sancionador.

Também com relacdo a atuacdo sancionadora da CVM, deve ser
abordada a Instrucao CVM n° 607/2019, que reuniu em um s6 normativo
o rito de todos os procedimentos relativos a atuagdo sancionadora no
ambito da CVM.

Em 1° de outubro de 2021, a Instrucdo n° 607/2019, entre outras?, foi
revogada pela Resolugédo n° 45/2021, que dispde também sobre o rito
dos procedimentos relativos a atuacdo sancionadora no ambito da
CVM, além de trazer orientagbes a respeito de depoimento e de

2Também foram revogadas a Instrucdo CVM n°® 613/2019 e a Instrucdo CVM n° 624/2020,
e a Deliberagédo CVM n° 501/2006, a Deliberagdo CVM n° 855/2020 e a Deliberacdo CVM
n°® 861/2020.
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julgamento por meio eletrénico. A Resolucdo n° 45/2021 abrange os
seguintes principais topicos:

e as regras da fase pré-sancionadora, incluindo tanto os procedimentos
de elaboracéo das acusacfes quanto os critérios a serem seguidos para
a utilizacado de outros instrumentos ou medidas de supervisao;

e 0s diversos procedimentos do processo administrativo sancionador,
sobre o qual apresenta as regras de comunicacao dos atos processuais,
de contagem de prazos, da defesa, da ordem do processo no
Colegiado, do julgamento, dos recursos, abordando, inclusive, critérios
para a dosimetria das penas;

e as regras (consolidadas) de Termos de Compromisso, tratando das
propostas, da andlise e negociagdo com o Comité de Termo de
Compromisso, sua deliberacdo pelo Colegiado e as regras de
celebracéo;

e 0 instituto do Acordo Administrativo em Processo de Supervisao,
trazido pela Lei n°® 13.506/2017, estabelecendo as regras das propostas,
de sua analise e da celebracdo do Acordo, incluindo as regras de
manutenc¢ao do seu sigilo e cumprimento; e

e 0s procedimentos estabelecidos para depoimento e julgamento por
meio eletronico.

Vale mencionar que o normativo esta em linha com a iniciativa em curso
na Autarquia de reducdo dos custos de observancia. Para mais
informacdes, acesse Resolucdo CVM n° 45/2021.

Il - Apresentagao dos Anexos

O Relatério de Atividade Sancionadora da CVM em sua versao resumida
apresenta as mesmas informacdes do completo, por meio de 12 anexos:

Anexo 1 - Processos administrativos com potencial sancionador —
processos administrativos de investigacdo e apuracdo que,


https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol045.html
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potencialmente, podem resultar em processo administrativo sancionador
(resultante de acusacao).

Anexo 2 - Processos administrativos investigativos ou sancionadores —
Inquéritos Administrativos, Termos de Acusacdo de Rito Ordinario ou de
Rito Simplificado.

Anexo 3 - Oficios de Alerta — procedimento preventivo e orientador.

Anexo 4 - Stop Order — procedimento preventivo cautelar e orientador.
Anexo 5 - Termo de Compromisso, que possibilita a ndo instauracdo ou a
suspensao do procedimento administrativo e a sua posterior extingdo, sem
assuncao de ilicitude ou culpa.

Anexo 6 - Julgamentos — possibilidade de exercicio do poder punitivo.
Anexo 7 - Penalidades — quantidades de sancionados e de absolvidos.

Anexo 8 - Multas — valores das multas aplicadas sobre os sancionados.

Anexo 9 - Alguns casos julgados - destacados pelos membros do
Colegiado.

Anexo 10 - Oficios de Comunicacao de indicio de Crime — aos MPE e ao
MPU.

Anexo 11 - Noticias de destaque sobre a relacdo com os regulados.

Anexo 12 — Eventos Subsequentes — aqueles que serdo destaque no
proximo trimestre.
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Anexos

Anexo 1 - Processos administrativos com potencial
sancionador

Ao final de marco de 2022, o total de processos administrativos com
potencial sancionador em andamento, nas oito areas técnicas, era de 373.

Gréfico 1: Quantidade de Processos Administrativos com Potencial
Sancionador
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Grafico 2: Distribuicdo dos Processos com Potencial Sancionador por ano

de abertura na CVM
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Anexo 2 - Procedimentos administrativos investigativos ou
sancionadores

No 1° trimestre de 2022, foram iniciados 15 procedimentos administrativos
investigativos ou sancionadores, sendo 2 Inquéritos Administrativos e 13
Termos de Acusacédo de Rito Ordinario, conforme a tabela 2. No periodo,
foram concluidos pelas areas técnicas 15 processos administrativos que
resultaram em algum tipo de acusacéo. Tais processos passaram ao status
de Processos Administrativos Sancionadores e serédo julgados pelo
Colegiado da CVM ou encerrados por meio de Termo de Compromisso.

Tabela 1: Quantidade de Processos Administrativos Investigativos e
Sancionadores

i S E e
138 105 102 18 113 15

13 17 5 18 2
12 81 13
1 12 0
1 3 0

9 78 15

PASdefito0rdndio A +TA) | 123 %5 % 9 & 1
PASdeRitosimplficadoTA) | 39 7 0 10 1

Nota 1: Atividades que resultaram em arquivamento por auséncia de elementos suficientes de autoria e
materialidade.
Nota 2: PAS instaurados conforme a data de intimacao, dentro de cada ano.
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Tabela 2: Quantidade de Processos Administrativos Investigativos e
Sancionadores, por trimestre

Indicadores

PssipnES T 8 6 0w % w5
tosgdnistios s 625822
TemesdeAussgo 0% % ® osoB B
Rosmpifiadofl 143 4200
Maameo 1110300

Anexo 3 — Oficio de Alerta

No 1° trimestre de 2022, a CVM emitiu 147 Oficios de Alerta por meio de
suas areas de supervisao.

Tabela 3: Quantidade de Oficios de Alerta emitidos

Oficios de Alerta
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Anexo 4 — Stop Order

No 1° trimestre de 2022, a Autarquia emitiu 8 Stop Orders.

Tabela 4: Quantidade de Stop Orders emitidas

Stop Order

2017 22

2019 33

2021 23

Anexo 5 - Termo de Compromisso

As propostas de Termo de Compromisso sao apreciadas em procedimento
que abarca varias fases até sua finalizagdo, e podem ser apresentadas
durante a fase processual de apuragéo ou investigacdo (ou mesmo antes
de se iniciar qualquer procedimento na CVM) e até o inicio de um PAS ou,
nos termos da regulamentacgéo aplicavel, o seu julgamento.

Em regra, a proposta de termo é avaliada/negociada pelo CTC, que,
posteriormente, submete parecer ao Colegiado pela aceitacdo ou rejei¢cao
da proposta. Caso o Colegiado a aprove, passa-se a fase de celebracao do
TC e, finalmente, ao cumprimento dos termos definidos.

No 1° trimestre de 2022, o Colegiado apreciou propostas de Termo de
Compromisso referentes a 15 processos, envolvendo 25 proponentes e R$
12,745 milhdes relativos a danos difusos, mais R$ 665 mil referentes a
ressarcimento de prejuizos individualizados. Dessas, o Colegiado aprovou
propostas relacionadas a 11 processos, de 9 proponentes, cujos montantes
financeiros envolveram R$ 10,4 milhdes relativos a danos difusos e R$ 504
mil referentes a ressarcimentos de prejuizos individualizados (tabela 5).
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Nesse periodo, foram objeto de negociacdo no CTC 13 processos, sendo
que 11 desses processos tiveram decisdo de aceitacdo no ambito do
Colegiado da CVM.

Houve, ainda, desisténcia de proposta em 1 processo, referente a 1
proponente, que envolvia montante de R$ 12 mil referente a danos difusos.

Tabela 5: Termos de Compromisso aprovados em reunido de Colegiado, por
trimestre

Compromisso

|| ar | oor |t | oar Jrom] ar | or | a7 | a1 Jrom]
mprowados |6 | a7 | e e Des DD
Q. proponentes | 84222 e e
Valor total (milies) | 202 2947 886 | 3145 748 | aogn | L

O grafico 3 apresenta a evolucao dos quantitativos referentes aos Termos
de Compromisso aprovados pelo Colegiado nos ultimos anos.

Gréfico 3: Termos de Compromisso aprovados em reunido de Colegiado
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Anexo 6 — Julgamentos

No 1° trimestre de 2022, foram realizados 9 julgamentos pelo Colegiado da
CVM, todos referentes a processos submetidos ao Rito Ordinario, conforme
atabela 7.

Tabela 6: Quantidade de Processos Administrativos Sancionadores
julgados pelo Colegiado

| efmde oo [ ous 2019 ] 2020 | 202t | 2022

51 109 98 63 56

mosntton ppts s

16 11 4 5 0

Nota 1: Em 2016, trés processos administrativos sancionadores tiveram julgamento iniciado, porém, nédo foram
concluidos em virtude de pedido de vista por parte de membros do Colegiado.

Nota 2: O processo de rito simplificado foi implementado a partir da edicdo da Deliberagdo CVM 775, de
10/7/2017. Nesse sentido, 13 PAS originariamente instaurados por rito ordinario (Termo de Acusacéo) foram
submetidos aos procedimentos de rito simplificado em razdo do seu nivel de complexidade ndo exigir dilagdo
probatéria ordinaria.

Tabela 7: Quantidade de PAS julgados pelo Colegiado, por trimestre

-_

4 5 9 9
0 1 2 5 0 0

No periodo em tela, além dos 9 processos julgados pelo Colegiado, foram
integralmente encerrados 4 PAS em razdo do cumprimento de Termos de
Compromisso firmados, cuja maioria ainda ndo possuia relator designado.
Ao final do trimestre, o estoque dos processos a serem julgados pelo
Colegiado, tendo Diretor Relator definido, somava 133 PAS, conforme a
tabela 8.



http://www.cvm.gov.br/menu/processos/pasajulgar/pasajulgar.html
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Tabela 8: Termos de Compromisso que encerram integralmente Processos
Administrativos Sancionadores e a evolugdo do estoque de PAS no

Colegiado
| rofmder  |aow7|2018[ 2019 2020] 201 ] 2022

19 27 20 29 27 3
0 0 0 0 1 1

183 157 132 134 136 133

174 152 129 131 134 131

Anexo 7 - Decisoes em Processos Sancionadores

Como resultado dos 9 julgamentos realizados no 1° trimestre de 2022, 43
acusados foram sancionados, tendo sido 39 multados e 4 advertidos. Por
outro lado, 31 acusados foram absolvidos (tabela 10).

Tabela 9: Quantidade de acusados por tipo de deciséo

| 2017 ” 2018 " 2019 " 2020 || 2021 " 2022 I
31 44 13 25 4

7
107 249 226 140 83 39
1 5 1 3 0] 0
9 9 18 14 1 0
4 13 21 5 2 0
128 307 310 175 111 43
51 140 138 110 114 31
11 15 8 7

Obs 1 - Diversos: soma dos casos de Extingdo de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.
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Tabela 10: Quantidade de acusados por tipo de deciséo, por trimestre

BT S R
4

9 4 9 3 25
20 42 15 b 83 39

0 0 0 0 0 0
0 1 0 0 1 0
1 0 1 0 2 0
30 47 25 9 m 43

27 23 36 28 114 31
1 3 4 0 8 7

Obs 1 - Diversos: soma dos casos de Extingdo de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.
Obs 2 - A soma do Total elimina as eventuais duplas contagens de pessoas constantes em mais de um
trimestre do ano.

Anexo 8 — Multas

No 1° trimestre de 2022, o valor total das multas foi de R$ 15,029 milhdes,
sobre 39 multados.
Grafico 4: Evolucédo do valor total de multas por ano

R9 104095452032

R9950.542.078,08

RS3034211313
RS 16639797523
RS 1932900051
' RS 150093641
. i 018 2019 0 _m SIS L
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Tabela 11: Valor total das multas (em R$ milhdes) e da quantidade de
multados, por trimestre

. I
i
QdSncionadoscommuba = 20 2 15 6 8 3 3
Valortotalapcado 2356 4607 3978 8388 1939 15009 15,003

Anexo 9 - Alguns casos julgados

Entre os Processos Administrativos Sancionadores julgados no 1° trimestre
de 2022, destacaram-se 0Ss seguintes casos, apresentados em ordem
cronolégica:

. O PAS CVM 19957.006547/2019-66 (RJ2019/04484) foi instaurado
pela Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria para apurar
eventual responsabilidade de Ernst & Young Auditores Independentes S/S
e Douglas Travaglia Lopes Ferreira, na qualidade de sécio e responsavel
técnico, por falhas na conducdo dos trabalhos de auditoria sobre as
demonstracdes financeiras da Camil Alimentos S.A., do exercicio
encerrado em 28/02/2017 (infracdo aos artigos 20 e 25, inciso Il, da
Instrucdo CVM n° 308/1999, vigente a época).

Ap0s analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Relatora Flavia
Perlingeiro, o Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade, pela:

e Condenacao de Ernst & Young Auditores Independentes S/S e de
Douglas Travaglia Lopes Ferreira a penalidade de adverténcia, por
inobservancia ao disposto nos itens 3, 11, 13(f) e 20 da NBC TA 200 (R1)
e nos itens 4, 5, 8, 11, 12 e 15 da NBC TA 450 (R1), na realizagéo de
trabalhos de auditoria quanto as demonstracdes financeiras da Camil
elaboradas especialmente para fins de pedido de registro de companhia
aberta, relativas ao exercicio encerrado em 28/02/2017 (infracdo ao artigo
20 da entéao vigente Instrucdo CVM n° 308/1999).

e Absolvicdo da Ernst & Young Auditores Independentes S/S e de
Douglas Travaglia Lopes Ferreira da acusacao de nao reportarem, no
relatério circunstanciado, as falhas de divulgacdo de informagBes em
relacdo aos testes de impairment realizados pela Camil quanto as suas
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Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) (infragdo ao artigo 25, inciso I, da
entdo vigente Instrucdo CVM n° 308/1999).

Mais informagdes aqui.

o O PAS CVM 19957.006688/2016-36 foi instaurado pela
Superintendéncia de Relagdes com Investidores Institucionais para apurar
a responsabilidade de Banco Santander (Brasil) S.A. por supostas falhas
nas atividades de cobranca dos direitos creditérios; de guarda e
manutencdo de documentos relativos aos direitos creditérios e demais
ativos da carteira de fundo de investimento em direitos creditorios e de
verificacdo de lastro (infracdo ao artigo 38, VII, “b”; artigo 38, V e VI, c/c o
artigo 38, §9°, 1 e I, “b”, e §10, II; artigo 38, lll; e artigo 38, §9°, Il, “a@” c/c
artigo 38, 810°, Il da Instrucdo CVM n° 356/2001, conforme alterada pela
Instrucdo CVM n° 531/2013). Também foi apurada a responsabilidade de
Banco Petra S.A. e Edilberto Pereira, na qualidade de diretor responsavel
pela administracdo de fundos de investimento em direitos creditorios do
Banco Petra, pela falha na supervisdo das atividades de custodia
desempenhadas pelo Banco Santander; por ndo disponibilizar em péagina
na internet as regras e procedimentos referentes a verificacdo de lastro dos
direitos creditérios e guarda da documentacao do Fundo; e por ndo prever
no Regulamento do Fundo os prazos referentes as atividades de
recebimento e verificagdo da documentacdo lastro pelo custodiante
(infrag&o ao artigo 39, 84°; artigo 38, 810, IlI; e artigo 38, 8§12, | da Instrugéo
CVM n° 356/2001, conforme alterada pela Instru¢do CVM n° 531/2013).

O Colegiado, em deliberacdo de 15/03/2022, acompanhou o voto do Diretor
Otto Lobo e decidiu, por unanimidade, por:

e Banco Santander (Brasil) S.A.: multa de R$ 500 mil, por falha no
dever de cobranca e recebimento em nome do RED FIDC (infracdo ao
artigo 38, VII, “b” da Instrugdo CVM n° 356/2001); por descumprimento ao
dever de guarda e documentacado dos documentos referentes ao Fundo
(infragdo ao artigo 38, V e VI, c/c 0 §9°, 1 e ll, “b”, e §10, Il, da Instrucdo
CVM n° 356/2001); e por violacdo ao dever de verificacdo de lastro dos
ativos (infracdo ao artigo 38, Ill, §9°, I, ‘a’, c/c o §10, Il, da Instrugdo CVM
n°® 356/2001).

e Banco Petra S.A. (atualmente denominado Banco Finaxis S.A.):
multa de R$ 400 mil por deixar de divulgar informacdes referentes as regras
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e procedimentos de verificacdo de lastro dos direitos creditérios (infracédo
ao artigo 38, 810, Ill, da Instrucdo CVM n° 356/2001); por omitir no
regulamento do RED FIDC prazos referentes as atividades de recebimento
e verificacdo da documentacdo de lastro pelo custodiante (infragdo ao
artigo 38, 812, |, da Instrugdo CVM n° 356/2001); e por falhar no dever de
supervisdo das atividades de custddia (infracdo ao artigo 39, §4°, da
Instrucdo CVM n° 356/2001).

e Edilberto Pereira: multa de R$ 100 mil, por deixar de divulgar
informacdes referentes as regras e procedimentos de verificacdo de lastro
dos direitos creditorios (infracéo ao artigo 38, 8§10, lll, da Instrucdo CVM n°
356/2001); por omitir no regulamento do RED FIDC prazos referentes as
atividades de recebimento e verificacdo da documentacdo de lastro pelo
custodiante (infracdo ao artigo 38, 812, I, da Instrugdo CVM n° 356/2001);
e por falhar no dever de supervisdo das atividades de custddia (infracdo ao
artigo 39, 84°, da Instrugdo CVM n° 356/2001).

Mais informacdes aqui.

o O PAS CVM 19957.002596/2017-68 foi instaurado pela SPS para
apurar possivel responsabilidade de (i) Banco Banif, Fer&Ros Consultoria
Financeira e Apoio Administrativo Ltda., Fernando Antonio Ramos e
Werneck Silva Couto pela realizacdo de operacbes com resultados
previamente acertados, configurando a criacdo de condi¢des artificiais de
demanda, oferta ou preco, vedada pelo inciso | ¢/c o inciso Il, “a”, da entao
vigente Instrucdo CVM n° 08/1979; e (ii) Icap do Brasil Corretora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda, corretora que intermediou parte das referidas
operacoes, pela falha no dever de monitora-las e por nao ter realizado as
comunicacdes cabiveis, nos termos do artigo 6°, Il e VII, e do artigo 7°, | e
II, da entdo vigente Instrugdo CVM n° 301/1999.

Apds analisar o caso e acompanhando o voto do Presidente da CVM,
Marcelo Barbosa, relator do processo, o Colegiado da CVM decidiu, em
15/03/2022, por unanimidade, pela:

e Extincdo da punicdo de Icap em relacéo a acusacéo de infracdo ao
artigo 6°, Il e VII, e artigo 7°, | e Il, da Instrugdo CVM n° 301/1999.

e Condenacdo de Banco Banif, Werneck Silva Couto e Fernando
Antonio Ramos, a multa de R$ 373.899,19, correspondente a 50% do valor
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da operacao irregular atualizado pelo IPCA desde 25/11/2009, pela
realizacdo de operacbes que caracterizaram a criacdo de condicOes
artificiais de oferta, demanda ou preco (infragdo ao inciso | da Instrugcéo
CVM n° 08/1979).

e Absolvicdo da Fer&Ros da acusacao de realizacdo de operacodes
que caracterizaram a criacdo de condicGes artificiais de oferta, demanda
ou preco.

A Diretora Flavia Perlingeiro apresentou breve manifestagédo de voto para
esclarecer seu entendimento a respeito do acolhimento da preliminar de
extingdo de punibilidade da ICAP.

Mai informacdes agui.

o O PAS CVM 19957.010193/2019-54 (01/2016) foi instaurado pela
SPS para apurar a responsabilidade de Flavio Rimoli, na qualidade de
Diretor Vice-Presidente Executivo Juridico da Embraer S.A., por suposta
violacdo ao dever de diligéncia, no ambito de contratacdo internacional
envolvendo a venda de aeronaves (infracdo ao artigo 153 da Lei n°
6.404/1976).

Apos analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Relatora Flavia
Perlingeiro, o Colegiado da CVM decidiu, em 22/03/2022, por unanimidade,
absolver Flavio Rimoli da acusacao formulada.

O Presidente da CVM, Marcelo Barbosa, se declarou impedido e nao
participou do julgamento do processo.

Mais informacgdes agui.

o O PAS CVM 19957.000198/2020-11 foi conduzido pela SPS, em
conjunto com a PFE, com vistas a apuragdo de supostas irregularidades
praticadas por entidades e pessoas fisicas integrantes do sistema de
distribuicdo ligadas a UM Investimentos CTVM S/A, inclusive relacionadas
a administracdo irregular de carteira e churning em detrimento de diversos
clientes da Corretora, no periodo de junho de 2008 a dezembro de 2011.
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ApoOs analisar o caso e acompanhando o voto do Presidente da CVM,
Marcelo Barbosa, relator do processo, o Colegiado da CVM decidiu, em
29/03/2022, por unanimidade:

() Pela extingéo de punibilidade de Private Trader, M&D AAI, Tradeinvest,
Superinvestimentos AAl, Bahia Myah e Aguia AAI.

(I Aplicar as seguintes penalidades e absolvi¢des:

e a Alexandre Coutinho:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 200 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida & época no
artigo 2° da Instrucdo CVM 306, sem autorizacao (infracdo ao artigo 3° da
Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV da Instrucdo CVM n°
434/2006);

b) multa pecuniaria de R$ 200 mil, por realizar operagéo fraudulenta no
mercado de valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de
corretagem para si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida
como churning (infracdo ao item I, c/c o item II, "c", da Instrugdo CVM n°
08/1979).

e aWagner Caetano:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 200 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida & época no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizagédo (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrucéo
CVM n° 434/2006);

b) multa pecuniaria de R$ 200 mil, por realizar operacéo fraudulenta no
mercado de valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de
corretagem para si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida
como churning (infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrugdo CVM n°
08/1979, c/c o artigo 16, VI, da Instrucdo CVM n° 306/1999).

e a Guilherme Bdria:
a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 200 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida a época no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacédo (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrucao
CVM n° 434/2006);
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b) multa de R$ 200 mil, por realizar operacédo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
Ssi ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a José Dannilson:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 175 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida a época no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizagdo (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrugcao
CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 175 mil, por realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugcdo CVM n° 306/1999).

e a Marcelo Vitério:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacao
(infrag&o ao artigo 3° da Instrugdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 200 mil, por realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugdo CVM n° 306/1999).

e a Fabiano Vila:

a) multa de R$ 200 mil, por exercer atividade de administrador de carteira,
definida a época no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 306/1999, sem
autorizacao (infragéo ao artigo 3° da Instrugcdo CVM n° 306/1999);

b) multa de R$ 200 mil, por realizar operacdo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infragédo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugdo CVM n° 306/1999).
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e a Michalis Papidis:

a) multa de R$ 200 mil, por exercer atividade de administrador de carteira,
definida a época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem
autorizacao (infracéo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999);

b) multa de R$ 200 mil, por realizar operacédo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugdo CVM n° 306/1999).

e a Fabio Casarotto:

a) absolvicdo da acusacdo de exercer atividade de administrador de
carteira, definida & época no artigo 2° da Instrugcdo CVM n° 306/1999, sem
autorizacdo (infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o
artigo 16, IV, da Instrugdo CVM n° 434/2006);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979).

e a Antonio Gelender:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacao
(infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 200 mil, por realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infrag&o ao item I, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a AntOnio Batista:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 250 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida a época no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacédo (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrucao
CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 250 mil, por realizar operacdo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
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si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979).

e a Eduardo Murari:

a) multa de R$ 175 mil, por exercer atividade de administrador de carteira,
definida a época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem
autorizacao (infracéo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999);

b) absolvicdo da acusacédo de realizar operacgao fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infrag&o ao item [, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a Ricardo Didier:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 306/1999, sem autorizacdo
(infragéo ao artigo 3° da Instrugdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 175 mil, por realizar operacédo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infragéo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a Renzo Borges:

a) absolvicdo da acusacdo de exercer atividade de administrador de
carteira, definida & época no artigo 2° da Instrugcdo CVM n° 306/1999, sem
autorizacao (infracéo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infragéo ao item I, c/c o item Il, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a Rafael Damiati:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 200 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida a época no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacédo (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrugao
CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 200 mil, por realizar operacdo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
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si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugao CVM n° 306/1999).

e aMS2 AAL

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacao
(infragéo ao artigo 3° da Instrugdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugdo CVM n° 306/1999).

e alucas Schietti:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 200 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida a época no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacédo (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrucéo
CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 200 mil, por realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugcdo CVM n° 306/1999).

e a Tiago Schietti:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 200 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida a época no
artigo 2° da Instrugcdo CVM n° 306/1999, sem autorizagao (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrugao
CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 200 mil, por realizar operacdo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infragédo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugdo CVM n° 306/1999).



a Atividade Sancionadora - janeiro a margo de 2022

e a Aginaldo Oliveira:

a) multa de R$ 200 mil, por exercer atividade de administrador de carteira,
definida a época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem
autorizacao (infracéo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999);

b) absolvicdo da acusacdo de por realizar operacdo fraudulenta no
mercado de valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de
corretagem para si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida
como churning (infragéo ao item I, c/c o item II, "c", da Instrugdo CVM n°
08/1979, c/c o artigo 16, VI, da Instrucdo CVM n° 306/1999).

e a Filipe Colpo:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 306/1999, sem autorizacdo
(infragéo ao artigo 3° da Instrugdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 200 mil, por realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugdo CVM n° 306/1999).

e a Francisco Garcia:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 200 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida a época no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacédo (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrucao
CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 175 mil, por realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugdo CVM n° 306/1999).

e a Juliano Bronzattii na qualidade de agente autbnomo de
investimento: multa de R$ 200 mil, por exercer atividade de administrador
de carteira, definida a época no artigo 2° da Instru¢cdo CVM n° 306/1999,
sem autorizacgéo (infragédo ao artigo 3° da Instru¢cdo CVM n° 306/1999, c/c
o0 artigo 16, IV, da Instrugdo CVM n° 434/2006).
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e a Leandro Scherer: na qualidade de agente autbnomo de
investimento: multa de R$ 200 mil, por exercer atividade de administrador
de carteira, definida a época no artigo 2° da Instru¢cdo CVM n° 306/1999,
sem autorizacdo (infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c
o0 artigo 16, IV, da Instrucdo CVM n° 434/2006).

e a Lucas Castilhos: na qualidade de agente autbnomo de
investimento: absolvicdo da acusagdo de exercer atividade de
administrador de carteira, definida a época no artigo 2° da Instrugdo CVM
n°® 306/1999, sem autorizacao (infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n°
306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da Instrucdo CVM n° 434/2006).

e a Vinicius Porcher: na qualidade de agente autdbnomo de
investimento: absolvicdo da acusacdo de exercer atividade de
administrador de carteira, definida a época no artigo 2° da Instru¢cdo CVM
n°® 306/1999, sem autorizacao (infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n°
306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da Instrucdo CVM n° 434/2006).

e a Henrique Ferreira: na qualidade de agente autbnomo de
investimento: absolvicAo da acusacdo de exercer atividade de
administrador de carteira, definida a época no artigo 2° da Instru¢cdo CVM
n° 306/1999, sem autorizacao (infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n°
306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da Instrucdo CVM n° 434/2006).

e a Weber Fogagnoli:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 200 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida a época no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacédo (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrucéo
CVM n° 434/2006);

b) multa pecuniaria de R$ 200 mil, por realizar operacao fraudulenta no
mercado de valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de
corretagem para si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida
como churning (infracéo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrugdo CVM n°
08/1979, c/c o artigo 16, VI, da Instrugcdo CVM n° 306/1999).

e a Paulo César Carvalho:
a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
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época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacao
(infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
Si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979, c/c o
artigo 16, VI, da Instrugcdo CVM n° 306/1999).

e a Rodrigo de Paula Amado:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacao
(infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) multa de R$ 200 mil, por realizar operacdo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infrag&do ao item I, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a Vitor Pereira:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 306/1999, sem autorizacdo
(infrag&o ao artigo 3° da Instrugdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operacdo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979).

e a Mario Pereira:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 306/1999, sem autorizacdo
(infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operacgéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
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si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979).

e a Interinvest Agente Autbnomo de Investimento S/S Ltda:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacao
(infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979).

e aluis Zen:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizacao
(infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operacdo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infragéo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a Davi Souza:

a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: multa de R$ 200 mil,
por exercer atividade de administrador de carteira, definida & época no
artigo 2° da Instrucdo CVM n° 306/1999, sem autorizagdo (infracdo ao
artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da Instrugcao
CVM n° 434/2006);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operacao fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
Ssi ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item |, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a Thiago Laux:
a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrugdo CVM n° 306/1999, sem autorizacdo
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(infracdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, 1V, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);

b) absolvicdo da acusacéo de realizar operagéo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
Ssi ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infracdo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a Alexandre Cony: absolvicdo da acusacdo de exercer atividade
de administrador de carteira, definida a época no artigo 2° da Instrucéo
CVM n° 306/1999, sem autorizagao (infragdo ao artigo 3° da Instrucdo CVM
n° 306/1999);

e a Diego Santos: absolvicdo da acusacao de exercer atividade de
administrador de carteira, definida a época no artigo 2° da Instrugdo CVM
n° 306/1999, sem autorizagéo (infracdo ao artigo 3° da Instrugdo CVM n°
306/1999).

e a Marcelo Coutinho:
a) na qualidade de agente autbnomo de investimento: absolvicdo da
acusacao de exercer atividade de administrador de carteira, definida a
época no artigo 2° da Instrucgdo CVM n° 306/1999, sem autorizacdo
(infrag&o ao artigo 3° da Instrugdo CVM n° 306/1999, c/c o artigo 16, IV, da
Instrucdo CVM n° 434/2006);
b) multa de R$ 200 mil, realizar operagédo fraudulenta no mercado de
valores mobiliarios, com a finalidade de gerar receitas de corretagem para
si ou para terceiros, pratica internacionalmente conhecida como churning
(infragéo ao item I, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

e a UM Investimentos:
a) multa de R$ 500 mil por ter permitido o exercicio de atividades de
mediacdo de valores mobiliarios por pessoas ndo autorizadas (infragéo ao
artigo 13, I, c, da Instrucdo CVM n° 387/2003);
b) multa de R$ 500 mil, por ter delegado, na qualidade de administrador de
carteira, tal funcéo a pessoas nao habilitadas (infracdo ao artigo 14, Il e IV,
da Instrucdo CVM n° 306/1999);
c) multa de R$ 500 mil, por ter concorrido para a manutencao de esquemas
de churning (infracdo ao item I, c/c o item II, "c", da Instrugdo CVM n°
08/1979).
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e a Marcos Ourivio:
a) multa de R$ 300 mil, por ter permitido o exercicio de atividades de
mediacdo de valores mobiliarios por pessoas ndo autorizadas (infragéo ao
artigo 13, I, ¢, da Instrucdo CVM n° 387/2003);
b) multa de R$ 500 mil, por ter concorrido para a manutencao de esquemas
de churning (infracdo ao item I, c/c o item II, "c", da Instrugdo CVM n°
08/1979).

e a Fernando Opitz:
a) multa de R$ 300 mil, por ter delegado, na qualidade de administrador de
carteira, tal funcdo a pessoas nao habilitadas (infracdo ao artigo 14, Il e IV,
da Instrucdo CVM n° 306/1999);
b) multa de R$ 500 mil, por ter concorrido para a manutengédo de esquemas
de churning (infracdo ao item I, c/c o item IlI, "c", da Instrucdo CVM n°
08/1979).

¢ a Marcello Giancoli: multa pecuniéria no valor de R$ 500 mil, por
ter concorrido para a manutencao de esquemas de churning (infracdo ao
item |, c/c o item I, "c", da Instrugdo CVM n° 08/1979).

ea José Roberto Giancoli: absolvicdo da acusacédo de ter concorrido
para a manutencao de esquemas de churning (infracdo ao item I, c/c o item
I, "c", da Instrucdo CVM n° 08/1979).

ea Marcos Maluf: multa de R$ 500 mil, por ter concorrido para a
manutenc¢ao de esquemas de churning (infracdo ao item I, c/c o item Il, "c",
da Instrucdo CVM n° 08/1979).

ea Rodrigo Silveira: multa de R$ 300 mil, por ter concorrido para a
manutenc¢ao de esquemas de churning (infracdo ao item I, c/c o item Il, "c",
da Instrucdo CVM n° 08/1979).

ea Thiago Audi: multa de R$ 300 mil, por ter concorrido para a
manutencao de esquemas de churning (infracdo ao item I, c/c o item II, "c",

da Instrucdo CVM n° 08/1979).

Mais informacdes agui


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2022/20220329_PAS_CVM_19957_000198_2020_11_voto_presidente_marcelo_barbosa.pdf
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Anexo 10 — Comunicagoes de indicios de crime ao Ministério
Publico

No 1° trimestre de 2022, foram encaminhados 19 oficios aos Ministérios
Publicos nos Estados e 14 oficios ao Ministério Publico Federal (MPF).
Importante destacar que tais oficios envolvem indicios de crime de acao
penal publica identificados tanto em procedimentos administrativos
sancionadores como no curso da atuacéo geral da Autarquia.

Tabela 12: Quantidade de comunicac¢des de indicios de crime ao MP

45 76 121
47 83 130
74 110 184
206 119 325
134 81 215
19 14 33
19 14 33
0
0
0

Entre os indicios de crime mais frequentes comunicados ao MP no 1°
trimestre de 2022, destacaram-se as “piramides” (artigo 2°, IX, da Lei n°
1.521/1951), presentes em 17 comunicados, os casos de estelionato (artigo
171 do Cddigo Penal), em 3 comunicados, além dos tipos de crimes mais
atinentes ao mercado de capitais, relacionados ao exercicio irregular (sem
autorizacdo) de cargo, profisséo, atividade ou fungéo, prevista no artigo 27-
E da Lei n.° 6.385/1976 (em 8 oficios) e os relativos as operagdes
simuladas ou manobras fraudulentas, caracterizando a manipulagéo de
mercado, constante no artigo 27-C da mesma Lei.
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Anexo 11 - Noticias de destaque sobre a relagao com os
regulados

Resolucdes CVM n® 62, 77, 78, 81, 82 e 84 a 87/2022

Em consonéancia com o Decreto n° 10.139/2019, que dispde sobre a revisao
e a consolidacdo dos atos normativos inferiores a decreto editados por
orgaos e entidades da administracdo publica federal direta, autarquica e
fundacional, no contexto da atividade sancionadora da CVM, a Autarquia
editou mais 9 novas Resolucdes:

e Resolugdo CVM n° 62:sem alteragbes de merito, substitui
a Instrucdo CVM n° 8/1979, que veda as préticas de criacdo de condicdes
artificiais de demanda, oferta ou preco de valores mobiliarios, manipulacéo
de preco, realizacdo de operacdes fraudulentas e uso de praticas nao
equitativas;

e Resolugdo CVM n° 77: consolida o conteddo das Instru¢cdes CVM
n° 567 e n° 620, sem alteracbes de mérito.

e Resolugdo CVM n° 78: consolida o conteddo das Instru¢cdes CVM
n® 319 e n° 565, sem alteracdes de mérito;

e Resolucdo CVM n° 81: consolida o contetudo das Instrucdes CVM
n°® 372/2001, n°® 481/2005 e n° 625/2020, sem alteracbes de mérito;

e Resolugdo CVM n° 82: revisa a Instru¢do CVM n° 462/2003, com
alteracdes pontuais de mérito para atualizar dispositivos as previsées de
normas de fundos semelhantes;

e« Resolugdo CVM n° 84: dispbe sobre Certificados de Potencial
Adicional de Construcdo (CEPAC), em substituicdo a Instru¢cdo CVM n°
401/2003, cujo conteudo foi revisto sob o aspecto formal e refletido na nova
resolucao;

« Resolucado CVM n° 85: dispde sobre Ofertas Publicas de Aquisicao
de Ac¢des, em substituicdo a Instrugcdo CVM n° 361/2002, cujo conteudo foi
revisto sob o aspecto formal e refletido na nova resolucao;
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e Resolucdo CVM n° 86: dispde sobre a oferta publica de distribuicéo
de contratos de investimento coletivo hoteleiro, em substituicdo a Instrucéo
CVM n° 602/2018, cujo conteudo foi revisto sob o aspecto formal e refletido
na nova resolucao;

e« Resolucdo CVM n° 87: adapta as alteracdes promovidas pela
Resolucdo CVM n° 59/2021 sobre a Instrucdo n° 480/2009 para a
Resolugdo CVM n° 80, que substituiu a Instru¢do CVM n° 480/2009.

Por ndo acarretarem mudancas de mérito nas obrigacdes vigentes, as
Resolucdes ndo foram submetidas a audiéncia publica.

A Resolucéo 62 entrou em vigor em 01/02/2022; as Resolucdes 77 a 87 em
02/05/2022.

Para acessar a integra das noticias publicadas no site da CVM, clique aqui,
agui e agui.

Resolucdo CVM n° 64/2022

A Resolugdo CVM n° 64 tem como principal medida dispensar de registro
especifico na Autarquia o investidor pessoa natural ndo residente no pais
gue tenha interesse em investir nos mercados financeiro e de capitais do
Brasil.

A Resolucao prevé que dados dos investidores serdo apenas informados
em um sistema eletrénico disponibilizado pela CVM ou por entidade
administradora de mercado organizado. O intuito desse procedimento €
possibilitar que o investidor pessoa natural ndo residente no Brasil obtenha
codigo operacional e CPF de maneira a habilita-lo a investir no mercado
brasileiro.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-edita-duas-novas-resolucoes-em-mais-uma-etapa-do-trabalho-de-revisao-e-consolidacao-de-atos-normativos
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-publica-6-novas-resolucoes
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-publica-5-novas-resolucoes
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-dispensa-de-registro-investidor-nao-residente-que-seja-pessoa-natural
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Resolucdo CVM n° 65/2022

A Resolucdo CVM n° 65 alterou as Resolucbes CVM n° 45/2021 e n°
46/2021, que regulam, respectivamente, o rito dos procedimentos relativos
a atuacao sancionadora no ambito da CVM e a tramitacdo de processos
administrativos ndo sancionadores no ambito do Colegiado.

Por se tratar de alteracdo normativa pontual, de baixo impacto e com
natureza administrativa, a alteracao néo foi submetida a AIR ou a audiéncia
publica.

A Resolucao entrou em vigor em 02/03/2022.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

Resolucdo CVM n° 80/2022

A Resolugdo CVM n° 80 traz a criagdo do novo comunicado sobre
demandas societarias, objeto da Audiéncia Publica 1/21, e consolida o
conteudo das Instrucées CVM 367 e 480.

A Resolucdo prevé nova informacdo eventual exigivel de emissores
registrados na Categoria A, a respeito de divulgacdo sobre certas
demandas judiciais e arbitrais baseados em legislacdo societaria ou do
mercado de valores mobiliarios, ou nas normas editadas pela CVM.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

Anexo 12-Eventos Subsequentes

Além dos destaques do primeiro trimestre de 2022, o relatorio informa que:

e Em 17/05/2022, o Colegiado da CVM deliberou pelo provimento de
pedido de reconsideracdo envolvendo questdes relacionadas a distribuicao
de rendimentos de fundo de investimento imobiliario (FII).


https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-promove-alteracao-pontual-nas-normas-de-tramitacao-de-processos-administrativos
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-publica-6-novas-resolucoes
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O pedido de reconsideracdo buscou alterar a decisdo _do_Colegiado de
21/12/2021, que deliberou que os fundos imobiliarios tém
discricionariedade para definir os valores a serem distribuidos aos cotistas.
Porém, ao apresentarem suas demonstracdes financeiras, deveriam
reconhecer adequadamente a segregacdo dos valores distribuidos entre
rendimentos e amortizacao de capital.

Dessa forma, o Colegiado entendeu, naquela ocasiao, que a distribuicdo de
valores aos cotistas que exceder o lucro contébil ndo deve ser classificada
como rendimento, nem aumentar a rubrica de prejuizos acumulados do
fundo.

Ao analisar o pedido de reconsideragéo formulado pelo administrador de
um FII, o Colegiado reviu sua a decisdo de dezembro de 2021, tendo
reconhecido a regularidade do tratamento contabil dado a distribuicdo de
Lucro Caixa Excedente em prejuizos/lucros acumulados, e ndo como
amortizacdo de cotas integralizadas, observadas, prospectivamente, as
consideracdes feitas a respeito dos aspectos informacionais necessarios a
adequada protecédo dos investidores, dada a coexisténcia de elementos
pertinentes a regimes distintos de apuracéo e distribuicéo de lucros.

O inteiro teor da decisdo do Colegiado pode ser acessado aqui.

e A CVM busca, constantemente, aprimorar seus mecanismos de
controles e deteccbes. Com isso, procura trazer um melhor
acompanhamento, com maior acuracidade e maior nivel de informacé&o aos
seus regulados, ao mercado e a toda a sociedade. Nesse passo, a
Autarquia vem trabalhando em uma metodologia que possa espelhar de
forma ainda mais tempestiva, clara e objetiva as informacgdes sobre os
processos com potencial sancionador. No Relatério da Atividade
Sancionadora do segundo trimestre, novo aperfeicoamento estara
integralmente implementado e podera apresentar dados a respeito ainda
mais fidedignos.


http://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2021/20211221_R1.html
http://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2021/20211221_R1.html
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2022/20220517_R1/20220517_D2388.html

