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Relatdrio da Atividade Sancionadora

| - Introdugao

Tendo como principais norteadores garantir a integridade, estimular a eficiéncia e
promover o desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro, a CVM exerce
seu papel institucional de 6rgdo regulador. A Autarquia registra, normatiza,
orienta, supervisiona e fiscaliza as atividades e os participantes do mercado, bem
como investiga, apura fatos e exerce sua funcdo sancionadora, que inclui a
competéncia de julgar e punir irregularidades cometidas no ambito sob sua
regulacao.

A atividade sancionadora se baseia na aplicagdao e na busca do cumprimento das
leis (enforcement) e tem o objetivo, por um lado, de prevenir ou mitigar o
cometimento de eventuais ilicitos, e por outro, quando considerado necessario, de
deter a md conduta e punir aqueles que violam dispositivos legais ou
regulamentares. Para isso a CVM se utiliza de uma diversidade de instrumentos,
seja de carater preventivo ou sancionador, todos com cunho de orientagdo dos
participantes para o desenvolvimento do mercado.

Anualmente, da atividade de enforcement conduzida pela CVM resultam indmeros
processos administrativos sancionadores contra individuos e instituicdes. As
superintendéncias finalisticas que atuam em processos que podem resultar em
acoes sancionadoras sdo as seguintes: Superintendéncia de Processos
Sancionadores (SPS); Superintendéncia de Relagbes com Empresas (SEP);
Superintendéncia de Relagbes com o Mercado e Intermedidrios (SMI);
Superintendéncia de Relagbes com Investidores Institucionais (SIN);
Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagdo (SSE)!; Superintendéncia de
Registro de Valores Mobiliarios (SRE); Superintendéncia de Normas Contabeis e de
Auditoria (SNC); e Superintendéncia de Supervisao de Riscos Estratégicos (SSR).

Com o intuito de oferecer maior transparéncia e informacdo aos participantes do
mercado e ao publico em geral, o Relatério da Atividade Sancionadora, de
periodicidade trimestrale versdo consolidada anual, apresenta informagdes sobre a

' Em 08/01/2021, foi criada a Superintendéncia de Supervisdo de Securitizacdo — SSE, por meio do
Decreto 10.596, que alterou a Estrutura Regimental da CVM.



atuacdo sancionadora da CVM, no periodo em tela. Esta versdao resumida
apresenta os mesmos anexos da versao completa, além de descrever sucintamente
o embasamento legal da atividade sancionadora, na se¢ao a seguir.

Embasamento legal da atividade sancionadora da CVM

Sobre o embasamento legal da atividade sancionadora da CVM, o poder de policia
no ambito do mercado de capitais é genericamente atribuido pelo art. 174 da
Constituicdo Federal, sendo desempenhado nos termos da Lei n? 6.385/1976. A
atuacao da CVM contra atos ilegais de quaisquer participantes do mercado pode
ser inferida dos termos do art. 42, bem como do art. 89, inciso |, da Lei n®
6.385/1976 e, no que se refere ao processo administrativo sancionador, esta Lei
estabelece em seu art. 99, incisos V e VI, que cabe a Autarquia apurar, mediante
processo administrativo, atos ilegais e praticas ndo equitativas dos diversos
participantes do mercado, assim como aplicar aos autores de tais infracdes as
penalidades previstas no art. 11, sem prejuizo de eventual responsabilizacao civil
ou penal.

Na busca pelo aprimoramento do arcabouco legal, foi sancionada, em 13/11/2017,
alLei n2 13.506, que dispOe sobre o processo administrativo sancionador na esfera
de atuacdo da CVM e trata, dentre outros avancos, da possibilidade de celebracdo
do denominado Acordo Administrativo em Processo de Supervisdo, como também
abre a possibilidade de aplicagdao de novas e mais efetivas medidas coercitivas e
acautelatdrias. Esta norma aumentou os valores da penalidade de multa e criou
uma nova hipdtese de aplicacdo dessa penalidade, relacionada com o prejuizo
causado a investidores, conforme se verifica em seu artigo 11:

“Art. 11. A Comissdo de Valores Mobilidrios poderd impor aos infratores das normas
desta Lei, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei de Sociedades por A¢ées), de
suas resolugbes e de outras normas legais cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar as
seguintes penalidades, isoladas ou cumulativamente:

§ 12 A multa deverd observar, para fins de dosimetria, os principios da
proporcionalidade e da razoabilidade, a capacidade econémica do infrator e os motivos
que justifiquem sua imposi¢do, e ndo deverd exceder o maior destes valores:

I - RS 50.000.000,00 (cinquenta milhées de reais);

Il - 0 dobro do valor da emissdo ou da operagdo irregular;

Ill - 3 (trés) vezes o montante da vantagem econdémica obtida ou da perda evitada em
decorréncia do ilicito; ou

IV - o dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia do ilicito.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2015-2018/2017/lei/L13506.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L6385.htm#art11...
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L6404consol.htm
http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L6385.htm#art11%C2%A71...

§ 22 Nas hipdteses de reincidéncia, poderd ser aplicada multa de até o triplo dos
valores fixados no § 19 deste artigo.

Nota-se que na lei restou também enfatizado que, para uma aplicacdo justa e
proporcional da multa, deverdo ser utilizados critérios de dosimetria, ou seja,
procedimentos e parametrospara afericdo de fatores como gravidade e duragdo da
infracdo; grau de lesdo ou perigo de lesdo ao mercado de capitais; vantagem
auferida ou pretendida pelo infrator; capacidade econémica do infrator; valor da
operacdo; reincidéncia e eventual colaboracdo do infrator para a apuracdo da
infracdo. Por outro lado, com o advento da lei em tela, se a ameaca ou a lesdo ao
bem juridico tutelado for considerada de baixa expressividade e houver outro meio
de supervisdo mais adequado, a CVM pode, com ainda mais seguranca juridica,
deixar de instaurar procedimento administrativo sancionador.

Também com relacdo a atuacdo sancionadora da CVM, deve ser abordada a
Instrucdo CVM n2 607, em vigor desde 01/09/2019, que reuniu em um so
normativo o rito de todos os procedimentos relativos a atuagdao sancionadora no
ambito da CVM.

Em 12 de outubro de 2021, a Instru¢do n? 607/2019, entre outrasz, foi revogada
pela Resolugdo n? 45/2021, que dispde também sobre o rito dos procedimentos
relativos a atuagdo sancionadora no ambito da CVM, além de trazer orientacGes a respeito
de depoimento e de julgamento por meio eletrénico. A Resolucdo n? 45/2021 abrange
os seguintes principais tépicos:

e as regras da fase pré-sancionadora, incluindo tanto os procedimentos de
elaboracdo das acusacdes quanto os critérios a serem seguidos para a utilizacao
de outros instrumentos ou medidas de supervisao;

e o0s diversos procedimentos do processo administrativo sancionador, sobre o
gual apresenta as regras de comunicacdo dos atos processuais, de contagem de
prazos, da defesa, da ordem do processo no Colegiado, do julgamento, dos
recursos, abordando, inclusive, critérios para a dosimetria das penas;

2 Também foram revogadas a Instrugdo CVM n? 613/2019 e a Instrugdo CVM n2 624/2020, e a
Deliberacdo CVM n2 501/2006, a Deliberagdo CVM n2 855/2020 e a Deliberagdo CVM n2 861/2020.


http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/LEIS/L6385.htm#art11%C2%A72....

e as regras (consolidadas) de Termos de Compromisso, tratando das propostas,
da analise e negociagdo com o Comité de Termo de Compromisso, sua deliberagao
pelo Colegiado e as regras de celebragao;

e o instituto do Acordo Administrativo em Processo de Supervisao, trazido pela
Lei n? 13.506/2017, estabelecendo as regras das propostas, de sua analise e da
celebragao do Acordo, incluindo as regras de manutengdo do seu sigilo e
cumprimento; e

e 0s procedimentos estabelecidos para depoimento e julgamento por meio
eletronico

Vale mencionar que o normativo estd em linha com a iniciativa em curso na
Autarquia de reducdo dos custos de observancia. Para mais informacdes, acesse
Resolucdo CVM n2 45/2021.

lll - Apresentagao dos anexos

O Relatédrio de Atividade Sancionadora da CVM em sua versdo resumida apresenta
as mesmas informacdes do completo, por meio de 12 anexos:

Anexo 1 - Processos administrativos com potencial sancionador — processos
administrativos de investigacdo e apuragao que, potencialmente, podem resultar em
processo administrativo sancionador (resultante de acusacdo).

Anexo 2 - Processos administrativos investigativos ou sancionadores —Inquéritos
Administrativos, Termos de Acusacdo de Rito Ordinario ou Termos de Acusacdo de Rito
Simplificado.

Anexo 3 - Oficios de Alerta — procedimento preventivo e orientador.

Anexo 4 - Stop Order — procedimento preventivo cautelar e orientador.

Anexo 5 - Termo de Compromisso—possibilita a ndo instauracdo ou a suspensado do
procedimento administrativo ea sua posterior extingdo, sem assuncdo de ilicitude
ou culpa.

Anexo 6 - Julgamentos — possibilidade de exercicio do poder punitivo.

Anexo 7 - Penalidades — quantidades de sancionados e de absolvidos.

Anexo 8 - Multas — valores das multas aplicadas sobre os sancionados.

Anexo 9 - Alguns casos julgados - destacados pelos membros do Colegiado.

Anexo 10 - Oficios de Comunicac¢do de indicio de Crime — aos MPEs e ao MPU.


http://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/resolucoes/resol045.html

Anexo 11 - Noticias de destaque sobre a relagao com os regulados — no contexto
da atividade sancionadora da CVM, sdo divulgadas as iniciativas e fatos relevantes

no trimestre.
Anexo 12 — Eventos Subsequentes — aqueles que serdo destaque no préximo
trimestre.

Anexos
Anexo 1 — Processos administrativos com potencial sancionador

Ao final de dezembro de 2021, o total de processos administrativos com potencial
sancionador, em andamento nas oito areas técnicas, era de 346.

Grafico 1: Quantidade de processos administrativos com potencial sancionador

346
257 284
264
I I 3
207 205 2019 2020 20




Grafico 2: Distribui¢do dos processos com potencial sancionador por ano de abertura na CVM
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Anexo 2—-Procedimentos administrativos investigativos ou sancionadores

No 42 trimestre de 2021, foram iniciados 38 procedimentos administrativos
investigativos ou sancionadores, sendo 5 Inquéritos Administrativos, 29 Termos de
Acusacdo de Rito Ordinario e 4 de Rito Simplificado, totalizando 113 processos no
ano, conforme a tabela 2. No ultimo trimestre de 2021, foram concluidos pelas
areas técnicas 34 processos administrativos (Inquéritos ou ndo) que resultaram
em algum tipo de acusacdo, sendo um total de 78 processos no ano. Tais
processos passaram ao status de Processos Administrativos Sancionadores (PAS) e
serdo julgados pelo Colegiado da CVM ou encerrados por meio de Termo de

Compromisso.




Tabela 1: Quantidade de processos administrativos investigativos e sancionadores por ano

Indicadores 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
s LA 1 5
Temosdedvsago-TA | R 8 8 w1 124 & 19 81
Rioswmio 2 0 0 0 0 0 0 0 0
kS CEOIATTA] | s % W w m % w W

Nota 1: Atividades que resultaram em arquivamento por auséncia de elementos suficientes de autoria e materialidade.
Nota 2: PAS instaurados conforme a data de intimagdo, dentro de cada ano.

Tabela 2: Quantidade de processos administrativos investigativos e sancionadores por
trimestre

S
25 15 i 3 83 18 6 Bl 38 113
8 4 1 1 14 5 b 2 5 18
16 13 B 1 63 12 16 ! 2 81
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
1 2 2 1 b 1 4 3 4 12
0 1 0 3 4 1 1 1 0 3
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Anexo 3 — Oficio de Alerta

No 49 trimestre de 2021, a CVM emitiu 121 Oficios de Alerta por meio de suas
areas de supervisdo, totalizando 534 em 2021.

Tabela 3: Quantidade de Oficios de Alerta emitidos
Oficios de Alerta

Anexo 4 — Stop Order

No 49 trimestre de 2021, a Autarquia emitiu 9 Stop Order, totalizando 23 em 2021.

Tabela 4: Quantidade de Stop Orders emitidas

Stop Order




Anexo 5 - Termo de Compromisso

As propostas de Termo de Compromisso sdo apreciadas em procedimento que
abarca vdrias fases até sua finalizagdo, e podem ser apresentadas durante a fase
processual de apuragao ou investigacdo (ou mesmo antes de se iniciar qualquer
procedimento na CVM) e até o inicio de um PAS ou, nos termos da
regulamentacdo aplicavel, o seu julgamento.

Em regra, a proposta de termo é avaliada/negociada pelo CTC que,
posteriormente, submete parecer ao Colegiado pela aceitacdo ou rejeicdo da
proposta. Caso o Colegiado a aprove, passa-se a fase de CELEBRACAO do TC e,
finalmente, ao CUMPRIMENTO dos termos definidos.

No 49 trimestre de 2021, o Colegiado apreciou propostas de Termo de
Compromisso referentes a 29 processos, envolvendo 69 proponentes, sendo RS
40,91 milhdes relativos a danos difusos e RS 30 mil relativos a ressarcimento de
prejudicados no plano individual. Dessas, o Colegiado aprovou propostas
relacionadas a 11 processos, de 25 proponentes, cujos montantes financeiros
envolveram RS 31,45 milhdes relativos a danos difusos. Assim, em 2021, o
Colegiado apreciou propostas de Termo de Compromisso referentes a 102
processos, tendo aprovado propostas relacionadas a 45 processos, de 98
proponentes, cujos montantes financeiros envolveram RS 71,8 milhdes (tabela 5).
Esse niumero de apreciacOes de processos supera o maior nimero anterior,
referente ao ano de 2018 (quando foram apreciados 89 processos).

Importante ainda destacar que, no periodo em referéncia, 15 processos foram
objeto de negociacdo no CTC, sendo que 10 deles tiveram propostas aprovadas
pelo Colegiado, totalizando, em 2021, 59 processos que passaram por negociacao
de suas propostas, com 43 aprovacoes pelo Colegiado.

Ainda no 4° trimestre de 2021, houve desisténcia de proposta em 2 processos,
referentes a 2 proponentes, com montante de RS 385 mil por danos difusos.Dessa
forma, em 2021, foram retiradas propostas em 9 processos, relativas a 18
proponentes, em um valor total por danos difusos de RS 19,83 milhdes.
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Tabela 5: Termos de Compromisso aprovados em reuniao de Colegiado, por trimestre

Compromisso

— (o] a [ w [ & [om| 5] 7 [ 5 [ & [on]
sprovades n s

17 18 4 5 44 B 17 1

Qtd. Proponentes 41 37 9 14 101 8 a2 23 25 93
Valortotal (milhdes) 17,4 13,39 805 601 4459 202 2947 886 3145 718

O gréafico 3 apresenta a evolucdo dos quantitativos referentes aos Termos de
Compromisso aprovados pelo Colegiado nos ultimos anos.

Grafico 3: Termos de Compromisso APROVADOS em reunido de Colegiado
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Anexo 6 — Julgamentos

No 42 trimestre de 2021, foram realizados 16 julgamentos pelo Colegiado da CVM,
sendo 14 referentes a processos submetidos ao Rito Ordindrio e 2 referentes a
Rito Simplificado, conforme a tabela 7. Assim, no ano de 2021, o Colegiado julgou
56 processos, conforme tabela abaixo.



Tabela 6: Quantidade de Processos Administrativos Sancionadores julgados pelo Colegiado

| efinde a3 oo aots | ante | o017 | s | oo | o0 | et

Total de julgamentos do Colegiado no ano 5% 41 55 65 51 109 98 63 36

PAS de rib ordlindrio jigacos % 4 55 65 45 B & % 5
PAS de rito simplificado fulgados 6 5 it 4 5

Nota 1: Em 2016, trés processos administrativos sancionadores tiveram julgamento iniciado, porém, ndo foram concluidos em
virtude de pedido de vista por parte de membros do Colegiado.

Nota 2: O processo de rito simplificado foi implementado a partir da edigdo da Deliberagdo CVM 775, de 10/7/2017. Nesse
sentido, 13 PAS originariamente instaurados por rito ordinario (Termo de Acusagdo) foram submetidos aos procedimentos de rito
simplificado em razdo do seu nivel de complexidade ndo exigir dilagdo probatdria ordindria.

Tabela 7: Quantidade de PAS julgados pelo Colegiado, por trimestre

| 0w 0 | 000 om0
Indicadores
_nnmmmnmmnm

Totldejulgementos do Colegiadonoperiodo 1! 15 5 21 8 2 5 B B %

PAS ce rito ordireio juigacs 1 4 ¥ 2 % 0 H 1 ¥ i
PAS de rito smplificady julgacts 0 1 2 1 4 2 0 1 2 5

No periodo em tela, além dos 16 processos julgados pelo Colegiado, foram
integralmente encerrados 8 processos em razdao do cumprimento de Termos de
Compromisso firmados, totalizando 28 processos arquivados em 2021 por
celebracdo de TC. Ao final do trimestre, o estoque dos processos a serem julgados
pelo Colegiado, tendo Diretor Relator definido, somava 136 PAS, conforme a
tabela 8.
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http://www.cvm.gov.br/menu/processos/pasajulgar/pasajulgar.html

Tabela 8: Termos de Compromisso que encerram integralmente PAS e a evolugao do estoque
de PAS no Colegiado

Ao fim de: 2014 | 2015 | 2016

R ————
PAS de b rdindo arqubakspor €2
o o m Cofton ol
smeasamonsonain

Anexo 7 — Decisoes em Processos Sancionadores

Como resultado dos 16 julgamentos realizados no 42 trimestre de 2021, 9
acusados foram sancionados, tendo sido 6 multados e3 advertidos. Por outro lado,
28 acusados foram absolvidos (tabela 10). Dessa forma, em 2021, 111 pessoas
foram sancionadas e 114 absolvidas.

Tabela 9: Quantidade de acusados por tipo de decisao

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Advertidos 37 16 20 12 7 31 44 13 25
Suspensos 1 0 1 0 1 5 1 3 0
Proibidos 1 2 9 23 4 13 21 5 2
Absolvidos 102 35 82 67 51 140 138 110 114

Obs 1 - Diversos: soma dos casos de Extingdo de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.



Tabela 10: Quantidade de acusados por tipo de decisdao, por trimestre

T R R R S

l*
25

4 7 2 0 1B 9 4 9 3

Multados 8 20 X 4 40 0 4 15 6 83
Suspensos 2 0 1 0 3 0 0 0 0
Proibidos = 2 0 2 1 5 1 0 0 2
Diversos 8 0 0 7015 1 3 4 0 8
Absolvidos 2 5 0 6 110 27 23 3% 28 114

Obs 1 - Diversos: soma dos casos de Extingdo de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.
Obs 2 — A soma do total elimina as eventuais duplas contagens de pessoas constantes em mais de um trimestre do ano.

Anexo 8 — Multas

No 42 trimestre de 2021, o valor total das multas foi de RS 8,388 milhdes, sobre 6
acusados. O montante total de multas em 2021 foi de RS 19,329 milhdes.

Grafico 4: Evolugao do valor total de multas por ano
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Tabela 11: Valor total das multas (em RS mil) e da quantidade de multados, por trimestre
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Anexo 9 — Alguns casos julgados

Entre os Processos Administrativos Sancionadores julgados no 42 trimestre de
2021, destacaram-se os seguintes casos, apresentados em ordem cronoldgica:

e OPAS CVM 19957.007320/2020-71 (05/2015) foi instaurado pela SPS em
conjunto com a Procuradoria Federal Especializada (PFE/CVM) para apurar a
responsabilidade de Companhia Docas de Imbituba S.A. (CDI), Ernani Catalani
Filho, Francieli Valim de Agostinho, Mauricio Lacerda, Neimar José Viola, Nilton
Garcia de Araujo, Roberto Villa Real Junior e Rowin Gustav von Reininghaus por
violagao dos deveres de diligéncia e de atuar em conflito de interesses com a
companhia (infragcdo ao art. 153 e ao art. 156 da Lei n? 6.404/76) e por embaraco
a fiscalizacdo (infracdo ao art. 19, paragrafo unico, inciso I, da Instrucdo CVM n?
491/11).

Apds analisar o caso, a Diretora Relatora Flavia Perlingeiro votou pela:

(1) condenacdo de Ernani Catalani Filho, Nilton Garcia de Araujo e Rowin Gustav
von Reininghaus, na qualidade Conselheiros de Administracdo (CA) da CDI, a:

(i) multa de RS 200.000,00 cada um, por terem deliberado favoravelmente a
aquisicdo da Z. Operadora Portuaria e Logistica S.A (ZSA), na Reunido do Conselho
de Administracdo (RCA) da CDI de 08.02.2011, sem observancia do dever de
diligéncia (infracdo ao art. 153 da Lei n? 6.404/76); e

(ii) multa de RS 200.000,00 cada um, por terem deliberado favoravelmente a
aquisicdo de 100% da U. T. Empreendimentos e Participacdes Ltda (UT) e de 51%
da I. Empreendimentos e Participagdes (IEP), na RCA da CDI de 15.06.2011, sem
observancia do dever de diligéncia (infragdo ao art. 153 da Lei n2 6.404/76).
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2) condenagdo de Roberto Villa Real Junior, na qualidade de CA da CDI, a:

(i) multa de RS 400.000,00, por ter votado na RCA da CDI de 15.06.2011, que
deliberou o encaminhamento a assembleia geral de acionistas de proposta de
aquisicdo, pela CDI, de 100% da UT e de 51% da IEP (infracdo ao art. 156 da Lei n?
6.404/76); e

(ii) multa de RS 200.000,00, por embaraco a fiscalizacdo, ao ndo ter atendido a
fiscalizacdo da CVM, quando solicitado no ambito do inquérito administrativo
(infracdo ao art. 12, paragrafo Unico, inciso |, da Instru¢do CVM n2 491/11).

3) condenagdo de Francieli Valim de Agostinho, na qualidade de Diretora de
Relacdes com Investidores (DRI) da CDI, a multa de RS 150.000,00, por embaraco a
fiscalizacdo, ao ndo ter atendido a fiscalizacdo da CVM, quando solicitada no
ambito do inquérito administrativo (infracdo ao art. 12, pardgrafo Unico, inciso |,
da Instrugdo CVM n2 491/11).

4) condenacdo de Mauricio Lacerda, na qualidade de Diretor da UT, e Neimar José
Viola, na qualidade de Presidente da ZSA, a multa de RS 70.000,00 cada um, por
embaraco a fiscalizacdo, ao ndo terem atendido a fiscalizacdo da CVM, quando
solicitados no ambito do inquérito administrativo (infracdo ao art. 19, pardgrafo
Unico, inciso |, da Instrucdo CVM n2 491/11).

5) absolvicdo de Companhia Docas de Imbituba S.A. da acusacdo de embaraco a
fiscalizacao.

O Diretor Alexandre Rangel acompanhou o voto da Diretora Relatora, apenas
divergindo da condenacdo de Roberto Villa Real Junior por infragdo ao art. 156 da
Lei n2 6.404/76. Segundo o Diretor, o referido dispositivo legal consagra hipdtese
de conflito material, substancial, passivel de verificacdo apenas a posteriori, ndo
estando presentes, no caso concreto, os elementos necessarios a condenacao do
acusado por tal infracao.

O Presidente da CVM, Marcelo Barbosa, acompanhou o voto da Diretora Relatora,
mas apresentou manifestagao de voto para expor seu entendimento sobre a
interpretacdo do art. 156 da Lei n? 6.404/76.

O Diretor Fernando Galdi acompanhou o voto da Diretora Relatora.

Dessa forma, o Colegiado da CVM decidiu:
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1) por maioria, condenar Roberto Villa Real Junior (na qualidade de CA da CDI) a
multa de RS 400.000,00, por ter votado na RCA da CDI de 15.06.2011, que
deliberou o encaminhamento a assembleia geral de acionistas de proposta de
aquisicdo, pela CDI, de 100% da UT e de 51% da IEP (infracdo ao art. 156 da Lei n®
6.404/76).

2) por unanimidade, acompanhar o voto da Diretora Relatora Flavia Perlingeiro
com relacdo as demais acusagoes.

Mais informacdes: voto da Diretora Relatora Flavia Perlingeiro; voto do Diretor
Alexandre Rangel; e manifestacao de voto do Presidente Marcelo Barbosa.

e O PAS CVM 19957.007825/2018-11 foi instaurado pela SEP para apurar
eventual responsabilidade de Paulo Ferreira, na qualidade de DRI da
Telecomunicagdes Brasileiras S.A. — Telebras, por supostas falhas relacionadas a
completude e consisténcia das informacgOes prestadas pela Telebras ao mercado
envolvendo o aumento de seu capital social deliberado em assembleia de
acionistas realizada em 26.09.2017 (infracdo ao art. 14 e art. 17 da Instrucao CVM
n2 480/09).

O Colegiado, acompanhando o voto do Relator Diretor Alexandre Costa Rangel,
decidiu, por unanimidade, pela condenacdo de Paulo Ferreira a multa de RS
70.000,00.

Mais informagdes: voto do Diretor Alexandre Rangel

e O PAS CVM 19957.010505/2018-49 (RJ2018/7872) foi instaurado pela SEP para
apurar supostas irregularidades relativas a aprovacao e a celebracdo de contrato
de ndo competicdo envolvendo, de um lado, a Qualicorp Consultoria e Corretora
de Seguros S.A. e, de outro, José Seripieri Filho, acionista fundador e
administrador da companhia a época dos fatos, em condi¢cGes alegadamente ndo
equitativas e em montante superior ao limite aprovado em assembleia de
acionistas (infragdo art. 152, caput, c/c o art. 154, caput, e art. 156, §19, da Lei n®
6.404/76).
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2021/20211109_PAS_CVM_19957_007320_2020_71_voto_diretora_flavia_perlingeiro.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2021/20211109_CVM_PAS_19957_007320_2020_71_voto_diretor_alexandre_rangel.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2021/20211109_PAS_CVM_19957_007320_2020_71_manifestacao_de_voto_presidente_marcelo_barbosa.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2021/20211130_PAS_CVM_19957.007825_2018_11_voto_diretor_alexandre_rangel.pdf

Apds analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Relatora Flavia
Perlingeiro, o Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade:

1) absolver Alexandre Silveira Dias, Arnaldo Curiati, Cldudio Chonchol Bahbout,
Nilton Molina, Raul Rosenthal Ladeira de Matos e Wilson Olivieri, na qualidade de
CA da Qualicorp a época dos fatos, das acusagdes de:

(i) suposta celebracdao do Contrato em condi¢Ges ndo equitativas (infracdo ao art.
154, caput, da Lei n? 6.404/76); e

(i) suposta aprovagao de pagamento de beneficio financeiro superior aomontante
global de remuneracao dos administradores aprovado em assembleia geral
ordindria (infragdo ao art. 152, caput, c/c art. 154, caput, da Lei n2 6404/76).

2) absolver José Seripieri Filho, na qualidade de Diretor-Presidente e CA da
Qualicorp a época dos fatos, da acusacdo de suposta celebracdo do Contrato em
condi¢des ndo equitativas (infracdo ao art. 156, §12, da Lei n? 6.404/76).

O Presidente da CVM, Marcelo Barbosa, acompanhou o voto da Diretora Relatora,
mas apresentou manifestacdo de voto para expor consideracdes adicionais em
negociagoes envolvendo contratagdes com partes relacionadas.

O Diretor Alexandre Rangel concordou com as conclusdes do voto da Diretora
Relatora, mas divergiu em alguns pontos da fundamentacao utilizada para propor
a absolvicdo dos acusados.

Mais informacdées: voto da Diretora Relatora Flavia Perlingeiro; e as manifestacdes
de voto do Diretor Alexandre Rangel e do Presidente da CVM, Marcelo Barbosa.

e O PAS CVM n? 19957.005044/2020- 15 (RJ2020/03041) foi instaurado pela SEP
para apurar possivel responsabilidade da Maverick Holding S.A., na qualidade de
acionista controladora da Mlog S.A., por ndo ter honrado obrigacdo de integralizar
as prestacdes correspondentes as acdes subscritas em aumento de capital da
companhia, aprovado na assembleia geral de 26.08.2015, em infracdo ao art. 106
da Lei n2 6.404/76.

Apds analisar o caso e acompanhando o voto do Presidente da CVM, Marcelo
Barbosa, relator do processo, o Colegiado da CVM decidiu, em 21.12.2021, por
unanimidade*, pela condenag¢do de Maverick Holding S.A. a multa de RS
267.750,00, pela acusacao formulada.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2021/20211214_pas_cvm_19957-0105052018_49_rj20187872_voto_diretora_flavia_perlingeiro.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2021/20211214_pas_cvm_19957-0105052018_49_rj20187872_voto_diretor_alexandre_rangel.pdf
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2021/20211214_pas_cvm_19957-0105052018_49_rj20187872_voto_presidente_marcelo_barbosa.pdf

(* O Diretor Alexandre Rangel se declarou impedido e ndo participou do
julgamento do caso.)

Mais informacgdes: voto do Presidente Marcelo Barbosa.

Anexo 10 — Comunicagdes de indicios de crime ao Ministério Publico

No 42 trimestre de 2021, foram encaminhados 33 oficios aos Ministérios Publicos
nos Estados (MPE) e 24 oficios ao Ministério Publico Federal (MPF), totalizando
215 oficios no ano de 2021. Importante destacar que tais oficios envolvem indicios
de crime de acdo penal publica identificados tanto em procedimentos
administrativos sancionadores como no curso da atuag¢ao geral da Autarquia.

Tabela 12: Quantidade de comunicagdes de indicios de crime ao MP

MPE MPF Total

134 81 215
24 8 32
45 28 73
32 21 53
33 24 57
206 119 325
74 110 184
a7 83 130
45 76 121
39 54 93

Entre os indicios de crime mais frequentes comunicados ao MP no 42 trimestre de
2021 destacaram-se os de “piramides” (artigo 2°, IX, da Lei n® 1.521/51), presentes
em 25 comunicados, e estelionato (artigo 171 do Cddigo Penal), em 7
comunicados, além dos de crimes contrao mercado de capitais, como o exercicio
irregular (sem autorizacdo) de cargo, profissdo, atividade ou funcdo, previsto no
artigo 27-E da Lei n? 6.385/76 (em 8 oficios) e autilizacdo indevida de informacao
relevante ainda nao divulgada ao mercado, capaz de proporcionar, para si ou para
outrem, vantagem indevida (insider trading), conforme o previsto no artigo27-D
da mesma Lei (em 6 oficios).
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2021/20211221_pas_cvm_sei_19957_005044_2020_15_voto_presidente_marcelo_barbosa.pdf

Anexo 11- Noticias de destaque sobre a relagao com os regulados

Resolugdes CVM n2 54, 55, 56, 57/2021

Em consonancia com o Decreto n° 10.139/19, que dispGe sobre a revisdo e a
consolidagdo dos atos normativos inferiores a decretoeditados por érgdos e
entidades da administracdo publica federal direta, autarquica e fundacional, a
CVM editou mais 4novas Resolugdes:

e Resolugdo CVM n? 54/21, que dispSe sobre a Taxa de Fiscalizacdo dos
Mercados de Titulos e Valores Mobilidrios e revoga as Instru¢des CVM n°® 110 e n°
420, assim como a Deliberagao CVM n2 507.

e Resolugdo CVM n? 55/21, que dispde sobre o parcelamento de débitos no
ambito da CVM e revoga as Deliberagées CVM n2 447, 467, 483, 543 e 548.

e Resolugdo CVM n? 56/21, que estabelece normas sobre restituicio e
compensag¢do no ambito da CVM.

e Resolugdo CVM n?2 57/21 que dispde sobre a prova de quitacdo de débitos
perante a CVM.

Por ndo acarretarem mudancgas de mérito nas obrigacdes vigentes, as Resolugdes
ndo foram submetidasa audiéncia publica.

Os normativos entraram em vigor em 01.11.2021.

Para acessar a noticia publicada no site da CVM, clique_aqui.

Resolugdo CVM n2 58/2021

A Resolug¢do CVM n2 58/21 aprovou o Documento de Revisdo de Pronunciamento
Técnico n? 19, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contdbeis (CPC), que
apresentou altera¢des nos Pronunciamentos Técnicos CPC 37 (R1), CPC 48, CPC
29, CPC 27, CPC 25 e CPC 15 (R1) em decorréncia de modificacGes aprovadas pelo
IASB no documento do ciclo de melhorias 2018-2020 (Annual Improvements 2018-
2020) e nas normas IAS 16 (CPC 27), IFRS 3 (CPC 15 R1) e IAS 37 (CPC 25).
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-atualiza-normas-sobre-taxa-de-fiscalizacao-e-parcelamento-de-debitos

A Resolugdo entrou em vigor em 01.01.2022.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

Resolugdo CVM n2 59/2021

A Resolugdo CVM n? 59/21 alterou a Instrugdo CVM n? 480/09, trazendo
inovagdes substanciais sobre o regime informacional de emissores de valores
mobiliarios.

A reforma promove a reducao do custo de observancia para emissores e a maior
acessibilidade de informagdes aos investidores, ao eliminar redundancias de
prestacdo de informacdes e simplificar o conteldo de exigéncias remanescentes.
Ao mesmo tempo, a reforma prevé novas informacbes a serem prestadas, a
respeito de aspectos ambientais, sociais e de governanca corporativa (ASG),
acompanhando tendéncia mundial e os anseios de investidores sobre o tema.

A Resolugao entrara em vigor em 02.01.2023, tendo em vista a necessidade de
adaptacdo de sistemas e de rotinas dos emissores. Nesse sentido, considerando
gue as informacdes a serem divulgadas em 2023 terdo como data base o exercicio
social encerrado em 2022, os emissores devem iniciar os preparativos para
reportar as informagdes previstas na norma, especialmente as de carater ASG,
antes de sua entrada em vigor.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

Resolug¢do CVM n2 60/2021

A Resolucdo CVM n? 60/21 estabelece regime proprio e especifico para
companhias securitizadoras, distinto do aplicavel as demais companhias abertas,
considerando as especificidades do mercado de securitizacdo e reconhecendo o
carater sui generis das securitizadoras, companhias que usualmente emitem ativos
lastreados em patrimonios separados de seu préprio patrimonio.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-edita-norma-contabil
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-promove-alteracoes-na-instrucao-cvm-480

Nesse sentido, a regra geral contempla o registro, as obrigagdes, as assembleias
de investidores, a prestacao de servigos, o regime informacional da companhia e
das operacdes, tratando também de aspectos operacionais e de conduta das
companhias securitizadoras. E importante destacar que a regra geral é
indistintamente aplicavel as opera¢bes de securitizagao, independentemente do
segmento econdmico de origem dos direitos creditdrios.

A Resolugao entrara em vigor em 02.05.2022.

Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui

Resolugdo CVM n? 61/2021

A Medida Provisoria (MP) n° 1.072, editada em 12 de outubro de 2021, trouxe
diversos aprimoramentos ao regime legal da taxa de fiscalizacdo da CVM.

A principal inovacdo, que apresenta relacdo mais direta com o arcabouco
infralegal editado pela CVM, se refere a previsdao de que a taxa de fiscalizacao
passe a incidir sobre as ofertas publicas de valores mobilidrios dispensadas de
registro.

As alteragdes promovidas pela Resolugdo CVM n2 61/21 buscam, portanto, refletir
e adequar essa inovacdao no ambiente regulatdério da Autarquia, em especial
estabelecendo ritos operacionais para o controle do pagamento da taxa de

fiscalizacdo para as ofertas publicas dispensadas de registro.

Por envolver alteracdes pontuais e urgentes, em vista da entrada em vigor da MP
n2 1.072/21, a Resolugdo ndo foi previamente submetida a audiéncia publica.

O normativo entrou em vigor em 03.01.2022.

Para acessar na integra a noticia publicada no site da CVM, clique aqui
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-publica-marco-regulatorio-sobre-companhias-securitizadoras
https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/cvm-promove-alteracoes-pontuais-em-seis-normas

Inquérito Administrativo CVM 19957.001482/2020-04

Em novembro, foi finalizado o Inquérito Administrativo CVM
19957.001482/2020-04, instaurado para apurar eventuais irregularidades em
atividades relacionadas ao mercado de capitais,realizadas porSpritzerConsultoria
EmpresarialEireli- ME, mais conhecida como JJ Invest.

Ap0s as diligéncias cabiveis e os procedimentos no ambito do referido inquérito, a
SPS da CVM entendeu procedente oferecer acusagao as partes envolvidas no que
diz respeito a:

1) criacdo artificial de oferta ou preco de valores mobilidrios (suposta infracdo ao
inciso |, nos termos do inciso Il, alinea “a”, da Instrugdo CVM n2 8/1979);

2) pratica irregular da atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, sem o devido registro na CVM (suposta infracao artigo 22 da Instrucao
CVM n2 558/2015 c/c o artigo 23 da Lei n? 6.385/1976); e

3) operacdo fraudulenta no mercado de valores mobilidrios (suposta infracdo ao
inciso |, nos termos do inciso Il, alinea “c”, da Instrucdo CVM n2 8/1979).

Dessa forma, foi instaurado processo administrativo sancionador, que podera ser julgado
pelo Colegiado da CVM ou encerrado em face de eventual proposta de Termo de
Compromisso a ser, se for o caso, analisada pela Autarquia.

Anexo 12—-Eventos Subsequentes

Além dos destaques do quarto trimestre, o relatério informa que, em 24.01.2022,
a CVM divulgou a ata da reunido de seu Colegiado de 21.12.2021, na qual
deliberou pelo provimento parcial de recurso envolvendo questdes relacionadas a
distribuicdo de rendimentos de fundo de investimento imobiliario.

Apesar de a referida decisdao envolver um caso especifico, o entendimento ali
manifestado pela CVM pode se aplicar aos demais fundos de investimento
imobiliario que tenham caracteristicas similares ao do caso analisado.

Com base na decisdo do Colegiado, os fundos imobiliarios tém discricionariedade
para definir os valores a serem distribuidos aos cotistas. Entretanto, ao
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apresentarem  suas demonstracdes  financeiras, devem  reconhecer
adequadamente a segregacdo dos valores distribuidos entre rendimentos e
amortizacdo de capital. A distribuicdo de valores aos cotistas que exceder o lucro
contabil ndo deve ser classificada como rendimento nem aumentar a rubrica de
prejuizos acumulados do fundo.

A CVM ressalta que, ainda que os administradores calculem os valores a serem
distribuidos com base nas disponibilidades de caixa do fundo, sua contabilidade é
regida pelo regime de competéncia, conforme o disposto na Instru¢do CVM n?
516/11.

O inteiro teor da decisdo do Colegiado pode ser acessado aqui.
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