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Relatorio da Atividade Sancionadora

| - Introducgao

Tendo como principais norteadores garantir a integridade, estimular a eficiéncia e
promover o desenvolvimento do mercado de capitais brasileiro, a CVM exerce
seu papel institucional de 6rgdo regulador. A Autarquia registra, normatiza,
orienta, supervisiona e fiscaliza as atividades e os participantes do mercado, bem
como investiga, apura fatos e exerce sua fung¢dao sancionadora, que inclui a
competéncia de julgar e punir irregularidades cometidas no ambito sob sua
regulacdo.

A atividade sancionadora se baseia na aplicagdo e na busca do cumprimento das
leis (enforcement) e tem o objetivo, por um lado, de prevenir ou mitigar o
cometimento de eventuais ilicitos, e por outro, quando considerado necessario, de
deter a ma conduta e punir aqueles que violam dispositivos legais ou
regulamentares. Para isso a CVM se utiliza de uma diversidade de instrumentos,
seja de carater preventivo ou sancionador, todos com cunho de orienta¢cdo dos
participantes para o desenvolvimento do mercado.

Anualmente, da atividade de enforcement conduzida pela CVM resultam inimeros
processos administrativos sancionadores contra individuos e instituicGes. As
superintendéncias finalisticas que atuam em processos que podem resultar em
acdes sancionadoras s3ao as seguintes: Superintendéncia de Processos
Sancionadores (SPS); Superintendéncia de Relacdes com Empresas (SEP);
Superintendéncia de Relagbes com o Mercado e Intermediarios (SMI);
Superintendéncia de Relagbes com Investidores Institucionais  (SIN);
Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagdo (SSE)'; Superintendéncia de
Registro de Valores Mobilidrios (SRE); Superintendéncia de Normas Contabeis e de
Auditoria (SNC); e Superintendéncia de Supervisdo de Riscos Estratégicos (SSR).

Com o intuito de oferecer maior transparéncia e informacdo aos participantes do
mercado e ao publico em geral, o Relatério da Atividade Sancionadora, de
periodicidade trimestrale versdo consolidada anual, apresenta informacg&es sobre a

Y Em 08/01/2021, foi criada a Superintendéncia de Supervisdo de Securitizagdo — SSE, por meio do
Decreto 10.596, que alterou a Estrutura Regimental da CVM.



atuacdo sancionadora da CVM, no periodo em tela. Esta versdao resumida
apresenta os mesmos anexos da versao completa, além de descrever sucintamente
o embasamento legal da atividade sancionadora, na se¢ao a seguir.

Embasamento legal da atividade sancionadora da CVM

Sobre o embasamento legal da atividade sancionadora da CVM, o poder de policia
no ambito do mercado de capitais é genericamente atribuido pelo art. 174 da
Constituicdo Federal, sendo desempenhado nos termos da Lei n? 6.385/1976. A
atuacdo da CVM contra atos ilegais de quaisquer participantes do mercado pode
ser inferida dos termos do art. 42, bem como do art. 82, inciso |, da Lei n®
6.385/1976 e, no que se refere ao processo administrativo sancionador, esta Lei
estabelece em seu art. 99, incisos V e VI, que cabe a Autarquia apurar, mediante
processo administrativo, atos ilegais e praticas ndo equitativas dos diversos
participantes do mercado, assim como aplicar aos autores de tais infracGes as
penalidades previstas no art. 11, sem prejuizo de eventual responsabilizacdo civil
ou penal.

Na busca pelo aprimoramento do arcabouco legal, foi sancionada, em 13/11/2017,
alLei n? 13.506, que dispde sobre o processo administrativo sancionador na esfera
de atuagdo da CVM e trata, dentre outros avangos, da possibilidade de celebragao
do denominado Acordo Administrativo em Processo de Supervisao, como também
abre a possibilidade de aplicacdo de novas e mais efetivas medidas coercitivas e
acautelatodrias. Esta norma aumentou os valores da penalidade de multa e criou
uma nova hipdtese de aplicagao dessa penalidade, relacionada com o prejuizo
causado a investidores, conforme se verifica em seu artigo 11:

“Art. 11. A Comissdo de Valores Mobilidrios poderd impor aos infratores das normas
desta Lei, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei de Sociedades por A¢bes), de
suas resolugdes e de outras normas legais cujo cumprimento lhe caiba fiscalizar as
seguintes penalidades, isoladas ou cumulativamente:

§ 1° A multa deverd observar, para fins de dosimetria, os principios da
proporcionalidade e da razoabilidade, a capacidade econémica do infrator e os motivos
que justifiquem sua imposigdo, e ndo deverd exceder o maior destes valores:

I - RS 50.000.000,00 (cinquenta milhdes de reais);

Il - o dobro do valor da emissdo ou da operagdo irregular;

Il - 3 (trés) vezes o montante da vantagem econémica obtida ou da perda evitada em
decorréncia do ilicito; ou

IV - 0 dobro do prejuizo causado aos investidores em decorréncia do ilicito.



§ 22 Nas hipoteses de reincidéncia, poderd ser aplicada multa de até o triplo dos
valores fixados no § 12 deste artigo.

Nota-se que na lei restou também enfatizado que, para uma aplicagao justa e
proporcional da multa, deverdo ser utilizados critérios de dosimetria, ou seja,
procedimentos e parametrospara aferigao de fatores como gravidade e duragao da
infracdo; grau de lesdo ou perigo de lesdo ao mercado de capitais; vantagem
auferida ou pretendida pelo infrator; capacidade econdmica do infrator; valor da
operagao; reincidéncia e eventual colaboragdo do infrator para a apuragao da
infracdo. Por outro lado, com o advento da lei em tela, se a ameaca ou a lesdo ao
bem juridico tutelado for considerada de baixa expressividade e houver outro meio
de supervisao mais adequado, a CVM pode, com ainda mais seguranca juridica,
deixar de instaurar procedimento administrativo sancionador.

Também com relagdo a atuagao sancionadora da CVM, deve ser abordada a
Instrugdo CVM n? 607, em vigor desde 01/09/2019, que reuniu em um soO
normativo o rito de todos os procedimentos relativos a atua¢do sancionadora no
ambito da CVM.

Em 12 de outubro de 2021, a Instrugdo n? 607/2019, entre outrasz, foi revogada
pela Resolugdo n? 45/2021, que dispde também sobre o rito dos procedimentos
relativos a atuagdo sancionadora no ambito da CVM, além de trazer orientagdes a respeito
de depoimento e de julgamento por meio eletrdnico. A Resolugdo n? 45/2021 abrange
0s seguintes principais topicos:

e as regras da fase pré-sancionadora, incluindo tanto os procedimentos de
elaboracdo das acusacOes quanto os critérios a serem seguidos para a utilizagdo
de outros instrumentos ou medidas de supervisao;

e 0s diversos procedimentos do processo administrativo sancionador, sobre o
qual apresenta as regras de comunicagao dos atos processuais, de contagem de
prazos, da defesa, da ordem do processo no Colegiado, do julgamento, dos
recursos, abordando, inclusive, critérios para a dosimetria das penas;

> Também foram revogadas a Instru¢do CVM n? 613/2019 e a Instru¢do CVM n? 624/2020, e a
Deliberagdo CVM n2 501/2006, a Deliberagdo CVM n2 855/2020 e a Deliberagdo CVM n2 861/2020.



e as regras (consolidadas) de Termos de Compromisso, tratando das propostas,
da analise e negociacdo com o Comité de Termo de Compromisso, sua deliberacao
pelo Colegiado e as regras de celebracao;

e 0 instituto do Acordo Administrativo em Processo de Supervisdo, trazido pela
Lei n? 13.506/2017, estabelecendo as regras das propostas, de sua analise e da
celebragao do Acordo, incluindo as regras de manutengdao do seu sigilo e
cumprimento; e

e 0s procedimentos estabelecidos para depoimento e julgamento por meio
eletrénico

Vale mencionar que o normativo estda em linha com a iniciativa em curso na
Autarquia de redugdo dos custos de observancia. Para mais informagdes, acesse
Resolucdo CVM n2 45/2021.

lll - Apresentacao dos anexos

O Relatorio de Atividade Sancionadora da CVM em sua versao resumida apresenta
as mesmas informagdes do completo, por meio de 12 anexos:

Anexo 1 - Processos administrativos com potencial sancionador — processos
administrativos de investigacdo e apura¢do que, potencialmente, podem resultar em
processo administrativo sancionador (resultante de acusacdo).

Anexo 2 - Processos administrativos investigativos ou sancionadores —Inquéritos
Administrativos, Termos de Acusagao de Rito Ordindrio ou Termos de Acusagao de Rito
Simplificado.

Anexo 3 - Oficios de Alerta — procedimento preventivo e orientador.

Anexo 4 - Stop Order — procedimento preventivo cautelar e orientador.

Anexo 5 - Termo de Compromisso—possibilita a ndo instauracdo ou a suspensdo do
procedimento administrativo ea sua posterior extingdo, sem assungao de ilicitude
ou culpa.

Anexo 6 - Julgamentos — possibilidade de exercicio do poder punitivo.

Anexo 7 - Penalidades — quantidades de sancionados e de absolvidos.

Anexo 8 - Multas — valores das multas aplicadas sobre os sancionados.

Anexo 9 - Alguns casos julgados - destacados pelos membros do Colegiado.

Anexo 10 - Oficios de Comunicagao de indicio de Crime —aos MPEs e ao MPU.



Anexo 11 - Noticias de destaque sobre a relagdo com os regulados — (1) as novas
Resolugdes publicadas pela autarquia sobre boletim de subscricao, sandbox
regulatdrio e suitability, (2) a divulgagao de Oficio Circular orientando sobre fundos
de investimento desenquadrados da Resolugdo CMN 3.922/2010; (3) divulgacdo de
Oficio para que administradores de mercado e intermedidrios adotem

procedimentos e controles objetivando garantir que as pessoas condenadas pela
CVM ou que tenham acordo com a Autarquia sejam impedidas de realizar
operacdes no mercado de valores mobiliarios durante a vigéncia da pena ou do
compromisso assumido; e (4) os principais temas da Semana Mundial do Investidor
2021.

Anexo 12 — Eventos Subsequentes — aqueles que serdao destaque no préximo
trimestre

Anexos

Anexo 1 — Processos administrativos com potencial sancionador

Ao final de setembroo de 2021, o total de processos administrativos com potencial
sancionador, em andamento nas oito areas técnicas, era de 353.

Grafico 1: Quantidade de processos administrativos com potencial sancionador
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Grafico 2: Distribuicdo dos processos com potencial sancionador por ano de abertura na CVM
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Anexo 2—-Procedimentos administrativos investigativos ou sancionadores

No 32 trimestre de 2021, foram iniciados 31 procedimentos administrativos
investigativos ou sancionadores, sendo 4 Inquéritos Administrativos, 24 Termos de
Acusacdo de Rito Ordindrio e 3 de Rito Simplificado, conforme a tabela 2. No
periodo, foram concluidos pelas areas técnicas 14 processos administrativos
(Inquéritos ou ndo) que resultaram em algum tipo de acusacdo. Tais processos
passaram ao status de Processos Administrativos Sancionadores - PAS e serdo
julgados pelo Colegiado da CVM ou encerrados por meio de Termo de
Compromisso.



Tabela 1: Quantidade de processos administrativos investigativos e sancionadores por ano

Nota 1: Atividades que resultaram em arquivamento por auséncia de elementos suficientes de autoria e materialidade.
Nota 2: PAS instaurados conforme a data de intimagdo, dentro de cada ano.
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Anexo 3 — Oficio de Alerta

No 32 trimestre de 2021, a CVM emitiu 165 Oficios de Alerta por meio de suas
areas de supervisao.

Tabela 3: Quantidade de Oficios de Alerta emitidos
Oficios de Alerta

Anexo 4 — Stop Order

No 32 trimestre de 2021, a Autarquia emitiu 2 Stop Orders.

Tabela 4: Quantidade de Stop Orders emitidas

Stop Order




Anexo 5 - Termo de Compromisso

As propostas de Termo de Compromisso sdao apreciadas em procedimento que
abarca varias fases até sua finalizacdo, e podem ser apresentadas durante a fase
processual de apuracdo ou investigacdo (ou mesmo antes de se iniciar qualquer
procedimento na CVM) e até o inicio de um PAS ou, nos termos da
regulamentacdo aplicdvel, o seu julgamento.

Em regra, a proposta de termo é avaliada/negociada pelo CTC que,
posteriormente, submete parecer ao Colegiado pela aceitacdo ou rejeicao da
proposta. Caso o Colegiado a aprove, passa-se a fase de CELEBRACAO do TC e,
finalmente, ao CUMPRIMENTO dos termos definidos.

No 3¢9 trimestre de 2021, o Colegiado apreciou propostas de Termo de
Compromisso referentes a 21 processos, envolvendo 38 proponentes, sendo RS
11.164 mil relativos a danos difusos e RS 145 mil relativos a ressarcimento a
terceiros prejudicados. Dessas, o Colegiado aprovou propostas relacionadas a 11
processos, de 16 proponentes, cujos montantes financeiros envolveram RS 7,24
mil relativos a danos difusos (tabela 5).

Neste periodo, foram objeto de negociacdo no CTC 14 processos, sendo que 11
deles tiveram propostas aprovadas pelo Colegiado.

Além disso, no trimestre em referéncia, houve desisténcia de proposta em 2
processos, referentes a 8 proponentes,com montante de RS 1,8 milhdo por danos
difusos.Dessa forma, em 2021, foram retiradas propostas em 7 processos,
relativas a 16 proponentes, em um valor total por danos difusosde RS 19,447
milhGes.

Tabela 5: Termos de Compromisso aprovados em reunidao de Colegiado, por trimestre

Termos de
Compromisso

| o ] [ | oar o f oo foor | ot [ ar ] TOTAL
Aprovados 7 13 4 5 44 b 14 1 31
Qtd. Proponentes 41 37 9 14 101 8 34 16 58

Valor total (milhdes) 17,14 13,39 305 601 4459 22 2222 1M 31,66



O gréfico 3 apresenta a evolugdo dos quantitativos referentes aos Termos de
Compromisso aprovados pelo Colegiado nos ultimos anos.

Grafico 3: Termos de Compromisso APROVADOS em reunido de Colegiado
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Anexo 6 — Julgamentos

No 32 trimestre de 2021, foram realizados 13 julgamentos pelo Colegiado da CVM,
sendo 12 referentes a processos submetidos ao Rito Ordinario e 1 referente a Rito
Simplificado, conforme a tabela 7.

Tabela 6: Quantidade de Processos Administrativos Sancionadores julgados pelo Colegiado

Ao fim de: 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2018 | 2019 | 2020

31

109 98

56 H 3508 [ 15 93 &7 9 37
b 16 i1 4 3

Nota 1: Em 2016, trés processos administrativos sancionadores tiveram julgamento iniciado, porém, ndo foram concluidos em
virtude de pedido de vista por parte de membros do Colegiado.

Nota 2: O processo de rito simplificado foi implementado a partir da edi¢do da Deliberagdo CVM 775, de 10/7/2017. Nesse
sentido, 13 PAS originariamente instaurados por rito ordinario (Termo de Acusagdo) foram submetidos aos procedimentos de rito
simplificado em razdo do seu nivel de complexidade ndo exigir dilagdo probatoéria ordinaria.



Tabela 7: Quantidade de PAS julgados pelo Colegiado, por trimestre

.
L = eerroieeTr e

Total de julgamentos do Colegiado no periodo i 15 16 i b3 12 15 13 40
PAS de ito ordinario Julgados i 14 14 n 59 10 15 2 37
PAS de rito simplificach julgacbs I (IO [N il (=l i 3

No periodo em tela, além dos 13 processos julgados pelo Colegiado, foram
integralmente encerrados 11 processos em razdao do cumprimento de Termos de
Compromisso firmados. Ao final do trimestre, o estoque dos processos a serem
julgados pelo Colegiado, tendo Diretor Relator definido, somava 145 PAS,
conforme a tabela 8.

Tabela 8: Termos de Compromisso que encerram integralmente PAS e a evolugdo do estoque
de PAS no Colegiado

mmmmmmmmm

Total de PAS arquivados por TC no periodo 32 13 13 19 27 20 29 20
PAS de ritp ordinanio arguivados por TC 32 13 43 3 19 ) 20 2 19
PAS de rito simplifiado arquivados por TC 0 0 0 0 1

Estoque tofal no Colegiadoaofinal doperiodo 65 87 109 145 183 157 132 134 145

Estogue de PAS de rito ordingrio no Colegiado &5 8 1@ 45 74 152 124 13 41
Estoque de PAS de rito sinplif@de no Colegiado 9 5 & 3 4

Anexo 7 — Decisdes em Processos Sancionadores

Como resultado dos 13 julgamentos realizados no 32 trimestre de 2021, 25
acusados foram sancionados, tendo sido 15 multados, 9 advertidos e 1 proibido.
Por outro lado, 36 acusados foram absolvidos (tabela 10).
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Tabela 9: Quantidade de acusados por tipo de decisdo

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

Adverlidus 37 16 20 12 7 31 44 13 22
Muados 12 0 100 185 107 49 26 10 77
Suspensos 1 0 1 0 1 5 1 3 0
Proibidos 1 i g 23 4 13 i} 5 2
Dhersos™ 158
Absolvidos 102 35 82 67 51 140 138 110 86

Obs 1 - Diversos: soma dos casos de Extingdo de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.

Tabela 10: Quantidade de acusados por tipo de decisdo, por trimestre

| ndicadores | a0 O am ]
Adertidos ~ + 7 2 0o B 3 4 9 n
Multads | s 20 3 2 w0 20 4 I 7
Suspensos ! 0 1 0 3 0 0 0 0
Inabiltadss | 8+ 0 4 2 @ 0 1 0 1
Probids 2 o 2 1 5 1 0 1 2
Diess 8 o0 o 7 5 1 3 4 8
Absovidos % 5 12 6 0 27 B 3% 86

Obs 1 - Diversos: soma dos casos de Extingdo de Punibilidade, llegitimidade passiva e bis in idem.
Obs 2 — A soma do total elimina as eventuais duplas contagens de pessoas constantes em mais de um trimestre do ano.

Anexo 8 — Multas

No 32 trimestre de 2021, o valor total das multas foi de RS 3,978 milhdes, sobre 25
acusados.



Grafico 4: Evolugao do valor total de multas por ano
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Tabela 11: Valor total das multas (em RS mil) e da quantidade de multados, por trimestre
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Anexo 9 — Alguns casos julgados

Entre os Processos Administrativos Sancionadores julgados no 32 trimestre de
2021, destacaram-se os seguintes casos, apresentados em ordem cronoldgica:

e O PAS CVM 19957.006936/2017-20 (RJ2017/4199) foi instaurado pela SIN para
apurar eventual responsabilidade de Cabedal Investimentos e Commaodities Ltda
(na qualidade de pessoa juridica autorizada a exercer a atividade de administracdo
de carteiras de valores mobilidrios) e de Sebastido Carlos da Silva Dutra (na
qualidade de diretor responsavel pela referida atividade) pela: (i) auséncia de
segregacao fisica de atividades e de controles de acesso a instalagdes e arquivos, e
insuficiéncia de procedimentos que assegurassem a preservag¢ao de informagdes
confidenciais e de controles internos que garantissem o atendimento as normas e
regulamentacdo vigente (infracdo ao artigo 14, paragrafo unico, e ao artigo 15, |, Il
e IV da Instrugdo CVM 306/1999); e (ii) ndo adogdo de politicas, praticas e
controles internos para que a liquidez da carteira do Fundo de Investimento
Multimercado FP1 Longo Prazo estivesse compativel com os prazos previstos no



regulamento para pagamento dos pedidos de resgate e com o cumprimento das
obrigacdes do Fundo (infracdo ao artigo 65-B da Instrugdo CVM 409/2004).

Apds analisar o caso e acompanhando o voto do Diretor Relator Alexandre Rangel,
o Colegiado da CVM decidiu, em 27/07/2021, por unanimidade, pelas seguintes
condenacoes:

i. infracdo ao artigo 14, paragrafo Unico, e ao artigo 15, |, Il e IV da Instrucdo
CVM n2 306/1999: (a) Cabedal Investimentos e Commodities Ltda.: multa de RS
300.000,00 (trezentos mil reais); e (b) Sebastido Carlos da Silva Dutra: multa de RS
150.000,00; e

ii. infracdo ao artigo 65-B da Instrugdo CVM n? 409/2004: (a) Cabedal
Investimentos e Commodities Ltda.: multa de RS 50.000,00 (cinquenta mil reias);
e (b) Sebastido Carlos da Silva Dutra: multa de RS 25.000,00 (vinte e cinco mil
reais).

Mais informagdes: clique aqui.

e O PAS CVM 19957.010078/2018-07 (RJ2019/03751) foi instaurado pela SMI
para apurar a responsabilidade da Um Investimentos S.A. Corretora de Titulos e
Valores Mobilidrios - Em Liguidacdo Extrajudicial pela ndo elaboracdo de fichas
cadastrais de clientes (infragdo ao artigo 5° da Instrugdo CVM 505/2011).

Apds analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Relatora Flavia
Perlingeiro, o Colegiado da CVM decidiu, em 27/07/2021, por unanimidade,
condenar Um Investimentos S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobilidrios - Em
Liquidacdo Extrajudicial a multa de RS 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

Mais informacgdes: clique aqui

e OPAS CVM 19957.005983/2019-18 (RJ2019/03947) foi instaurado pela SEP
para apurar a responsabilidade de administradores e membros do conselho fiscal
da Companhia de Eletricidade da Bahia (Coelba) por supostas irregularidades em
aumentos de capital da Companhia aprovados em 20/07/2017, 26/01/2018 e
08/0/.2018.

Apds analisar o caso, o Presidente Marcelo Barbosa, relator do processo, votou
para:

16



i. Reconhecer a preliminar apresentada em favor de Francesco Gaudio, Eduardo
Valdes Sanchez, Luiz Carlos Faria Ribeiro e Nélio Henriques Lima (na qualidade de
membros do conselho fiscal da Coelba), com relagdo a suposta infragdo ao artigo
153, c/c o art 166, §22, e ao artigo 170, §12, todos da Lei n? 6.404/76 (por fatos
relacionados ao aumento de capital aprovado em 08/06/2018).

ii. Condenar Fernando Arronte Villegas, Eunice Rios Guimardes Batista e Sandro
Kohler Marcondes (na qualidade de diretores da Coelba) e Marcus Moreira de
Almeida, Aguinaldo Barbieri, Francisco de Almeida Soares Junior, José Eduardo
Pinheiro Santos Tanure, Mario José Ruiz-TagleLarrain e Solange Maria Pinto
Ribeiro (na qualidade de membros do conselho de administracdo da Companhia):
a adverténcia, por infragdo ao artigo 170, §72, da Lei n? 6.404/1976 (por fatos
relacionados ao aumento de capital aprovado em 20/07/2017).

iii. Absolver Fernando Arronte Villegas, Eunice Rios Guimardes Batista e Sandro
Kohler Marcondes (na qualidade de diretores da Coelba) e Marcus Moreira de
Almeida, Aguinaldo Barbieri, Francisco de Almeida Soares Junior, José Eduardo
Pinheiro Santos Tanure, Mario José Ruiz-TagleLarrain e Solange Maria Pinto
Ribeiro (na qualidade de membros do conselho de administragdo da Companhia)
da acusacdo de infracdo ao artigo 153, c/c o artigo 166, Il, ambos da Lei n®
6.404/1976 (por fatos relacionados ao aumento de capital aprovado em
20/07/2017).

iv. Absolver Wagner dos Reis, Nélio Henriques Lima e Luiz Carlos Faria Ribeiro (na
gualidade de membros do conselho fiscal da Coelba) da acusa¢do de infracdo ao
artigo 153, c/c o artigo 166, §29, e ao artigo 170, §79, todos da Lei n? 6.404/1976
(por fatos relacionados ao aumento de capital aprovado em 20/07/2017).

v. Absolver André Augusto Telles Moreira, Eduardo Capelastegui Saiz e Eunice
Rios Guimardes Batisa (na qualidade de diretores da Coelba), Fernando
ArronteVillegas, José Eduardo Pinheiro Santos Tanure, Rogério Aschermann
Martins, Francisco de Almeida Soares Junior e Solange Maria Pinto Ribeiro (na
qualidade de membros do conselho de administragdo da Companhia) e Sandro
Kohler Marcondes (na qualidade de diretor e membro do conselho de
administragdo da Coelba) da acusagdo de infragdo ao artigo 153, c/c o artigo 170,
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§19, ambos da Lei n? 6.404/1976 (por fatos relacionados ao aumento de capital
aprovado em 26/01/2018).

vi. Absolver Fulvio da Silva Marcondes Machado, Eduardo Capelastegui Saiz,
Eunice Rios Guimardes Batista e Sandro Kohler Marcondes (na qualidade de
diretores da Coelba) e André Augusto Telles Moreira, Dailton Pedreira Cerqueira,
Rogério Aschermann Martins e Solange Maria Pinto Ribeiro (na qualidade de
membros do conselho de administragdo da Coelba) da acusagdo de infragdo ao
artigo 153, c/c o artigo 170, §12, ambos da Lei n? 6.404/1976 (por fatos
relacionados ao aumento de capital aprovado em 08/06/2018).

O Diretor Alexandre Rangel divergiu do voto do relator em dois pontos:

i. Condenacdo dos diretores e membros do conselho de administragao da Coelba
por infragdo ao artigo 170, §79, da Lei n? 6.404/1976, em virtude de fatos
relacionados ao aumento de capital aprovado em 20/07/2017, votando, assim,
pela absolvicdo dos acusados.

ii. Fundamentagao adotada para a absolvigao dos membros do conselho fiscal da
Coelba, especificamente com relagdo a acusagao de infragdo ao artigo 170, §7¢, da
Lei n? 6.404/1976, por fatos relacionados ao aumento de capital aprovado em
20.07.2017. No entanto, concordou com a conclusdo do relator de absolvicdo para
essa acusacgao.

Assim, em 10/08/2021, o Colegiado da CVM decidiu:

i. Por unanimidade: acompanhar a conclusdo do relator do processo,
PresidenteMarcelo Barbosa, com relacdo aos itens i, iii, iv, v e vi acima
mencionados.

ii. Por maioria: acompanhar a conclusdo do relator do processo, Presidente
Marcelo Barbosa, com relacdo ao item ii acima mencionado.
Mais informacgdes: clique aqui e aqui.

e OPAS CVM SEI 19957.000547/2019-52 (RJ2019/00878) foi instaurado pela
Superintendéncia de Relacdes com Empresas (SEP) para apurar a responsabilidade
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de Luiz Gonzaga Veras Mota, Irany de Oliveira Sant'Anna Junior, Jorge Fernando
Krug Santos, Julio Francisco Gregory Brunet, Oberdan Celestino de Almeida, Osmar
Paulo Vieceli, Ricardo Richintin Hingel e Suzana Flores Cogo (na qualidade de
diretores do Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul) por suposta
falta de diligéncia na analise e aprovacdo de linha de crédito destinada a
servidores do Estado do Rio Grande do Sul, a titulo de adiantamento de suas
gratificacGes natalinas (13° salario) de 2017 (infracdo ao artigo 153 da Lei n?
6.404/1976).

Apds analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Relatora Flavia
Perlingeiro, o Colegiado da CVM decidiu, em 31/08/2021, por unanimidade,
absolver Luiz Gonzaga Veras Mota, Irany de Oliveira Sant'Anna Junior, Jorge
Fernando Krug Santos, Julio Francisco Gregory Brunet, Oberdan Celestino de
Almeida, Osmar Paulo Vieceli, Ricardo Richintin Hingel e Suzana Flores Cogo da
acusacao formulada.

Vale destacar que o Presidente da CVM, Marcelo Barbosa, acompanhou o voto da
Diretora Relatora, mas apresentou manifestagdo de voto para reiterar o seu
entendimento sobre a interpretagdo do artigo 153 da Lei n? 6.404/1976.

Mais informacgdes: clique aqui e aqui

e O PAS CVM SEI 19957.005731/2019-99 (RJ2019/03679) foi instaurado pela SEP
para apurar a responsabilidade de Luiz Gonzaga Veras Mota, Irany de Oliveira
Sant'Anna Junior, Jorge Fernando Krug Santos, Jorge Luiz Oliveira Loureiro,
Oberdan Celestino de Almeida e Suzana Flores Cogo (na qualidade de diretores do
Banco do Estado do Rio Grande do Sul S.A. — Banrisul) por suposta falta de
diligéncia na analise e aprovacdo de linha de crédito destinada a servidores do
Estado do Rio Grande do Sul, a titulo de adiantamento de suas gratificacOes
natalinas (13° saldrio) de 2018 (infracdo ao artigo 153 da Lei n? 6.404/1976).

Apds analisar o caso e acompanhando o voto da Diretora Relatora Flavia
Perlingeiro, o Colegiado da CVM decidiu, em 31/08/2021, por unanimidade,
absolver Luiz Gonzaga Veras Mota, Irany de Oliveira Sant'Anna Junior, Jorge
Fernando Krug Santos, Jorge Luiz Oliveira Loureiro, Oberdan Celestino de Almeida
e Suzana Flores Cogo da acusagdo formulada.
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Vale destacar que o Presidente da CVM, Marcelo Barbosa, acompanhou o voto da
Diretora Relatora, mas apresentou manifestacdo de voto para reiterar o seu
entendimento sobre a interpretagdo do artigo 153 da Lei n? 6.404/1976.

Mais informacdes: clique aqui e aqui.

e OPAS CVM 19957.005528/2018-31 (RJ2018/3845) foi instaurado pela SNC
para apurar a responsabilidade da Ernst & Young Auditores Independentes S/S e
seus socios responsaveis técnicos Douglas Travaglia Lopes Ferreira e Drayton
Teixeira de Melo, por supostas irregularidades nos trabalhos de auditoria das
demonstracgdes financeiras da Via Varejo S.A. relativas ao exercicio social de 2013,
em infracdo ao artigo 20 da Instrucdo CVM n? 308/1999, em virtude da
inobservancia do item 11(a) da NBC TA 200 e dos itens 10, 11 e 12 da NBC TA 700.

Apds andlise do caso e acompanhando o voto do Diretor Relator Alexandre
Rangel, em 14/09/2021, o Colegiado da CVM decidiu, por unanimidade, pela

absolvicdo dos acusados.

Mais informacgdes: clique aqui.

Anexo 10 — Comunicagoes de indicios de crime ao Ministério Publico

No 32 trimestre de 2021, foram encaminhados 32 oficios aos Ministérios Publicos
nos Estados (MPE) e 21 oficios ao Ministério Publico Federal (MPF). Importante
destacar que tais oficios envolvem indicios de crime de agdao penal publica
identificados tanto em procedimentos administrativos sancionadores como no
curso da atuagao geral da Autarquia.
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Tabela 12: Quantidade de comunicagoes de indicios de crime ao MP

Ano MPF MPFE Total

2021 101 57 158
1 trim 24 8 32
Ztrim 45 28 £3
3 trim 32 21 53
4 trim

2020 206 119 325
2019 74 110 184
2018 47 83 130
201/ 45 76 121
2016 39 54 o3

Entre os indicios de crime mais frequentes comunicados ao MP no 32 trimestre de
2021, destacaram-se as “piramides” (artigo 2°, IX, da Lei n® 1.521/51), presentes
em 31 comunicados, os casos de estelionato (artigo 171 do Cédigo Penal), em 6
comunicados, além dos tipos de crimes mais atinentes ao mercado de capitais,
relacionados ao exercicio irregular (sem autorizacao) de cargo, profissao, atividade
ou fungdo, prevista no artigo 27-E da Lei n.2 6.385/76 (em 7 oficios) e os relativos
a utlizacdo de informacdo relevante ainda ndo divulgada ao mercado que seja
capaz de proporcionar para si ou para outrem vantagem indevida, conforme
determina o artigo 27-D da mesma Lei (em 2 oficios).

Anexo 11- Noticias de destaque sobre a relagdo com os regulados

Em consonancia com o Decreto 10.139/2019, que dispde sobre a revisdo e a
consolidacdo dos atos normativos inferiores a decreto editados por érgados e
entidades da administracao publica federal direta, autarquica e fundacional, a
CVM editou 10 novas Resolucgdes:

Resolugdao CVM n243/2021

Em 08 de agosto, a CVM editou a Resolugdo CVM n2 43/2021, que dispde sobre
ainstituicdo da ouvidoria no ambito do mercado de valores mobilidrios,
revogando a Instrucdo CVM 529/2011.
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Por ndo acarretar mudancas de mérito nas obrigacdes vigentes, a Resolucdo nao
foi submetida a audiéncia publica.

O normativo entrou em vigor em 01/09/2021.

Para acessar a noticia publicada no site da CVM, clique_aqui.

Resolugdo CVM n? 44/2021

Também em agosto, foi editada a Resolugcdo CVM n? 44/2021, que dispde sobre
a divulgacdo de informacgdes sobre ato ou fato relevante, a negociacdao de valores
mobiliarios na pendéncia de ato ou fato relevante ndo divulgado e a divulgacdo de
informagdes sobre a negociagdo de valores mobilidrios, em substituicdo a
Instrugdo CVM n2 358/2002.

O novo normativo alinha a regulamentacdo a jurisprudéncia da CVM formada na
analise de casos envolvendo acusa¢Ges por uso indevido de informacdes
privilegiadas e traz maior clareza na aplicagdo de presung¢des relacionadas a tais
casos, com a indicagdo do conteudo de cada presungdo, a quem se aplica e em
que circunstancias.

Em carater complementar, o normativo também introduz um periodo de vedagao
autdbnoma a negociagdo de valores mobilidrios, por parte de acionistas
controladores, diretores, membros do conselho de administracdo e do conselho
fiscal, antes da divulgacdo de informacdes contdbeis trimestrais e demonstracdes
financeiras anuais, independentemente do conhecimento, por tais pessoas, do
conteudo das referidas informagdes.

Por fim, a resolucdo promove flexibilizagcbes nos critérios que devem ser atendidos
pelos planos individuais de investimento ou desinvestimento, tornando possivel o
afastamento das presungdes e vedagdes previstas no normativo.

O normativo entrou em vigor em 1/9/2021.

Para acessar na integra a noticia publicada no site da CVM, clique aqui
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Resolugdes CVM n2 45 a 52

Em 31/08/2021, a CVM editou mais 8 Resolugdes:

1) Resolugdo CVM n? 45/2021, sobre o rito dos procedimentos relativos a
atuacdo sancionadora no ambito da CVM.

2) Resolugdo CVM n? 46/2021, que aborda a tramitacdo de processos
administrativos ndo sancionadores no ambito do Colegiado da CVM.

3) Resolugdo CVM n2 47/2021, sobre multas cominatdrias aplicadas pela
CVM.

4) Resolucdo CVM n?48/2021, referente a concessdo de vista de processos
administrativos e sobre os procedimentos de acesso a informagdo no
ambito da CVM.

5) Resolugdo CVM n? 49/2021, que dispde sobre a autorizacdo para
reproducgao e utilizagdo da sigla, do logotipo e do slogan da CVM.

6) Resolugdo CVM n2 50/2021, relativaa prevengdo a lavagem de dinheiro,
ao financiamento do terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de
armas de destruicdo em massa — PLD/FTP no ambito do mercado de
valores mobiliarios.

7) Resolugdo CVM n? 51/2021, sobre o cadastro de participantes do
mercado de valores mobilidrios.

8) Resolugdo CVM n2 52/2021, que institui o Sistema de Governanga e
Gestdo da CVM.

Nas Resolugdes CVM n? 46/2021, n2 47/2021 e n? 48/2021, entre as atualizacdes
promovidas, destacam-se adaptagdes das normas ao regimento interno da
Autarquia, sobretudo no que diz respeito as competéncias para pratica de atos em
processos administrativos. J& a Resolucdo CVM n250/2021implementou uma
alteracdo no rol de pessoas politicamente expostas para fins de PLD/FTP, que
passou a alcancar determinados agentes publicos anteriormente ndo
contemplados.

Por ndo acarretarem mudangas de mérito nos deveres vigentes, tais Resolugdes
ndo foram submetidas a audiéncias publicas.

Por fim, todas entraram em vigor em 01/10/2021.
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Para acessar a integra da noticia publicada no site da CVM, clique aqui.

Anexo 12 - Eventos Subsequentes

Além dos destaques do terceiro trimestre,o0 relatério informa
gue, em novembro, foi concluido o Inquérito Administrativo CVM
19957.001482/2020-04, instaurado para apurar eventuais irregularidades em
atividades relacionadas ao mercado de capitais, realizadas por Spritzer Consultoria
Empresarial Eireli— ME, mais conhecida como JJ Invest.

Apods as diligéncias cabiveis e os procedimentos no ambito do referido inquérito, a
Superintendéncia de Processos Sancionadores da CVM entendeu procedente
oferecer acusac¢ao as partes envolvidas no que diz respeito a:

1) criagao artificial deoferta ou prego de valores mobilidrios
(suposta infracdo ao inciso |, nos termos do inciso Il, alinea “a”, da
Instrugdo CVM n2 8/1979);

2) pratica irregular da atividade de administracdo de carteira de valores
mobilidrios, sem o devido registro na CVM (suposta infragao artigo 22 da
Instru¢do CVM n2 558/2015 c/c o artigo 23 da Lei n? 6.385/1976); e

3) operagdo fraudulenta no mercado de valores mobilidrios (suposta
infracdo ao inciso I, nos termos do inciso Il, alinea “c”, da Instrugcdo CVM
n2 8/1979).

Dessa forma, foi instaurado processo administrativo sancionador, que podera ser
julgado pelo Colegiado da CVM ou encerrado em face de eventual proposta de
Termo de Compromisso a ser, se for o caso, analisada pela Autarquia.
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