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Sobre o Boletim

® O BOLETIM CVM DO AGRONEGOCIO é publicado TRIMESTRALMENTE e tem como
objetivo disponibilizar INFORMAGCOES QUANTITATIVAS relacionadas aos principais
INSTRUMENTOS FINANCEIROS DO AGRONEGOCIO disponiveis no Mercado de
Capitais, destacadamente o FIAGRO e o CRA, produtos sob supervisdo da SSE

(Superintendéncia de Securitizagcao e Agronegdcio).

®  Os dados apresentados foram coletados a partir do PORTAL DE DADOS ABERTOS da
CVM, do SISTEMA FUNDOS.NET e dos relatérios internos de ofertas cadastradas no
SISTEMA SRE da CVM.

® O conteudo deste relatério é meramente analitico e NAO CONSTITUI
RECOMENDAGCOES DE INVESTIMENTOS, nem orientacéo de politica publica.

® A data-base a que se referem estas informagdes € MAR/2024;

® QO -relatorio em excel que acompanha este documento apresenta o historico de informagbes

referentes a trimestres anteriores, desde o inicio da coleta.
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Evolucao do Mercado

® No periodo de DEZ/23 a MAR/24 observou-se um crescimento médio de 1,0% no
consolidado do mercado que compreende RENDA FIXA, RENDA VARIAVEL e FUNDOS
DE INVESTIMENTO, passando de R$ 14,6 TRI (DEZ/23) para R$ 14,7 TRl (MAR/24).

Total do Mercado RS 14,57 tri

RS 8,40 tri

Fundos de Investimento RS 8.70 tri

RS 4,81 tri

Renda Variavel RS 4,60 tri

Certificados de Recebiveis 1 R% 0,31 tri dez-23

Renda Fixa gR? 1/05 tri LTt

®  Nesse mesmo periodo, o crescimento observado para os FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAS CADEIAS PRODUTIVAS AGROINDUSTRIAIS (FIAGRO) foi de -5,5%, com o
PATRIMONIO LIQUIDO variando de R$ 38,0 Bl (DEZ/23) para R$ 35,9 Bl (MAR/24)*.

*Essa redugdo de PL se deve a 1 FIP ja existente, que migrou para a categoria FIAGRO-FIP no
ultimo trimestre de 2023 e voltou para a categoria FIP no primeiro trimestre de 2024. Se esse fundo
for desconsiderado, o PL consolidado dos FIAGRO cresceu, no trimestre, 3,75%, saindo de R$ 34,6
Bi em DEZ/23 para R$ 35,9 Bi em MAR/24.

RS 38,0 bi
dez-23

FIAGRO
RS 35,9 bi W mar-24

®  Ja o mercado de CERTIFICADOS DE RECEBIVEIS DO AGRONEGOCIO (CRA) cresceu
7,7% no periodo, de R$ 130 Bl (DEZ/23) para R$ 140 Bl (MAR/24), ACIMA do crescimento

médio do mercado.

RS 130,0 bi
dez-23

RS 140,0 bi B mar-24

CRA
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Agronegocio no Mercado de Capitais

O volume financeiro do AGRONEGOCIO dentro do Mercado de Capitais variou 3,0%, no periodo
de DEZ/23 a MAR/24 (de R$ 478 Bi, para R$ 493 Bi). Se considerarmos o periodo dos ultimos 12
meses (MAR/23 a MAR/24), esse crescimento foi de 15,6%.

Volume do AGRONEGOCIO no MERCADO DE CAPITAIS

dez/22 RS 401,41 Bi
mar/23 RS 426,30 Bi
jun/23 RS 426,30 Bi
set/23 RS 440,49 Bi
dez/23 RS 478,41 Bi
mar/24 RS 492,91 Bi

Ja o volume financeiro TOTAL DO MERCADO DE CAPITAIS variou 1,0%, no periodo de DEZ/23
a MAR/24 (de R$ 14,6 Tri, para R$ 14,7 Tri). Se considerarmos o periodo dos ultimos 12 meses
(MAR/23 a MAR/24), esse crescimento foi de 7,1%.

Volume Total do MERCADO DE CAPITAIS

dez/22
mar/23
jun/23
set/23
dez/23
mar/24

Isso significa que, nesse periodo do ultimo trimestre, a fatia do MERCADO DE CAPITAIS
CORRESPONDENTE AO AGRONEGOCIO aumentou em 2,0% (saindo de uma representacéo de
3,28% do total em DEZ/23 para uma representacao de 3,35% do total em MAR/24). Se

considerarmos o periodo dos ultimos 12 meses (MAR/23 a MAR/24), esse crescimento foi de 8,0%.

Participacdao % do Agronegdcio no Mercado de Capitais
dez/22 |} 3,07%
mar/23 |} 3,10%
jun/23 | 3,10%
set/23 | 3,15%
dez/23 |} 3,28%
mar/24 | 3,35%
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Analise do Periodo | FIAGRO

® Em MAR/2024, o nimero de FIAGRO OPERACIONAIS era de 103 FUNDOS (FIAGRO-
DC e FIAGRO-FII que apresentaram ao menos 01 Informe Mensal até MAR/24, e FIAGRO-

FIP com aportes);

® Isso representa um incremento de 6% em relagdo ao trimestre anterior (DEZ/23) e um

crescimento de 49% nos ultimos 12 meses (em relagédo a MAR/23);

® A categoria FIAGRO-IMOBILIARIO permanece em destaque, representando 48% do

guantitativo total.

® A industria de FIAGRO atingiu a marca de R$ 36 BILHOES em PATRIMONIO LIQUIDO
na data-base MAR/24;

® Isso representa uma variagdo de -5% em relagéo ao trimestre anterior (DEZ/23), mas um

aumento de 144% nos ultimos 12 meses (em relacao a MAR/23);

® A categoria FIAGRO-IMOBILIARIO segue como destaque, representando 48% do

Patriménio Liquido total.
® 12 FUNDOS ja possuem mais de 15.000 cotistas;
B 79% dos FIAGRO concentram-se na faixa entre 2 e 5.000 COTISTAS.

® No que tange @ COMPOSICAO DA CARTEIRA do FIAGRO, o CRI e CRA despontam
como o principal ativo investido (R$ 11,6 BILHOES em MAR/24, correspondente a 50% do
total investido, de R$ R$ 22,6 Bilhdes).
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Analise do Periodo | CRA

® O volume acumulado de Direitos Creditérios que lastreiam os CRAs somou R$ 140
BILHOES na data-base MAR/24;

B |sso representa um AUMENTO de 7,1% no trimestre e de 26,9% nos ultimos 12 meses
(em relagcao a MAR/23);

B Conforme se verifica na abertura do lastro, 87% dos recursos captados s&o destinados ao
financiamento de PRODUTOS AGROPECUARIOS dentro da porteira;

B Deste total, 44% esta relacionado a atividade de PRODUCAO, destacadamente o
segmento de GRAOS e PECUARIA; 29% a COMERCIALIZACAO e o restante divido entre
as atividades de BENEFICIAMENTO e INDUSTRIALIZAGAO.

® O PRODUTOR RURAL se destaca como principal captador de recursos entre os diferentes
participantes da Cadeia Agroindustrial (43% do total), seguido de TERCEIRO
COMPRADOR e TERCEIRO FORNECEDOR.

B As DEBENTURES s3o os instrumentos mais utilizados como LASTRO na estruturagdo
dos CRAs (R$ 49,3 BILHOES) em MAR/24, representando 35% do lastro em estoque;

® Os DIREITOS CREDITORIOS aparecem em segundo lugar (34%), compondo R$ 46,9
BILHOES do lastro em estoque.

B 499 das emissdes de CRA s&o destinadas aos INVESTIDORES PROFISSIONAIS;
®  |PCA continua sendo o principal indice de remuneragéo utilizado (60% das Emissdes);

® 95% dos CRA vigentes sdo CONCENTRADOS (mais de 20% do lastro atrelado a um

devedor);

®  90% do total das Emissdes possuem prazo de vencimento entre 3 e 10 ANOS.
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FIAGRO

01.

Fundos Operacionais

103 FUNDOS OPERACIONAIS em MAR/24;

Aumento de 6% em relagéo ao trimestre anterior (DEZ/23);

Aumento de 49% nos ultimos 12 meses (MAR/23);

47% dos fundos sdo FIAGRO-FII.

dez/22
mar/23
jun/23
set/23
dez/23
mar/24

dez/22
mar/23
jun/23
set/23
dez/23

mar/24

103

I 3 ¥ FIAGRO FIP
6
4 ¥ FIAGRO FIDC

~ FIAGROFIl [

FIAGRO FIP
12%

FIAGRO FlI
47%

FIAGRO FIDC
41%

h
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02.

<2

Patrimo6nio Liquido Total

PL Total de R$ 36 BILHOES em MAR/24 (considerados os 2 FIAGRO-FIP que voltaram

para a categoria FIP no ultimo trimestre);

Reducéo de 5% em relagéo ao trimestre anterior (DEZ/23);

Aumento de 144% nos ultimos 12 meses (MAR/23);

48% do PL esta nos FIAGRO-FII;

dez/22
mar/23
jun/23
set/23
dez/23
mar/24

dez/22
mar/23
jun/23
set/23
dez/23

mar/24

I s 10,58 PL FIAGRO TOTAL
N R$ 14,7 Bi

N Rs 14,7 Bi
N R 18,7 Bi
e RSEED b
N 35,9 B

Ri 0,1 Bl
RS 1,7 Bl
R$ 8,8 BI ¥ FIAGRO FIP

RS 0,1 Bl

&

R$ 2,3 B ¥ FIAGRO FIDC [l
R$ 12,3 BI

RS 0,1 BI ~ FIAGROFI |
RS 2,3 Bl
R$ 12,3 BI
RS 0,1 Bl
- Ri 3I0 Bl
R$ 15,6 BI
R$ 16,8 Bl

RS 4,0 Bl

R$ 17,2 BI
RS 13,4 BI
RS 5,2 BI

R$ 17,4 BI

FIAGRO FIP; 37% \

FIAGRO FlI; 48%

FIAGRO FIDC; 14% I
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03. Dispersao dos Cotistas

® 12 FUNDOS ja possuem mais de 15.000 COTISTAS;

B 79% dos FIAGRO concentram-se na faixa entre 2 e 5.000 COTISTAS.

FIAGRO FlI

1 cotista

2 a 100 cotistas

101 a 5000 cotistas

5001 a 15000 cotistas

Acima de 15001 cotistas

FIAGRO FIDC

1 cotista

2 a 100 cotistas

101 a 5000 cotistas

5001 a 15000 cotistas

Acima de 15001 cotistas
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04. Composicao da Carteira

FIAGRO TOTAL (Fll + FIDC)
RS 3,5 Bi
RS 3,8 Bi

Bens Imdveis
Direitos Creditorios
Debéntures

CRl e CRA

Cotas de FlI

Cotas de FIDC

Cota Fundo 555
Outros VM

R$ 0,0 Bi

RS 11,4 Bi

R$ 0,0 Bi
RS 1,4 Bi
RS 0,6 Bi

R$ 1,9 Bi

FIAGRO FlI

RS 3,53 Bi

Bens Imdveis
CRl e CRA
Cotas de FlI

RS 11,34 Bi

RS 0,03 Bi

Cotas de FIDC RS 0,97 Bi
AgOes de Sociedades RS 0,38 Bi
Cotas de Sociedades RS 0,22 Bi
LCl e LCA RS 0,50 Bi
Outros VM RS 0,52 Bi
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Direitos Creditérios (CPR ou CDCA)
Debénture

CRA

Cotas FIDC

Cota Fundo 555

Compromissadas

TPF

NP Comerecial

Outros RF

R$ 0,01 Bi
R$ 0,02 Bi
R$ 0,43 Bi

R$ 0,58 Bi
R$ 0,03 Bi

R$ 0,06 Bi

R$ 0,11 Bi

R$ 0,11 Bi

FIAGRO FIDC

RS 3,82 Bi

Direitos Creditérios:

e CDCA

* CCB

e CPR

* CPF-F

e CDA/WA
¢ Duplicatas
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05. Administradores (por PL administrado)

FIAGRO TOTAL (Fll + FIDC)

INTRAG DTVM LTDA. [ RS 4,7 Bi
XP INVESTIMENTOS ccTvM S.A. [ RS 4,4 Bi
BANCO GENIALS.A. NN RS 3,3 Bi
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/A DTVM [ RS 2,2 Bi
BANCO DAYCOVALS.A. NN RS 2,1Bi
OUVEIRATRUSTDTVM SA. | RS 1,3 Bi
BRLTRUSTDTVM S.A. I RS 1,3 Bi
SINGULARE CTVM S.A. I RS 1,1Bi
VORTX DTVM LTDA. [ RS 0,8 Bi
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A [l R$ 0,4 Bi
IDCTVMS.A. [l R$0,4Bi
REAG DTVM S.A. | R$0,1Bi
INTRA INVESTIMENTOS DTVM LTDA | R$ 0,1 Bi

PLTOTAL DE
HEDGE INVESTMENTS DTVM LTDA. | R$ 0,1 Bi
AZUMI DTVM LTDA. | R$ 0,1 Bi RS 22,5 Bi
INTERDTVM | R$0,1Bi
BR-CAPITALDTVM S.A. | RS 0,0 Bi EM mar-24

INTRAG DTVM LTDA.
20%

XP INVESTIMENTOS CCTVM
S.A.
20%

BANCO DAYCOVALS.A.
9%

BTG PACTUAL SERVICOS
FINANCEIROS S/A DTVM
10%
BANCO GENIALS.A.
15%
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FIAGRO FlI

NTRAG DTV LTos. [ s .76
XP INVESTIVIENTOS ccTviv 5. [ ks 44
Banco GeniaLs.A. [ ks 2,96

BTG PACTUAL SERVIGOS FINANCEIROS S/ADTVM [ Rs 1,4 Bi

BRLTRUSTDTVM S.A. [ RS 1,1 Bi
BANCO DAYCOVALS.A. [ RS 1,1 Bi

SINGULARE CTVM S.A. [ R$ 0,8 Bi
BB GESTAO DE RECURSOS DTVM S.A [l RS 0,4 Bi PLTOTAL DE
VORTX DTVM LTDA. [l R$0,3 Bi RS 17,4 Bi
IDcTVMS.A. [ R$0,2Bi EM mar-24
INTERDTVM | R$ 0,1Bi

BR-CAPITAL DTVM S.A. I R$ 0,0 Bi

FIAGRO FIDC

OLIVEIRATRUST DTVM S.A. [ RS 1,3 Bi
BANCO DAYCOVALS.A. [ R 1,1 Bi
BTG PACTUAL SERVICOS FINANCEIROS S/ADTVM [ R$ 0,8 Bi
VORTX DTVM LTDA. [ RS 0,5 Bi
BANCO GENIALS.A. [ R 0,4 Bi

SINGULARE CTVM S.A. [ R$ 0,3 Bi

BRLTRUSTDTVM S.A. [ R$0,2Bi PLTOTAL DE

iDctvmsA. [ R$0,2Bi RS 5,2 Bi

REAG DTVMS.A. [l R$0,1Bi EM mar-24

INTRA INVESTIMENTOS DTVM LTDA [ R$ 0,1 Bi

HEDGE INVESTMENTS DTVM LTDA. [l R$ 0,1 Bi
AZUMIDTVM LTDA. |1 R$ 0,1 Bi
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06. Fundos com Maior Patrimonio Liquido na data-base

FIAGRO FlI

10

Administrador: INTRAG DTVM LTDA.

Patrimonio Liquido: RS 2,23 Bi
N2 Cotistas: 63.028

N
(=]

Administrador: INTRAG DTVM LTDA.
Patriménio Liquido: RS 1,60 Bi
N2 Cotistas: 70.241

w
=]

Administrador: XP INVESTIMENTOS CCTVM S.A.
Patriménio Liquido: RS 1,44 Bi
N2 Cotistas: 34.766

FIAGRO FIDC

10

Administrador: OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Patrimonio Liquido: RS 0,63 Bi

N2 Cotistas: 854

29

Administrador: OLIVEIRA TRUST DTVM S.A.
Patriménio Liquido: R$ 0,50 Bi

N2 Cotistas: 178

w
-]

Administrador: BANCO DAYCOVAL S.A.

Patrimonio Liquido: RS 0,36 Bi
N2 Cotistas: 25
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Certificados de Recebiveis do Agronegécio

01. Direitos Creditorios Total

®  R$ 140 BILHOES de Direitos Creditorios que lastreiam os CRAs em MAR/24;
®  AUMENTO de 7,1% em relag&o ao trimestre anterior (DEZ/23);
®  Variagio de 27% nos ultimos 12 meses (MAR/23);

Estoque de 612 Emissdes;

DIREITOS CREDITORIOS TOTAL

- T

dez/22

mar/23
jun/23
set/23
dez/23

mar/24

VALOR INTEGRALIZADO

I < oo
I - o
- T
=t
I - o o
I < o: o

dez/22

mar/23
jun/23
set/23
dez/23

mar/24

ESTOQUE DE EMISSOES

dez/22 408
mar/23 520

jun/23 520

set/23 467

dez/23 590
mar/24 612
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02. Natureza dos Direitos Creditorios

®  87% dos recursos captados destinados a PRODUTOS AGROPECUARIOS;

B Deste total, 44% esta relacionado & atividade de PRODUCAO.

INSUMOS (PP MAQUINAS E
AGROPECUARIOS I 'VPLEMENTOS
13% 0%
PRODUTOS
AGROPECUARIOS
87%
PRODUC INDUSTR INDUSTR
Ao IALIZACA IALIZACA
INDUSTR 3% o o
IALIZAGA 1% 0%
o 3
24%
BENEFICI
AMENTO PRODUC
INSUMOS 5% PRODUTOS o MAQUINAS E
BENEFICI 4 z
avento AGROPECUARIOS AGROPECUARIOS IMPLEMENTOS

6%

COMERC
IALIZAGA
0 COMERC

67% IALIZACA
o
29%

COMERC
IALIZAGA
o
100%




<2

BOLETIM CVM AGRONEGOCIO - EDICAO 06 | MAR/24

03. Natureza do Lastro

® DEBENTURES sdo o LASTRO mais utilizado (R$ 49,3 BILHOES);

® Isso representa 35% do lastro em estoque.

DIREITOS CREDITORIOS RS 46,9 Bi

CPR RS 11,6 Bi

CDCA RS 14,9 Bi
OUTROS RS 16,8 Bi

DIREITOS CREDITORIOS
34%

LASTRO

DEBENTURES
35%

CPR
8%

CDCA
11%
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04. Cadeia de Producao e Segmento

® O PRODUTOR RURAL ¢ o principal captador de recursos entre os participantes da Cadeia
Agroindustrial (43% do total).

CADEIA DE PRODUGAO
Produtor Rural | &s 60,7 Bi

Terceiro Comprador [ Rs 12,6 Bi
Terceiro Fornecedor [l R$ 11,0Bi

Cooperativa ] R$2,4Bi
Hibridos [l R$88Bi
Outros - N RS 151
32%
Produtor Rural
43%
CADEIA DE PRODUGAQ
Hibridos Terceiro Fornecedor
6% 8%
Cooperativa
Terceiro Comprador
SEGMENTO
Hibrido R$ 22,9 Bi
Usina RS 14,3 Bi
Graos RS 20,5 Bi
Logistica RS 7,9 Bi
Pecudria RS 19,3 Bi
Outros RS 54,6 Bi

mrido

16%

Outros
39% Usina

10%
SEGMENTO

Grdos
15%

Pecuaria

14% Logistica
b

6%
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05. Caracteristicas Gerais

® |PCA é o principal indice de remuneragéo utilizado (60% das Emissdes);
B 499 das emissdes de CRA séo destinadas a INVESTIDORES PROFISSIONAIS;
B 95% dos CRA sdo CONCENTRADOS (mais de 20% do lastro atrelado a um devedor);

®  91% do total das Emissdes possuem prazo de vencimento entre 3 e 10 ANOS.

Investido

Pré- res

Fixado Qualifica
= dos Publico
20% em Geral
31%
REMUNERACAO PUBLICO ALVO

DI
24%

Investido
res
Profission
ais
49%

Pulverizad Acima de
0s - até 10 anos
20% por 7%

um unico ’
devedor

5%

Até 2 anos
2%

3ab5anos
25%

CONCENTRAGAO PRAZO DE VCTO

9 a10anos
35%

Concentra
dos - mais
de 20% por
um Unico
devedor
95%

6a8ano
31%
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06. Securitizadoras (por Volume de Emissao)

ECO SECURITIZADORA DE DIREITOS CREDITORIOS DO... NG 46,92 Bi
oPeA SECURITIZADORA I 6.7 bi
VIRGO COMPANHIA DE SECURITIZACAO [ 26,00 Bi
VERT COMPANHIA SECURITIZADORA | 2488 Bi
TRUE SECURITIZADORA S.A. [ 12,11 Bi
COMPANHIA PROVINCIA DE SECURITIZACAO | 0,84 Bi
GAIA IMPACTO SECURITIZADORA S.A. | 0,62 Bi
VIRGO || COMPANHIA DE SECURITIZACAO | 0,60 Bi
REIT SECURITIZADORA S.A. | 0,39 Bi
OCTANTE SECURITIZADORA S.A. | 0,39 Bi
TRAVESSIA SECURITIZADORA S.A. | 0,00 Bi
BSI CAPITAL SECURITIZADORA S.A. 0,00 Bi
CANAL COMPANHIA DE SECURITIZAGAO 0,00 Bi
CERES SECURITIZADORA S.A. 0,00 Bi
FORTE SECURITIZADORA S.A. 0,00 Bi
HABITASEC SECURITIZADORA S.A. 0,00 Bi
LEVERAGE CIA SECURITIZADORA 0,00 Bi
LOGOS COMPANHIA SECURITIZADORA S.A. 0,00 Bi

OUTROS
11%

ECO SECURITIZADORA DE
DIREITOS CREDITORIOS DO
AGRONEGOCIO

33%

VERT COMPANHIA
SECURITIZADORA
18%

VIRGO COMPANHIA DE
SECURITIZACAO
19%

OPEA SECURITIZADORA
19%
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Ofertas Agro (Rito Automatico)

01. Numero de Ofertas

N2 OFERTAS TOTAL
mar/23

)
©

jun/23 63

set/23

w
‘h

dez/23 111

mar/24

60

N2 OFERTAS POR VALOR MOBILIARIO

30

6
23 10
mar/ E ¥ CRA

16 ~ FIAGRO FIDC [l

8
jun/23 - 8 ~ FAGROFIl [
1

¥ FIAGROFIP [
32

' 13 ¥ CDCA
set/23 9
0

13
dez/23 5
3

2

F 18
mar/24 4
0

38
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02. Volume de Ofertas

VALOR TOTAL DAS OFERTAS

set/23 _ RS 9,7 Bi

VALOR TOTAL POR VALOR MOBILIARIO

RS 5,6 Bi

RS 0,5 Bi M CRA [ |
RS 3,2 Bi

R$ 0,1 Bi ~ FIAGRO FIDC [l

R$ 0,0 Bi ¥ FAGROFII [l
RS 12,1 Bi

I
RS 0,4 Bi ¥ FIAGROFIP [
jun/23 R$ 1,8 Bi

R$ 0,1 Bi ¥ CDCA |
R$ 0,0 Bi

R$ 7,1 Bi
R$ 0,9 Bi
set/23 R$ 1,7 Bi

R$ 0,0 Bi
R$ 0,0 Bi

mar/23

R$ 21,0 Bi
R$ 0,8 Bi
dez/23 RS 0,8 Bi
R$ 0,5 Bi
R$ 0,3 Bi

R$ 11,8 Bi
R$ 1,8 Bi
mar/24 R$ 0,5 Bi

R$ 0,0 Bi
R$ 0,0 Bi
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Fontes

®  |nforme Mensal de FIDC;
®  |nforme Mensal de FlI;

® |nforme Mensal de CRA;

B Sistema SGF da CVM.




