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PROPOSTA:

GUSTAVO DUARTE PIMENTA

PAS CVM N2 19957.000907/2024-83: Infracao, em tese, ao disposto

no art. 157, § 42, da Lei n® 6.404/76m, e nos arts. 39 ,caput, e 69,

paragrafo Unico, da Resolucao CVM n@ 44/2021[;1 (“RCVM 44”), na

condicao de Diretor de Relacdoes com Investidores (“DRI”) da Vale S.A.,
no que diz respeito a nao divulgacao tempestiva de Fato Relevante,
tendo em vista a suposta veiculacao, em 25.07.2023, de informacao
relevante na midia, do seu conhecimento, dando conta de transacao
envolvendo venda de participacao societaria em unidade de negécio no
exterior, e a oscilacdo observada nos negécios com acdes de emissao da
Vale S.A. em bolsa de valores, nos dias 24 e 25.07.2023.

PA CVM N2 19957.000887/2024-41 e 19957.001633/2024-40:
Infracdo, em tese, ao disposto noart. 17 da Resolucao CVM n?

80/2022Iil (“RCVM 80"), na condicao de DRI da Vale S.A., por nao

divulgar informacao de forma abrangente, equitativa e simultanea para
todo o mercado, tendo em vista a divulgacao, em 15.02.2024, de
Comunicado a Imprensa envolvendo assunto de interesse dos acionistas
e do mercado exclusivamente por meio da pagina da companhia na
Internet.

Pagar a CVM o total de R$ 709.700,00 (setecentos e nove mil e
setecentos reais), sendo: R$ 470.000,00 (quatrocentos e setenta mil
reais) referentes ao PAS CVM n2 19957.000907/2024-83 e R$ R$
239.700,00 (duzentos e trinta e nove mil e setecentos reais) referentes
aos PA CVM n2 19957.000887/2024-41 e 19957.001633/2024-40.

PARECER DA PFE/CVM:



SEM OBICE
PARECER DO COMITE:
ACEITACAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM PAS 19957.000907/2024-83
PROCESSO ADMINISTRATIVO N2 19957.000887/2024-41
PROCESSO ADMINISTRATIVO n? 19957.001633/2024-40
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta global de termo de compromisso (“TC”) apresentada por
GUSTAVO DUARTE PIMENTA (“GUSTAVO PIMENTA” ou “PROPONENTE”), na
qualidade de Diretor de Relacdes com Investidores (“DRI”) da Vale S.A. ("Vale" ou
“Companhia”), apés a instauracao de processo administrativo sancionador
(“PAS”) pela Superintendéncia de Relacdes com Empresas (“SEP” ou “Area Técnica”),
no qual nao hda outras pessoas investigadas.

PAS CVM 19957.000907/2024-83

DA ORIGEMIAl

2. Trata-se de Termo de Acusacao (“TA”) originado de processo administrativo

abertoIil pela SEP para analisar a divulgacao de informacdes ao mercado pela Vale,
tendo em vista a noticia veiculada na imprensa, em 25.07.2023, dando conta de que a
Companhia estaria concluindo a alienacao de participacao societaria em unidade de
negdcio no exterior ("Transacao").

DOS FATOS

3. Em 25.07.2023, foi divulgada, em jornal de grande circulacao, noticia de que a Vale
estaria perto de alienar 10% de participacdao na sua unidade de metais basicos para
um consércio formado pelo fundo soberano da Arabia Saudita e uma mineradora
saudita. Citando veiculos de informacao estrangeiros, a noticia indicava que o Public
Investment Fund e a mineradora Ma’aden pagariam US$ 2,5 bilhdes pela participacao
na unidade de metais basicos, avaliada em US$ 25 bilhdes.

4. A noticia também indicava que a Vale teria anunciado, em dezembro de 2022, que
estava estudando a venda da participacdao de 10% na sua unidade de metais basicos,
sem revelar o preco que estava pedindo no mercado.

5. Na mesma data (25.07.2023), a SEP solicitou ao DRI da Companhia, GUSTAVO
PIMENTA: (a) manifestacao a respeito da veracidade das informacdes contidas na
noticia; e (b) prestacao de esclarecimentos adicionais sobre o assunto, caso a noticia
fosse veridica, indicando ainda os motivos pelos quais entendeu nao se tratar de Fato



Relevante, nos termos da RCVM 44.

6. Em 26.07.2023, a Companhia apresentou manifestacao sobre o assunto,
acompanhado de pedido de adiamento da divulgacao aos acionistas e ao mercado de
sua resposta a CVM, nos seguintes termos principais:

a ) a Companhia estaria buscando parceria para o seu negdcio de Metais para
Transicdo Energética, como parte de sua estratégia de investimento e aceleracdo de
crescimento;

b)em 07.12.2022, durante o evento Vale Day 2022, que teria sido transmitido de
forma publica, a empresa teria divulgado informacdes sobre a eventual parceria;

c) desde entao, o tema teria sido comentado pela administracao, de forma recorrente,
nas teleconferéncias realizadas para apresentacao de seus resultados trimestrais;

d )o andamento do assunto também teria sido reportado no Relatério da
Administracdo 2022 e no Formulario 20-F, arquivados na CVM, respectivamente, em
16.02.2023 e 13.04.2023;

e )a Vale permaneceria em discussao com investidores para firmar um acordo
estratégico para investimento em seu negdcio de Metais para Transicao Energética;

f) a Companhia ainda nao teria obtido, contudo, a aprovacao do seu Conselho de
Administracao (“CA”) para as partes envolvidas e o eventual investimento;

g) por esse motivo, a divulgacao de Comunicado ao Mercado em resposta ao oficio da
CVM nao traria informacdes claras e completas ao mercado, razao pela qual poderia
trazer volatilidade ao mercado e incertezas a respeito da transacao; e

h) por essa razao, a Companhia solicitou que o prazo para publicacao de resposta
formal ao pedido de manifestacao da SEP fosse adiado para 27.07.2023, data em que
estaria prevista uma reuniao ordinaria do CA, na qual eventuais deliberacdes sobre o
assunto poderiam ocorrer.

7. Apés a SEP ter negado a dilacao do prazo para divulgacao da resposta da
Companhia, a Vale divulgou Comunicado ao Mercado, ainda em 26.07.2023,
reproduzindo as informacdes prestadas a SEP e acrescentando que:

a) as negociacdes com investidores para firmar um acordo estratégico para
investimentos em seu negdcio de Metais para Transicao Energética estariam em
andamento, mas nao teriam sido ainda concluidas;

b) também nao teria ocorrido, ainda, decisao sobre os termos finais do possivel
acordo, inclusive partes e valores envolvidos, nem aprovacao interna, nos termos da
governanca da companhia;

c) seus administradores e pessoas com acesso a atos ou fatos relevantes referentes
ao negocio de Metais para Transicao Energética da Vale nao teriam conhecimento de
fato relevante a ser divulgado ao mercado; e

d) a companhia manteria o mercado atualizado sobre o assunto.

8. No dia seqguinte (27.07.2023), a Companhia divulgou, as 19h30, Fato Relevante



informando, em esséncia, que:

a) teria assinado, naquela data, um acordo vinculante com a Manara Minerals, uma
joint venture entre a Ma’aden e o PIF, no qual a Manara Minerals investiria na Vale
Base Metals Limited (“VBM”), empresa controladora do negécio de Metais para
Transicao Energética da Vale, mediante um enterprise value implicito de US$ 26
bilhdes;

b) além disso, a Vale e a sociedade de investimento Engine No. 1 teriam celebrado um
acordo vinculante no qual a Engine No. 1 realizaria um investimento na VBM nos
mesmos termos econdmicos;

c) o valor total a ser pago a VBM com os dois acordos seria de US$ 3,4 bilhdes,
correspondentes a uma participacao de 13%;

d) o valor total de US$ 3,4 bilhdes seria pago a vista para a VBM na conclusao da
transacao;

e) a Manara Minerals e a Engine No. 1 passariam a deter, respectivamente, uma
participacao de 10% e 3% na VBM; e

f) o fechamento da transacao estaria previsto para o 1° trimestre de 2024, sujeito as
condicdes cabiveis, incluindo a aprovacao das autoridades regulatérias relevantes.

9. Oito minutos apds, as 19h38, a Companhia divulgouPress Release sobre os
Resultados do 2T23 citando, no preambulo, que o anldncio naquela data da parceria
estratégica com a Manara Minerals e a Engine No. 1 seria um importante marco “(...)
para acelerar o crescimento com alta agregacao de valor e destravar o valor potencial
de longo prazo para todos os nossos stakeholders".

10. Em 28.07.2023, a Companhia divulgou Comunicado ao Mercado referente ao
Desempenho da Vale no 2T23, com informacdes sobre o negécio divulgado por meio
do Fato Relevante.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

11. De acordo com a SEP:

a) nos casos em que a constatacao da perda do controle sobre uma informacao
relevante se da pela divulgacao de seu conteddo por meio da imprensa, seria possivel
concluir que um conjunto de pessoas, a principio ndo autorizadas, teve indevido
acesso a informacao relevante antes mesmo de sua ampla veiculagao;

b) nessa situacao, até que ocorra a divulgacao pela companhia da informacao
relevante pelo meio apropriado, os participantes do mercado negociam os valores
mobilidrios em situacao de assimetria de informacao;

c) os arts. 48, caput, e 49 da RCVM 80 dispdem que o diretor de relacdes com
investidores é responsavel pela prestacao de todas as informacdes ao mercado, sendo
sua responsabilidade primaria zelar pela comunicacao entre companhia e mercado, e
diligenciar pela ampla e imediata divulgacao de qualquer ato ou fato relevante
ocorrido ou relacionado aos negdcios da companhia;



d) o valor da possivel alienacao de participacao noticiada (US$ 2,5 bilhdes) seria
expressivo mesmo para uma companhia do porte da Vale, cujo patrimonio liquido e o
lucro liguido, em 30.06.2023, correspondiam, respectivamente, a US$ 40,5 bilhdes e
US$ 14,5 bilhdes;

e) ressalta-se que, de acordo com a Companhia, 0s ganhos com a alienacao nao
seriam limitados a entrada de recursos, havendo, ainda, aspectos estratégicos,
conforme Fato Relevante divulgado em 27.07.2023;

f) cabe também observar que, no dia 24.07.2023, véspera da noticia veiculada no
ambito da imprensa, e na abertura do pregao do dia 25.07.2023, os negdcios com a
acao VALE3 ja indicariam o possivel conhecimento, por agentes do mercado, de
informacao ainda nao divulgada nos termos da regulacao aplicavel,;

g ) por esse motivo, o DRI da Companhia, a principio, deveria ter divulgado Fato
Relevante no dia 24.07.23, tendo em vista que, possivelmente, ja teria conhecimento
da informacao relevante, uma vez que no Comunicado ao Mercado divulgado em
26.07.2023, em resposta ao oficio enviado pela SEP, a Companhia informou que as
negociacdes em curso estavam em fase de conclusao;

h) a Companhia somente divulgou Fato Relevante, dando conta da transacao ja
consumada, em 27.07.2023;

i) mesmo diante de indicios da perda do controle da informacao relevante, nao houve
a divulgacao tempestiva da informacao, embora o paragrafo Unico do art. 62 da RCVM
44 estabeleca que a informacao relevante deve ser imediatamente divulgada caso a
informacao escape ao controle ou se ocorrer oscilacao atipica na cotacao, preco ou
guantidade negociada dos valores mobiliarios de emissao da companhia aberta ou a
eles referenciados; e

j) ao longo dos dias 24 e 25.07.2023, nos quais a cotacao da acao de emissao da
Companhia teria oscilado em 3,45% desvios padrao além da média de 60 dias, a
Companhia nao teria observado, em tese, os procedimentos de divulgacao dispostos
na regulamentacao em vigor.

DA RESPONSABILIZACAO

12. Ante o exposto, a SRE propds a responsabilizacao de GUSTAVO PIMENTA pela
infracao, em tese, ao disposto noart. 157, § 49, da Lei n? 6.404/76, e nos arts. 39,
caput, e 62, paragrafo Unico, da RCVM 44, na condicao de DRI da Vale S.A., ao nao
divulgar tempestivamente Fato Relevante, diante de veiculacao, em 25.07.2023, de
informacao relevante na midia, de seu conhecimento, dando conta de transacao
envolvendo venda de participacdo societaria em unidade de negdcio no exterior, e da
oscilacao observada nos negdcios com acdes de emissao da Companhia em bolsa de
valores, nos dias 24 e 25.07.2023.

PA CVM 19957.000887/2024-41

DA ORIGEMIQ1



13. Trata-se de processo administrativo aberto pela SEP para analisar as respostas
fornecidas por GUSTAVO PIMENTA, na qualidade de DRI da VALE, a oficios por meio
dos quais a SEP solicitou esclarecimentos sobre trés noticias veiculadas em dois
diferentes jornais nos dias 03 e 15.02.2024, tratando da possivel alteracao do
Presidente da Companhia.

DOS FATOS

14. As trés noticias veiculadas no ambito da imprensa nos dias 03 e 15.02.2024
trataram da possivel alteracao do Presidente da Vale e tiverem como titulos: (a)
"Decisao sobre troca no comando da Vale é adiada" (veiculada em 03.02.2024); (b)
“Sucessao na Vale chega ao impasse e mostra conselho rachado" (veiculada em
15.02.2024); e (c) "Reuniao de conselho da Vale para definir presidéncia termina sem
conclusao" (também veiculada em 15.02.2024).

15. Questionada sobre a noticia veiculada em 03.02.2024, a Vale divulgou, em
06.02.2024, Comunicado ao Mercado no qual foi alegado, resumidamente, que:

a) o Estatuto Social da Companhia atribui ao CA a escolha do Presidente e esse 6rgao
estaria avaliando a eventual renovacdao do mandato do Presidente em exercicio, com
término previsto em 26.05.2024, ou a realizacao de processo sucessorio;

b) o processo de avaliacao estaria sendo conduzido pelo CA, com o apoio do Comité de
Pessoas e Remuneracao, a quem competiria a definicao e o monitoramento de metas
de avaliacao de desempenho do Comité Executivo;

c) a decisao do CA sobre a renovacao do mandato ou escolha de sucessor poderia
ocorrer até o término do mandato em vigor; e

d) a divulgacdo ao mercado desta decisao seria feita de acordo com as politicas
internas e as normas aplicaveis.

16. Ndo obstante, em 15.02.2024, foram veiculadas no ambito da imprensa novas
noticias dando conta da maneira como estariam votando os conselheiros na reunido
do CA realizada naquela data e de que o presidente do CA havia informado, em
comunicado, que a reuniao para deliberar sobre o processo de sucessao ou renovagcao
de seu Presidente terminou sem conclusao.

17. Ao ser solicitada pela SEP a se manifestar sobre a veracidade e os termos das
referidas noticias, a Companhia divulgou, em 19.02.2024, novo Comunicado ao
Mercado confirmando, em esséncia, que ndo houve decisdo tomada pelo CA quanto a
eventual renovacao, ou nao, do mandato do Presidente em exercicio, motivo pelo qual
a Companhia entendeu nao ser necessdéria divulgacdao ao mercado.

18. Em 26.02.2024, a SEP reiterou os termos de seu questionamento anterior,
determinando que o DRI respondesse: (a) se tinha conhecimento do comunicado
supostamente divulgado pelo presidente do CA que foi citado no ambito da imprensa;

e (b) se o referido documento havia sido arquivado no Sistema ENE II_17 :

19. Em 27.02.2024, a Vale confirmou que, de fato, foi divulgado um "Comunicado a
Imprensa" no site da companhia em 15.02.2024, nao tendo havido nenhum



comunicado ao mercado ou ata divulgada por intermédio do Sistema ENET.

20. A Companhia alegou que, como o Comunicado a Imprensa informava apenas a
auséncia de definicao quanto a sucessao ou permanéncia de seu Presidente, entendeu
que nao era obrigatdria a sua divulgacao por meio de Fato Relevante ou Comunicado
ao Mercado no Sistema ENET, uma vez que ele nao continha nenhuma informacao
adicional em relacao aos negécios ou a administracao da Companhia, além das
informacodes contidas no Comunicado ao Mercado do dia 06.02.2024.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

21. De acordo com a SEP:

a) o “Comunicado a Imprensa” tratou de uma reuniao do CA da Companhia na qual foi
discutida a sucessao (ou nao) do Presidente da Vale, assunto societario que, em tese,
seria de interesse dos seus acionistas e do mercado;

b) por esse motivo, a divulgacao deveria ter sido realizada, a principio, também pelo
Sistema ENET, sistema publico por meio do qual as companhias abertas devem
divulgar informacdes para seus acionistas e o mercado, e que seria amplamente
acompanhado inclusive por érgaos da imprensa;

c) embora o DRI tenha alegado que o “Comunicado a Imprensa” se limitou a informar
que nao houve decisao por parte do CA na reuniao, caberia observar que foi
divulgado, em 15.02.2024, no ambito da imprensa, inclusive a forma como os
conselheiros teriam votado na reuniao, conforme matéria intitulada "Sucessao na Vale
chega ao impasse e mostra conselho rachado";

d) haveria indicios de que as informacdes sobre os trabalhos realizados pelo CA da
Vale poderiam estar escapando ao controle, sem que o DRI tivesse promovido
divulgacao a respeito do assunto no Sistema ENET ou o arquivamento das atas
relativas as reunides do Conselho de Administracdao realizadas para tratar do tema
nesse mesmo sistema;

e) embora o art. 33, V, da RCVM 80 determine apenas o dever de divulgacao das atas
de reunides do conselho de administracao "que contenham deliberacdes destinadas a
produzir efeitos perante terceiros", diante do suposto vazamento de informacdes
sobre os trabalhos realizados pelo CA na referida reuniao os administradores, a
principio, deveriam ter observadas as normas que tratam do dever de divulgacao de
informacoes;

f) além disso, teriam sido identificadas oscilacdes (com distancia da média em desvios
de 3,43) possivelmente atipicas, em 16.02.2024, posteriormente a veiculacdo de
noticias sobre os resultados da reuniao do CA da Vale, apds o encerramento do pregdo
em 15.02.2024; e

g) teria havido infracao, em tese, ao disposto no art. 17 da RCVM n¢ 80/2022, por
parte do DRI da Vale, por, supostamente, nao divulgar informacao de forma
abrangente, equitativa e simultanea para todo o mercado, tendo em vista a
divulgacao de Comunicado a Imprensa, em 15.02.2024, exclusivamente no site da



Companhia, abrangendo assunto societario de interesse dos seus acionistas e do
mercado.

PA CVM 19957.001633/2024-40

DA ORIGEM[gl

22. Trata-se de processo instaurado por conta de reclamacao apresentada por
acionista da Vale, solicitando-se que a CVM determinasse a divulgacao, pela
Companhia, da integra da ata da reunidao do CA de 15.02.2024, para proporcionar o
conhecimento pleno e preciso das discussdes, deliberacdes, votos e posicionamentos
a respeito do processo sucessoério da Companhia.

23. Cabe lembrar que a Vale divulgou informacdes sobre os resultados da reuniao do
CA de 15.02.2024, na qual foi discutida a manutencao, ou nao, do atual Presidente da
Companhia, por meio, exclusivamente, do arquivamento em seu site de um
Comunicado a Imprensa (PA CVM 19957.000887/2024-41).

DOS FATOS

24. Na reclamacao enviada a CVM, o acionista indicou que, em consulta ao Sistema
ENET, nao verificou a existéncia de documento arquivado tratando da mencionada
reuniao do CA de 15.02.2024, fato que teria gerado “especulacdes e assimetria de
informacdes relativamente aos acontecimentos e desdobramentos envolvendo a
referida reuniao”, inclusive sobre a forma de votacao na reuniao, conforme indicaria a
seguinte matéria publicada em jornal, em 01.03.2024:
“Metade do colegiado optou por votar pela reconducao de Bartolomeo e
a outra metade pediu a abertura de processo competitivo, com
contratacao de ‘headhunter’ e formacao de lista triplice de candidatos.
Houve ainda uma abstencao, da Cosan, do empresario Rubens Ometto.

O colegiado travou, sem poder decidir nada. Desde entao, foram
nomeados representantes das partes para tentar um entendimento.”

25. De acordo com a SEP, entre 06.02.2024 e 17.06.2024, a Vale divulgou diversas
informacbdes sobre o processo de sucessao ou renovacao do mandato de seu
Presidente.

26. Em Comunicado ao Mercado divulgado em 06.02.2024, por meio do Sistema ENET,
a Companhia confirmou que estaria avaliando a renovacao, ou nao, do mandato do
Presidente em exercicio, com término previsto em 26.05.2024, em linha com sua
Politica de Sucessao de Presidente.

27. Em 15.02.2024, a Companhia divulgou exclusivamente em seu site “Comunicado a
imprensa” dando conta de que a reuniao do CA, realizada naquela data para deliberar
sobre o processo de sucessao ou renovacao de seu presidente, terminou de forma
inconclusiva, e de que o CA voltaria a se reunir nos préximos dias em busca de uma
definicao.



28. Em Comunicado ao Mercado divulgado em 19.02.2024, por meio do Sistema ENET,
a Companhia, por determinacao da SEP, se manifestou sobre noticias veiculadas no
ambito da imprensa e indicou que, como nao houve qualquer decisao tomada por seu
CA na reuniao de 15.02.2024, entendeu nao ser necessaria comunicacao ao mercado
sobre o assunto.

29. Fazendo referéncia a noticias divulgadas no ambito da imprensa, a Vale divulgou,
em 07.03.2024, por meio do Sistema ENET, Comunicado ao Mercado, dando conta que
seu CA nao teria deliberado ainda quanto a renovacao, ou nao, do mandato do
Presidente em exercicio.

30. Em 08.03.2024, a Companhia divulgou, por meio do Sistema ENET, Fato Relevante
indicando que seu CA, em comum acordo com o Presidente da Companhia, decidiu
pela extensao do mandato do Presidente até 31.12.2024, bem como pela abertura de
processo de sucessao, em linha com a Politica de Sucessao de Presidente da Vale.

31. Em Comunicado ao Mercado divulgado em 11.03.2024, a Companhia informou que
um de seus conselheiros havia renunciado ao cargo de membro do CA.

32. No dia seqguinte (12.03.2024), a Vale divulgou Comunicado ao Mercado, por meio
do Sistema ENET, fazendo referéncia a noticias divulgadas no ambito da imprensa
sobre o conteldo da carta de renuncia do referido conselheiro, na qual teriam sido
mencionados a existéncia de vazamentos, manipulacdes, influéncias politicas e
conflitos.

33. A Vale afirmou no Comunicado que a atuacao da Companhia estaria em
conformidade com seu Estatuto Social, com o Regimento Interno do CA e com suas
politicas corporativas.

34. Em 01.04.2024, a Companhia divulgou, por meio do sistema ENET, novo
Comunicado ao Mercado fazendo referéncia a noticias no ambito da imprensa, no qual
indicou que a definicao do presidente da Companhia estaria seguindo os processos de
governanca da Companhia e que, até o momento, nao haveria decisdo quanto a
contratacao de empresa especializada que apoiaria o CA no processo de selecao do
futuro executivo, assim como em relacao a eventuais candidatos a sucessao.

35. Em 08.04.2024, a Companhia divulgou, por meio do sistema ENET, novo
Comunicado ao Mercado relativo a noticias divulgadas na imprensa, no qual indicou
que haveria uma apuracao em curso, conduzida pelo Chief Compliance Officer da
Companhia, em razao das afirmacdes feitas por ex-conselheiro da Vale, quando de sua
rendncia.

36. Em 19.04.2024, a Companhia, atendendo a oficio da CVM, divulgou Comunicado
ao Mercado por meio do sistema ENET, informando que o ex-conselheiro da
Companhia alegou que sua carta de rendncia nao teria tido o objetivo de apontar
irregularidades no processo de definicao do Presidente da Vale, processo esse que, de



acordo com o ex-conselheiro, estaria sendo conduzido em conformidade com a lei, o
estatuto social, o regime interno e as politicas corporativas da Companhia.

37. Ainda segundo o ex-conselheiro, a mencao em sua carta de rendncia a existéncia
de vazamentos, manipulacoes, influéncias politicas e conflitos foi baseada em noticias
veiculadas em meios de comunicacao, para as quais nao haveria confirmacao.

38. Em 01.05.2024, a Companhia divulgou, por meio do sistema ENET, Comunicado ao
Mercado afirmando que, como ja divulgado, seu atual Presidente seguiria no cargo até
31.12.2024, apoiando a transicao para o novo Presidente até 28.02.2025, e que, apés
o periodo de transicao, o atual Presidente atuaria como advisor da Companhia até o
final de 2025.

39. Em 23.05.2024, a Companhia divulgou, por meio do sistema ENET, Comunicado ao
Mercado dando conta de que seu CA havia aprovado a contratacao de empresa de
consultoria de padrao internacional para assessorar o CA na selecao do novo
presidente da Vale.

40. Em 17.06.2024, a Companhia, fazendo referéncia a noticias divulgadas no ambito
da imprensa, divulgou, por meio do Sistema ENET, Comunicado ao Mercado no qual
indicou que o cronograma do CA para definicao de seu novo Presidente, divulgado em
01.05.2024, nao teria sido alterado.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

41. De acordo com a SEP:

a) no que se refere a questao objeto da reclamacao, qual seja, a nao divulgacao da
ata da reuniao do CA de 15.02.2024, nao se entendeu que a referida divulgacao seria
exigivel nos termos do art. 33, V, da RCVM 80, dado que a reuniao do CA terminou
inconclusiva e esse dispositivo determina apenas a divulgacao das atas de reunides do
CA gue contenham deliberacbes destinadas a produzir efeitos perante terceiros;

b) nao obstante, caberia a propositura de Termo de Acusacao em face do DRI da Vale
por nao ter divulgado informacao de forma abrangente, equitativa e simultanea para
todo o mercado, nos termos do art. 17 da RCVM 80, ao divulgar, em 15.02.2024,
Comunicado a Imprensa abrangendo assunto societario de interesse dos seus
acionistas e do mercado, exclusivamente, por meio do seu site; e

c) a despeito dos eventuais indicios de quebra do dever de sigilo frente ao vazamento
a imprensa dos votos dos conselheiros na RCA de 15.02.2024, nao haveria elementos
suficientes para a propositura de Termo de Acusacao, notadamente quanto a autoria.

DA PROPOSTA GLOBAL DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

42. Na proposta global de celebracao de TC apresentada, GUSTAVO PIMENTA se
comprometeu a pagar a CVM, em parcela Unica, o montante de R$ 740.000,00



(setecentos e quarenta mil reais), sendo:

a )R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais) referentes ao PAS CVM n?°
19957.000907/2024-83; e

b ) R$ 340.000,00 (trezentos e quarenta mil reais) referentes aos PA CVM n?°
19957.000887/2024-41 e 19957.001633/2024-40.

43. No seu expediente o PROPONENTE alegou, principalmente, que:

a) a aceitacao da proposta global de termo de compromisso traria economia
processual, dado que a proposta envolve processos administrativos em fase pré-
sancionadora (PA CVM 19957.000887/2024-41 e 19957.001633/2024-40);

b) por conta disso e tendo em vista o estadgio das negociacdes, qguando a noticia de
25.07.2023 foi veiculada na imprensa, entendeu que ela nao configurava informacao
relevante que havia escapado ao controle da Companhia, ensejando divulgacao de
Fato Relevante;

c) no que se refere a questdao da renovacao ou ndao do mandato do Presidente da Vale,
caberia considerar que, no entendimento da Companhia, nao se verificou oscilacao atipica
na negociacao com as acldes de emissdao da Vale apds a veiculacdo, pela imprensa, de
noticias sobre o resultado inconclusivo da reuniao do CA de 15.02.2024 e apéds a
divulgacao do comunicado a imprensa da mesma data, pois as acdes de emissao da Vale
teriam tido comportamento semelhante ao de outros valores mobiliarios;

d) a aceitacao da proposta global de termo de compromisso traria economia
processual para a CVM por envolver processos administrativos em fase pré-
sancionadora (PA CVM 19957.000887/2024-41 e 19957.001633/2024-40);

e) caberia observar também a suposta auséncia de gravidade de sua conduta e que o
PROPONENTE nao consta como acusado em outros processos instaurados pela CVM; e

f)de qualguer modo, caso a aceitacao da proposta global nao seja considerada
conveniente ou oportuna pelo CTC ou pelo Colegiado, o PROPONENTE estaria
interessado em negociar a celebracao de TC exclusivamente quanto ao PAS
19957.000907/2024-83, oferecendo, nessa hipdétese, o pagamento individual a CVM do
montante de R$ 400.000,00 (quatrocentos mil reais).

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA (PFE/CVM)

44, Em razao dodisposto no art. 83 da RCVM 45, e conforme PARECER n.
00104/2024/GJU - 1/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos Despachos, a PFE/CVM apreciou
os aspectos legais da proposta global de TC apresentada, tendo opinado pela
inexisténcia de dbice legal a celebracao do ajuste e pela tempestividade da
proposta.

45. Em relacao aos incisos | (cessacao da pratica) e |l (correcao das irregularidades) do
§ 52 do art. 11 da Lei n? 6.385, de 1976, a PFE-CVM destacou que:

“Com relacao ao primeiro requisito normativo, as condutas apontadas



como violadas - nao divulgar tempestivamente fato relevante e dever
divulgar informacdes de forma abrangente, equitativa e simultanea para
todo o mercado - sao de resultado juridico e exaurimento imediatos,
razao pela qual ha de se entender que houve cessacdo da pratica,
estando atendido assim o requisito previsto no inciso | do § 52 do art. 11
da Lei n? 6.385/1976 e no inciso | do art. 82 da Resolucao CVM n°
45/2021.

(...)

No mesmo sentido, em relacao ao (suposto) descumprimento do dever
de divulgar informacdes de forma abrangente, equitativa e simultanea
para todo o mercado, a conduta de divulgar informacao nao abrangente,
nao equitativa e ndo simultanea ocorre em um momento especifico, nao
se tratando de ilicito de natureza continuada.

Quanto a correcao de irregularidades apontadas (...), a proposta
contempla o pagamento de R$ 740.000,00 (setecentos e quarenta mil
reais) pelo acusado, sendo R$ 400.000,00 referentes a infracao objeto
do presente processo, e R$ 340.000,00 referentes as irregularidades
objetos dos processos n. 19957.001633/2024-40 e n.
19957.000887/2024-41.

Importante registrar que o acusado nao se opde a apreciacao da
proposta de termo de compromisso exclusivamente em relacao ao
presente processo, caso o Comité e/ou o Colegado entendam mais
adequado, oferecendo a quantia de R$ 400.000,00 para encerra-lo.

Conforme reiteradamente afirmado pela PFE-CVM, na linha do Despacho
ao PARECER n. 00058/2015/GJU - 2/PFECVM/PGF/AGU (NUP
19957.001313/2015-07) tem-se que, “como regra geral, ndo cabe a PFE-
CVM analisar a suficiéncia dos valores apresentados na proposta, salvo
guando manifestamente desproporcionais as irreqgularidades apontadas,
com evidente prejuizo as finalidades preventiva e educativa que devem
ser observadas na resposta regulatdéria para a pratica de infracdes, seja
ela consensual ou imperativa”.

(...)

Pontua-se que, embora, na espécie, nao tenha sido indicada a
ocorréncia de prejuizos mensuraveis, com possivel identificacdao dos
investidores lesados, a falha na prestacao de informacdes infringe um
dos principios fundamentais que norteia o mercado de capitais
brasileiro, qual seja, o full and fair disclosure, garantidor da
confiabilidade no ambiente do mercado.

Também se deve atentar para a gravidade da infracao imputada, bem
como a necessidade de desestimular praticas futuras da mesma
natureza, matéria também afeta a discricionariedade na celebracao do
termo, como estabelece o art. 86, caput, da Resolucao CVM n¢ 45/2021

(...)
(...)

Assim, deve-se ter em consideracao que a obrigacao de reparacao de
danos (sejam prejuizos individualizados e/ou danos difusos causados ao
mercado) estd inserida no aspecto de desestimulo a pratica de ilicitos,
ou, melhor dizendo, devera representar efetivamente os efeitos
educativo e preventivo previstos em lei.



Feitos esses esclarecimentos, registro que a suficiéncia e a adequacao
da proposta deverd ser realizada pelo Comité de Termo de
Compromisso, inclusive com a possibilidade de negociacao deste e de
outros aspectos da proposta, conforme previsto no art. 83, § 4°, da
Resolucao CVM n° 45/2021, sendo a decisao final de atribuicao do
Colegiado da Autarquia.”

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

46. O Comité de Termo de Compromisso (“CTC” ou “Comité”), em reuniao realizada
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em 06.08.20247 7, ao analisar a proposta de TC apresentada, e tendo em vista: (a) o
disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput, da RCVM 45; e (b) o fato de a Autarquia ja ter
celebrado termos de compromisso em situacao que guarda certa similaridade com a
presente, como, por exemplo, no TC envolvendo o PA CVM 19957.013127/2023-12
(decisao do Colegiado em 23.01.2024, disponivel em
https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2024/20240123 R1.html), entendeu que seria
possivel discutir a viabilidade de um ajuste para o encerramento antecipado do caso
em tela. Assim, consoante faculta o disposto no art. 83, §42, da RCVM 45, o CTC
decidiu negociar as condicdes da proposta apresentada.

47. Considerando, em especial: (a) o disposto no art. 86, caput, da RCVM 45; (b) o fato
de a conduta ter sido praticada apdés a entrada em vigor da Lei n? 13.506, de
13.11.2017, e de existirem novos parametros balizadores para negociacao de solucao

: [10]
consensual desse tipo de conduta; (c) a fase em que se encontram 0s processos ;

[11]

(d) o histérico do PROPONENTE ; (e) os precedentes balizadores, como por
exemplo, o do referido PA CVM 19957.013127/2023-12; e (f) o porte e a dispersao
acionaria da Vale S.A. a época dos fatos,o Comité propds o aprimoramento da
proposta apresentada, com assuncao de obrigacao pecunidria, em parcela Unica, no
montante de R$ 709.700,00 (setecentos e nove mil e setecentos reais), sendo
R$ 470.000,00 (quatrocentos e setenta mil reais) referentes ao PAS CVM
19957.000907/2024-83 e R$ R$ 239.700,00 (duzentos e trinta e nove mil e
setecentos reais) referentes aos PA CVM 19957.000887/2024-41 e
19957.001633/2024-40, que, no caso concreto, entende que seria a contrapartida
adequada e suficiente para desestimular praticas semelhantes, em atendimento a
finalidade preventiva do instituto de que se cuida, inclusive por ter a CVM, entre os
seus objetivos legais, a promocao da expansao e do funcionamento eficiente do
mercado de capitais (art. 42 da Lei n.2 6.385/76), que esta entre os interesses difusos
e coletivos no ambito de tal mercado.

48. Comunicado da decisao do CTC, o PROPONENTE tempestivamente manifestou
concordancia com o proposto.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

49. O art. 86 da RCVM 45 estabelece que, além da oportunidade e da conveniéncia, ha


https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2024/20240123_R1.html

outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de propostas de TC, tais

: . . . [12]
como a natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes

dos acusados, a colaboracao de boa-fé e a efetiva possibilidade de punicao no caso
concreto.

50. Nesse tocante, ha que se esclarecer que a analise do Comité é pautada pelas
grandes circunstancias que cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o mérito e os
argumentos proéprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de TC em
verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao do Colegiado, as
propostas de Termo de Compromisso devem contemplar obrigacao que venha a surtir
importante e visivel efeito paradigmatico junto aos participantes do mercado de
valores mobiliarios, desestimulando praticas semelhantes.

51. Assim, e apds o éxito na negociacao empreendida, o Comité entendeu, por meio

[13]

de deliberacao eletronica ocorrida em 03.09.2024 , que o0 encerramento do
presente caso por meio da celebracao de TC, com assuncao de obrigacao pecuniaria,
em parcela Unica, junto a CVM, do montante de R$ 709.700,00 (setecentos e nove
mil e setecentos reais), sendoR$ 470.000,00 (quatrocentos e setenta mil
reais) referentes ao PAS CVM 19957.000907/2024-83 e R$ R$ 239.700,00
(duzentos e trinta e nove mil e setecentos reais) referentes aos PA CVM
19957.000887/2024-41 e 19957.001633/2024-40, afigura-se conveniente e oportuno,
e que a contrapartida em tela é adequada e suficiente para desestimular praticas
semelhantes, em atendimento a finalidade preventiva do instituto de que se cuida,
inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais, a promocao da expansao e do
funcionamento eficiente do mercado de capitais (art. 42 da Lei n® 6.385/76), que esta
entre os interesses difusos e coletivos no ambito de tal mercado.

DA CONCLUSAO

52. Em razao do acima exposto, o Comité, por meio de deliberacao ocorrida em

03.09.2024M1, decidiu opinar junto ao Colegiado da CVM pelaACEITACAO da

proposta global de Termo de Compromisso apresentada por GUSTAVO DUARTE
PIMENTA, sugerindo a designacao da Superintendéncia Administrativo-Financeira
para o atesto do cumprimento da obrigacdo pecunidria assumida.

Parecer Técnico finalizado em 19.09.2024

1l Art. 157. (...)

(...)

§ 49 Os administradores da companhia aberta sdo obrigados a comunicar imediatamente a bolsa de
valores e a divulgar pela imprensa qualquer deliberacdo da assembléia-geral ou dos 6rgaos de
administracdo da companhia, ou fato relevante ocorrido nos seus negécios, que possa influir, de



modo ponderavel, na decisao dos investidores do mercado de vender ou comprar valores mobiliarios
emitidos pela companhia.

121 Art. 32 Cumpre ao Diretor de Relagdes com Investidoresenviar a CVM, por meio de sistema
eletrénico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, e, se for o caso, as
entidades administradoras dos mercados em que os valores mobilidrios de emissao da companhia
sejam admitidos a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado aos seus
negdcios, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminacdo, simultaneamente em todos os
mercados em que tais valores mobilidrios sejam admitidos a negociacao.

(...)

Art. 62 (...)

Pardgrafo Unico. As pessoas mencionadas no caput ficam obrigadas a, diretamente ou por meio do
Diretor de Relagdes com Investidores, divulgar imediatamente o ato ou fato relevante, na hipdtese de
a informacdo escapar ao controle ou se ocorrer oscilacdo atipica na cotacdo, preco ou quantidade
negociada dos valores mobilidrios de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciados.

3 . . . N . . R
= Art. 17. O emissor deve divulgar informacdes de forma abrangente, equitativa e simultanea para
todo o mercado.

4 . N . , . e
14l As informacdes apresentadas neste parecer até o capitulo denominado “Da Responsabilizacao”

correspondem a relato resumido do que consta no termo de acusacao elaborado pela SEP.
[5]
Processo CVM 19957.008665/2023-95.

6 . ~ . y . . . ;
tel As informacdes apresentadas neste parecer até o capitulo denominado “Manifestacao da Area
Técnica” correspondem a relato resumido do que consta no PARECER TECNICO N2 47/2024-
CVM/SEP/GEA-4.

Sistema publico disponibilizado pela CVM para a divulgacado de informacdes ao mercado.

8 . o . . . . . ;
el As informacdes apresentadas neste parecer até o capitulo denominado “Manifestacao da Area
Técnica” correspondem a relato resumido do que consta no PARECER TECNICO N2 47/2024-
CVM/SEP/GEA-4.

19 Deliberado pelos membros titulares de SGE, SNC, SPS e pelos substitutos de SMI e SSR.

[101 O PAS CVM 19957.000907/2024-83 encontra-se em fase sancionadora e osPA CVM
19957.000887/2024-41 e 19957.001633/2024-40 encontram-se em fase pré-sancionadora.

[11] u .

GUSTAVO DUARTE PIMENTA nao consta como acusado em outros processos sancionadores
instaurados pela CVM. (Fonte: Sistema de Inquérito - INQ e Sistema Sancionador Integrado - SSI da
CVM. Ultimo acesso em 16.09.2024).

IQlVide nota explicativa (“N.E.”) n2 11.
[13]

[14]

Deliberado pelos membros titulares de SGE, SMI, SPS, SSR e SNC.

Vide N.E. n2 13.

Superintendente Geral, em 27/09/2024, as 16:41, com fundamento no art.
62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

assinatura
eletrénica

[Q UM @] Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,




Q CVM @ Documento assinado eletronicamente por Guilherme Azevedo da Silva,
2?@@?3&?‘.{3 Superintendente Substituto, em 27/09/2024, as 16:56, com fundamento
no art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

9 Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Gongalves
mg}’u’:’; @ Ferreira, Superintendente, em 27/09/2024, as 17:10, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

. >

Q Documento assinado eletronicamente por Mauricio Novaes de Faria,
mg}ﬁ:g @ Superintendente Substituto, em 30/09/2024, as 10:08, com fundamento
no art. 62 do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

' r

Q Documento assinado eletronicamente por Andre Francisco Luiz de Alencar
mg}ﬁ:g @ Passaro, Superintendente, em 02/10/2024, as 11:12, com fundamento no
art. 62 do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

. >

0 A autenticidade do documento pode ser conferida no site
BlLs: https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo verificador

= This document's authenticity can be verified by accessing
https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cddigo Verificador"
2151626 and the "Cdédigo CRC" 55B2E5B4.
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