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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.001933/2021-86
Reg. Col. 1568/19

Acusado: Intrader DTVM Ltda.

Assunto: Apurar eventuais irregularidades no envio das DFs de Fundos de Investimento
Relator: Diretor Jodo Accioly
Voto: Presidente Jodo Pedro Nascimento

MANIFESTACAO DE VOTO

l. INTRODUCAO

1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela
Superintendéncia de Supervisdo de Investidores Institucionais (“SIN” ou “Area Técnica”),
em face de Intrader DTVM Ltda. (“Intrader”), para apurar eventuais irregularidades na
apresentacdo de demonstraces financeiras de fundos de investimento por ela administrados.

2. A SIN elaborou termo de acusacdo (“Acusacdo”), em que apontou as seguintes
irregularidades: (i) envio de demonstracdes financeiras de forma incompleta, sem o
respectivo parecer de auditor independente ou sem as notas explicativas; (ii) envio incorreto
de demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em dezembro de 2016
em lugar das demonstracgdes financeiras relativas ao exercicio social encerrado em dezembro
de 2017; e (iii) atraso ou ndo entrega de demonstra¢@es financeiras relativas a exercicios
sociais encerrados em 2017.

3. Dessa forma, a Area Técnica propds a responsabilizacdo da Intrader, na qualidade
de administradora fiduciaria dos fundos, por supostas viola¢@es ao disposto no (i) art. 48 c/c
0 art. 44 da entdo vigente Instrucdo CVM n° 356/2001 (“ICVM 356”), aplicavel aos fundos
de investimento em direitos creditérios ndo-padronizados por forca do art. 2° da entdo
vigente Instrucdo CVM n° 444/2006 (“ICVM 444”); (ii) art. 23, §4° da entdo vigente
Instrucdo CVM n° 516/2011(“ICVM 516”); e (iii) art. 59, inciso 1V, da entdo vigente
Instru¢cdo CVM n° 555/2014 (“ICVM 555”).

4. Em Reunido do Colegiado realizada em 08/10/2019, foi aprovada a celebragéo de
termo de compromisso (“Termo de Compromisso™) com a Intrader® e outros trés acusados,
visando ao encerramento do processo na fase pré-sancionadora, mediante o cumprimento de
determinadas obrigacGes assumidas pela compromitente, nos termos do ajuste celebrado.

1 Doc. n°1219991.
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5. No caso da Intrader, as obrigacGes assumidas se resumiram ao pagamento de
R$378.000,00 (trezentos e setenta e oito mil reais), em parcela Unica, no prazo de dez dias,
contados a partir da data de publicacdo do Termo de Compromisso no site da CVM, que se
deu em 22/01/2020.

6. Observo que, em 10/03/2020, o Colegiado apreciou e rejeitou o pedido apresentado
pela Intrader pela prorrogacéo do prazo para o pagamento da parcela Unica da contrapartida.
Tendo em vista o inadimplemento da obrigagéo assumida pela compromitente no Termo de
Compromisso, o processo administrativo — que estava suspenso em virtude da assinatura do
Termo de Compromisso — foi retomado, culminando no presente PAS.

7. Em paralelo, promoveu-se acdo de cobranca contra a Intrader, com base em titulo
executivo constituido a partir da obrigacdo assumida em termo de compromisso, que foi
pago pela Intrader em 06/06/2024.2

8. Na visdo do Diretor Relator, o presente PAS deveria ser extinto sem resolucéo de
mérito, em razdo do pagamento da obrigacdo pecuniéria assumida pela Intrader no Termo
de Compromisso.

9. Respeitosamente, pelos fundamentos que passo a expor, divirjo do Diretor Relator
(i) preliminarmente, quanto a extin¢do do processo sem resolucao de mérito; e (ii) no mérito,
entendo que a Intrader deve ser responsabilizada pelas imputagdes da Acusacao.

1. QUESTAO PRELIMINAR: O PAGAMENTO EXTEMPORANEO DE TITULO
EXTRAJUDICIAL NAO TEM CONDAO DE EXTINGUIR O PROCESSO

10. O Diretor Relator entende que o presente PAS deve ser extinto sem resolucéo de
mérito, em razdo do seu entendimento de que ocorreu, no caso, 0 pagamento da obrigacao
pecuniaria conforme o pactuado no Termo de Compromisso.

11. O Diretor Relator sustenta, ainda, que o julgamento de mérito do presente PAS
representaria “bis in idem processual” e, no caso de condenagdo, “bis in idem material”, em
razdo do pagamento dos valores devidos na acdo de cobranga. Nesse sentido, o Diretor
Relator transcreve tabela contida no site de acompanhamento de processos da CVM que
define o “tipo do processo” como “cobranca administrativo-fiscal (multa)”. Dessa forma,

2 Doc. n° 2106051.
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sustenta que eventual condenacdo, somada ao pagamento do valor devido na acdo de
cobranga, levaria a aplicacdo de duas “multas” pela mesma infragdo.

12.  Respeitosamente, divirjo do entendimento do Diretor Relator.

13. O termo de compromisso no &mbito do mercado de capitais no Brasil foi instituido
pela Lei n° 9.457/1997, na esteira de uma tendéncia global nos anos 1990. A época, varias
jurisdi¢bes buscaram espelhar modelos adotados em mercados mais desenvolvidos para a
resolucéo consensual de conflitos, de maneira mais célere e eficiente.

14.  No mercado de capitais a celebracdo de termo de compromisso estd condicionada a
inexisténcia de dbice juridico para o ajuste, devendo o proponente demonstrar a cessagdo da
pratica e a correcdo das irregularidades apontadas, bem como dispor-se a indenizar prejuizos
causados, nos planos individual ou difuso.

15. O encerramento do processo pela via consensual também deve ser conveniente e
oportuno para a Autarquia, ndo havendo de se falar em um “direito subjetivo” a celebrar
termo de compromisso.

16.  Esclareco que a obrigacdo voluntariamente assumida pelo compromitente em sede
de Termo de Compromisso, inclusive a de natureza pecuniaria, ndo se confunde com a
aplicacdo de sanc¢do. Isso porque na apreciacdo de proposta de termo de compromisso ndo
ha sequer juizo de mérito, tampouco reconhecimento de ilicitude da conduta ou culpa.® Em
outras palavras, ndo se trata de multa.

17.  Umavez publicado no site da CVM, com a discriminagdo do prazo para cumprimento
das obrigacBes assumidas pelo compromitente, o0 termo de compromisso constitui titulo
executivo extrajudicial. Essa caracteristica esta expressamente indicada no §7° do art. 11 da
Lei n° 6.385/1976% além do art. 784, 1V, do Codigo de Processo Civil de 2015, que
transcrevo abaixo:

Art. 784. S&o titulos executivos extrajudiciais:
| - a letra de cambio, a nota promissoria, a duplicata, a debénture e
0 cheque;

3 Veja-se SANTOS, Alexandre Pinheiro dos; SOUZA, Andréa Araujo Alves de. Termo de Compromisso no Mercado de
Capitais Brasileiro. In: FRAZAO, Ana; CASTRO, Rodrigo; CAMPINHO, Sérgio. (coord.). Direito Empresarial e Suas
Interfaces — Homenagem a Fabio Ulhoa Coelho. Volume Il1. S&o Paulo: Quartier Latin, 2022. p. 125.

4 Art. 11. 87°. O termo de compromisso devera ser publicado no sitio eletrénico da Comisséo de Valores Mobiliarios, com
discriminacdo do prazo para cumprimento das obrigacbes eventualmente assumidas, e constituird titulo executivo
extrajudicial.
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Il - a escritura publica ou outro documento publico assinado pelo
devedor;

111 - o documento particular assinado pelo devedor e por 2 (duas)
testemunhas;

IV_- o instrumento de transacdo referendado pelo Ministério
Publico, pela Defensoria Publica, pela Advocacia Publica, pelos
advogados dos transatores ou por conciliador _ou mediador
credenciado por tribunal (...)(grifei)

18.  Demonstrado o cumprimento fiel, no prazo estipulado, das obrigacdes pactuadas
com a CVM, o processo € arquivado definitivamente.

19.  Todavia, 0 ndo cumprimento das obrigacdes no prazo acarreta, necessariamente, por
forca de lei®, a retomada do procedimento administrativo anteriormente suspenso, para a
aplicacdo das penalidades cabiveis, na hipotese de condenacéo. Assim, o inadimplemento da
obrigacdo assumida no prazo estipulado tem como efeito a retomada do curso regular do
processo, sem prejuizo das medidas que visem a satisfacdo do crédito constituido no titulo
executivo extrajudicial.

20.  Parece-me que este entendimento esté claro e inequivoco no proprio instrumento que
consubstancia o termo de compromisso assinado entre a Intrader e a CVM®. Fago referéncia
especificamente a clausula 92, que ficou redigida da seguinte forma:

Clausula 9* - Caso os COMPROMITENTES ndo cumpram as
obrigagdes assumidas neste TERMO DE COMPROMISSO, o
mesmo se_constituira em titulo executivo extrajudicial, conforme
dispde o paragrafo 7° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76, bem como a
CVM dara continuidade ao PA, nos termos do 88 o do citado artigo.

21.  Parece-me que, aqui, a questdo é cumprir o que foi combinado. N&o ha duvida de que
0 ndo cumprimento das obrigacGes pactuadas no termo de compromisso da ensejo,
simultaneamente e em paralelo, a execuc¢do do titulo executivo extrajudicial e a continuidade
do Processo Administrativo até entdo sobrestado.

22.  Entendimento semelhante foi manifestado pela Procuradoria Federal Especializada
(PFE/CVM) no Parecer n° 00067/2024/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU (“Parecer PFE n°67”).

5 Art. 11. §8° Ndo cumpridas as obrigacdes no prazo, a Comisséo de Valores Mobiliarios dara continuidade ao procedimento
administrativo anteriormente suspenso, para a aplicacdo das penalidades cabiveis.
6 Doc n° 1219997.
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No parecer, a PFE respondeu consulta formulada pelo Diretor Relator’ a respeito deste
processo.

23.  Naopinido da PFE/CVM, o ndo cumprimento das obrigacdes assumidas no prazo e
no modo estipulado no termo de compromisso acarreta a retomada do curso do processo
administrativo, sem prejuizo das penalidades ou de outras medidas para cobranca dos valores
acordados.

24.  Quanto ao pagamento posterior da obrigagdo, ponderou a PFE que se trata de
pagamento de crédito regularmente constituido pela CVM e cuja cobranca fora ajuizada. O
pagamento, portanto, ja& ndo configuraria cumprimento do acordo pactuado no termo de
compromisso, mas, em realidade, a execucdo forcada de um crédito da CVM®,

25.  Dessa forma, nos termos do §8° do artigo 11 da Lei n® 6.385/76°, 0 PAS deveria
seguir sua regular tramitacdo, incluindo o julgamento de mérito e eventual aplicacdo das
penalidades cabiveis!®. Nessa linha, a PFE descreveu que “eventual pagamento em sede
judicial dos valores consignados no titulo executivo ndo tera o conddo de liberar o
administrado de ter de suportar o prosseguimento da tramitacdo do processo
administrativo”.

26.  Com relacdo a interpretagcdo segundo a qual a Administracdo Publica ndo poderia
adotar as medidas cabiveis contra o compromitente que deixa de cumprir as obrigacdes
assumidas no termo de compromisso e, a0 mesmo tempo, dar continuidade ao procedimento
de apuracdo até entdo suspenso, a PFE foi precisa ao apontar a evidente incongruéncia dessa
solucdo hermenéutica. Nesse sentido, transcrevo abaixo os 8§89 e 10 do Parecer PFE n° 67.

9. O argumento segundo o qual se trataria de alternativas excludentes é

7 Transcrevo a seguir os questionamentos: “(i) Nos autos da Execucdo Fiscal n° 5027052-07.2021.4.03.6182, a CVM
executou em favor da Unido o pagamento da obrigacdo pecuniaria assumida pela Intrader no Termo de Compromisso n°
507 (ii) O valor foi acrescido de quais encargos? (iii) Consta guia de pagamento no total de R$ 706.527,36. Trata-se do
valor integral cobrado? (iv) O processo judicial de execugéo foi extinto? (v) A clausula oitava do Termo de Compromisso
diz que uma vez cumpridas as obriga¢des pactuadas e atestadas pela SAD, o0 processo serd arquivado em relagédo aos
compromitentes; a fungdo da SAD ali prevista pode ser cumprida pelo Colegiado?”

8 O Termo de Compromisso foi aprovado ainda na fase pré-sancionadora, de modo que a economia processual,
contrapartida considerada pelo Colegiado a época da aprovacéao do acordo, ndo se concretizou.

% Lei n° 6.385/76. Art. 11. (...) §8° Ndo cumpridas as obrigagGes no prazo, a Comissdo de Valores Mobiliarios dara
continuidade ao procedimento administrativo anteriormente suspenso, para a aplicagdo das penalidades cabiveis.
10 N&o €é a primeira vez que determinado julgamento ocorre apds inadimplemento de obrigagdes assumidas em termo de
compromisso. Ainda no ano de 2002, o Colegiado consignou: “em reunido realizada em 20.06.2001, por considerar
descumprida a obrigagdo de realizar oferta publica para fechamento de capital da Bombril assumida no termo de
compromisso, o Colegiado decidiu retomar o andamento do inquérito” e “o julgamento s6 esta ocorrendo devido ao
descumprimento das obrigagdes assumidas em Termo de Compromisso exatamente pela ndo realizagdo de oferta publica
para o fechamento de capital da Bombril” (Inquérito Administrativo CVM n° 04/99, Dir. Rel. Norma Parente, j. em
17/04/2002). Cito, ainda, 0 PAS CVM n° RJ2008/8046, Dir. Rel. Pablo Renteria, j. em 30/10/2018.
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contra legem e desprovido de embasamento juridico ou de qualquer sentido
pratico. O Termo de Compromisso configura um acordo de vontades. Por
essa razdo, as condicOes estabelecidas devem ser integralmente cumpridas,
no tempo e da forma acordadas. Nas hipo6teses de descumprimento, 0
legislador, guardando coeréncia sistémica, j& dispds sobre as
consequéncias: primeiro reconhece gue o acordo '‘constitui titulo
executivo _extrajudicial'’, portanto, a existéncia_de uma divida a_ser
devidamente cobrada pelos meios disponiveis —in casu, a execugao fiscal—
e "a_continuidade ao procedimento administrativo _anteriormente
suspenso, para a aplicacdo das penalidades cabiveis' (art. 11, §87° e 8°,
da Lei n° 6.385/1976), exigindo decisdo de mérito da Autarquia sobre as
irregularidades imputadas.

10. Sustentar _em sentido diverso corresponde a defender que o
compromitente/administrado pode deixar de atender as condicdes fixadas,
desrespeitando o que foi acordado, sem gue a Administracdo possa adotar
gualquer medida a esse respeito. Em ualtima analise, tal entendimento
enseja completa subversdo ao consensualismo e demais propdsitos que
fundamentam a celebragéo de Termo de Compromisso. (grifei)

27.  Em relacdo a tabela inserida no voto do Diretor Relator, entendo que ela ndo tem
cond&o de comprovar a ocorréncia de “bis in idem”. A simples mengao ao termo “multa” na
pagina de acompanhamento de processos da CVM na internet e no contexto especifico ndo
altera, em nada, a natureza juridica do titulo executivo extrajudicial nem impede o regular
prosseguimento da instrugéo e do julgamento do presente PAS.

28.  Como visto, a cobranga do titulo executivo extrajudicial ndo se confunde com
eventual imposicdo da penalidade de multa em decorréncia de condenagdo em Processo
Administrativo Sancionador. A primeira tem como fundamento a constituicdo de titulo
executivo extrajudicial nos estritos termos da acima recordada legislacdo aplicavel, dado o
ndo adimplemento, no prazo, das obrigagfes assumidas pela Intrader no Termo de
Compromisso. Por sua vez, a multa € uma san¢do aplicada em decorréncia do julgamento de
mérito com condenacao.

29.  Com efeito e conforme a doutrina especializada, “o descumprimento de Termo de
Compromisso acarreta a retomada do procedimento (...), sem prejuizo do fato adicional de
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que, por constituir titulo executivo extrajudicial, o ajuste viabiliza também a execucdo do
que foi acordado (...)"** (grifei).

30.  N&o ha espaco, portanto, para se falar em duplicidade de penalidades em razéo de
um mesmo fato ou fundamento, o que afasta a alegada ocorréncia de “bis in idem”*2,

31.  Assim, pelas razdes acima expostas, respeitosamente, divirjo do Diretor Relator e
entendo que este Colegiado deve analisar o mérito do presente PAS.

1. MERITO
32.  Superada esta questdo preliminar, passo ao exame do mérito da Acusagao.

33.  Apura-se neste PAS supostas irregularidades identificadas na apresentacdo de
informacdes periddicas de fundos administrados pela Intrader, notadamente:

Q) envio de demonstragdes financeiras de forma incompleta, sem o respectivo
parecer de auditor independente ou sem as notas explicativas;
(i) envio incorreto de demonstrac6es financeiras referentes ao exercicio social

encerrado em dezembro de 2016 em lugar das demonstragdes financeiras
relativas ao exercicio social encerrado em dezembro de 2017; e

(iii) atraso ou nao entrega de demonstracdes financeiras relativas a exercicios
sociais encerrados em 2017.

34. De um lado, a Area Técnica instruiu o presente processo com abundantes e
convincentes elementos de prova quanto a ocorréncia dos fatos apontados. De outro lado, a
Intrader, em suas razdes de defesa, absteve-se de impugnar, rebater, controverter ou mesmo
negar os elementos faticos trazidos pela Acusacao.

35.  Em resposta aos Oficios n° 72 e 73/2018/CVM/SIN/GIES, a Intrader indicou que as
irregularidades identificadas pela Area Técnica seriam um “equivoco operacional” e
limitou-se a afirmar que “jamais autorizou ou instruiu qualquer de seus empregados e/ou

1 SANTOS, Alexandre Pinheiro dos; SOUZA, Andréa Araujo Alves de. Termo de Compromisso no Mercado de Capitais
Brasileiro. In: FRAZAO, Ana; CASTRO, Rodrigo; CAMPINHO, Sérgio. (coord.). Direito empresarial e suas interfaces
— Homenagem a Fabio Ulhoa Coelho. Volume I11. Séo Paulo: Quartier Latin, 2022. p. 126.

12 Nesse sentido, o principio do non bis in idem pode ser definido, resumidamente, como “a impossibilidade de, em
decorréncia do cometimento de um fato unitario, a pessoa, natural ou juridica, ser apenada ou processada duplamente
pelo Estado”, pressupondo, assim, “a identidade de sujeitos, fatos e fundamentos” (SANTOS, Alexandre Pinheiro dos;
OSORIO, Féabio Medina; WELLISCH, Julya Sotto Mayor, Mercado de Capitais — Regime Sancionador, SP: Saraiva, 2012,
pp. 61-62).
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colaboradores a enviar qualquer informacao incompleta, equivocada e/ou desatualizada a
CVM”,

36.  Nesse sentido, argumentou também que instituira, anos atras, programa de
remuneracdo varidvel em funcdo do desempenho de seus colaboradores-chave. A
metodologia desse programa excluia da base de calculo do bbénus a ser pago aos
colaboradores eventuais san¢fes pecuniarias impostas por autoridades reguladoras.

37.  Por essarazdo, a Intrader, na mesma manifestacdo prévia, admitiu a possibilidade de
que colaboradores tenham deixado de cumprir obrigacdes regulatérias como artificio para
ndo terem suas bonificacOes reduzidas. Como medida saneadora, teria desligado de seus
quadros “os quatro responsaveis, diretos e indiretos, pelo envio de DFs de 2016 ou de DFs
de 2017 incompletas e/ou desacompanhadas do parecer dos auditores independentes”.

38.  Adicionalmente, admitiu o ndo envio ou envio incompleto das DFs dos fundos
apontados pela Area Técnica, a0 mesmo tempo em que se dispds a “arcar integralmente
com a multa a ser aplicada” pela CVM. Alegou, no entanto, que 0 “equivoco operacional”’
ndo causou prejuizo aos fundos, nem a seus cotistas.

39. Entendo que a autoria e a materialidade das infracbes apuradas neste PAS sé&o
incontestes, sendo reconhecidas pela propria Acusada. Respeitosamente, impde-se aqui a
condenacdo da Intrader, na qualidade de administradora dos Fundos.

40. De forma geral, € necessario que os emissores disponibilizem pontualmente
informacBes completas e adequadas aos investidores, a fim de que estes possam fazer uma
analise de mérito, devidamente informada e consciente, sobre as suas respectivas decisdes
de comprar, vender ou manter aqueles valores mobiliarios.

41. A ndo entrega pontual de documentos de fundos de investimento produz, dentre
outros, potenciais danos no Mercado de Capitais, na medida em que prejudica a adequada
percepcao por parte dos investidores a respeito dos investimentos por eles detidos.*®

42. O elemento essencial que permite o funcionamento eficiente e adequado é a
qualidade informacional. Ela reflete a boa-fé que deve nortear a relagdo entre o emissor e 0
investidor. Com base nessas informagdes, os participantes do mercado podem tomar suas
decisbes de compra, venda ou manutencgéo de valores mobiliarios conscientes dos riscos que
estdo dispostos a assumir, diante de suas proprias expectativas em relagdo ao investimento.

13 PAS CVM n° 19957.006032/2021-81, de minha relatoria, j. em 11/07/2023.
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43. Ao contrario do que sugere o emprego da expressao “equivoco operacional” para
explicar as irregularidades identificadas, o envio de informagGes incorretas, incompletas e
intempestivas ataca o cerne do principal bem juridico tutelado in casu, qual seja, o higido
fluxo de informacdes dos emissores para 0s investidores.

44.  Por todo 0 exposto, concluo que a ocorréncia das infracdes'* ficou cabalmente
demonstrada pela Acusacdo, uma vez que a Intrader deixou de enviar informac6es completas
no prazo previsto na regulacdo. A Intrader ndo foi capaz de apresentar justificativa razoavel
para deixar de enviar as informagdes no prazo.

45.  Voto pela condenacdo da Intrader pelas acusagdes formuladas neste PAS.
V. CONCLUSAO E DOSIMETRIA

46.  Uma vez demonstrados nos autos elementos suficientes de autoria e materialidade
com relacgdo as infracfes imputadas pela SIN, a aplicacdo de multa pecuniaria se mostra mais
adequada, na forma do art. 11, inciso |1, da Lei n° 6.385/1976.

47.  As irregularidades ocorreram ap6s o inicio da vigéncia da Lei n® 13.506/2017. Para
fins de dosimetria, a multa devera observar os principios da proporcionalidade e da
razoabilidade, a capacidade econdmica do infrator e os motivos que justifiguem sua
imposicdo.

48.  Na&o hano processo calculo abrangente da vantagem econdémica obtida ou de prejuizo
evitado. Entretanto, segundo o Despacho da GIES de 15/8/2018%, a parte das irregularidades
que se referem ao envio de documentos incompletos ou incorretos, por si s, contornou o
langamento de R$300.000,00 em multas cominatorias relativas ao atraso na entrega das
demonstracdes financeiras, além de atentar contra a credibilidade, a transparéncia e a
integridade do mercado de valores mobiliarios.

14 A SIN apontou as seguintes infragdes: (a) ICVM 356: Art. 44. As demonstracdes financeiras anuais do fundo estarédo
sujeitas as normas contabeis expedidas pela CVM e serdo auditadas por auditor independente registrado na CVM. Art.
48. A instituicdo administradora deve enviar a CVM, através do Sistema de Envio de Documentos [...] em até 90 (noventa)
dias ap0s o encerramento do exercicio social ao qual se refiram, as demonstragdes financeiras anuais do Fundo. (b) ICVM
516: Art. 23. As demonstragdes financeiras do fundo séo compostas pelos seguintes documentos, acompanhadas das
respectivas notas explicativas e do relatdrio do auditor independente: §4° O contetdo das demonstragdes financeiras deve
obedecer a estrutura minima prevista nos Anexos 23-I, 23-I1, 23-I11 e 23-1V, devendo ser entregues pela instituicao
administradora, junto com o relatério do auditor independente, em até 90 (noventa) dias contados a partir do
encerramento do periodo ao qual se referem.(c) ICVM 555: Art. 59. O administrador deve remeter, por meio do Sistema
de Envio de Documentos [...], 0s seguintes documentos: 1V-anualmente, no prazo de 90 (noventa) dias contado a partir
do encerramento do exercicio a que se referirem, as demonstracdes contabeis acompanhadas do parecer do auditor
independente; [...]

15 Doc. n° 1218022.
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49.  Assim, em atencdo aos principios da razoabilidade e proporcionalidade, em linha
com precedentes® deste Colegiado, fixo como pena-base multa pecuniaria no valor de
R$50.000,00 (cinquenta mil reais) por cada fundo de investimento atingido pelas
irregularidades®’.

50. Para fins de dosimetria de pena, nos termos do art. 66, 111, da Resolugdo CVM n°
45/2021, considero como circunstancia atenuante a correcao das irregularidades apontadas
e atribuo a ela um fator de reducéo da penalidade em 15% (quinze por cento).

51.  Pelas razBes expostas, voto pela condenacdo de Intrader DTVM Ltda. a penalidade
de multa pecuniaria no valor de R$552.500,00 (quinhentos e cinquenta e dois mil e
quinhentos reais), por violar o disposto no (i) art. 48 c/c o art. 44 da ICVM 356, aplicével
aos fundos de investimento em direitos creditorios ndo-padronizados por forca do art. 2° da
ICVM 444; (ii) art. 23, 84°, da ICVM 516; e (iii) art. 59, inciso 1V, da ICVM 555.

E como voto.

Rio de Janeiro, 24 de setembro de 2024.

Jodo Pedro Nascimento
Presidente

16 PAS CVM n° 19957.006032/2021-81, de minha relatoria, j. em 11/07/2023; PAS CVM n° 19957.011489/2017-21, Dir.
Rel. Flavia Perlingeiro, j. em 13/04/2021; PAS CVM n° 19957.004869/2021-95, Dir. Rel. Alexandre Rangel, j. em
21/06/2022.

17 Segundo levantamento realizado pela Area Técnica, 13 (treze) fundos apresentaram situacdes de irregularidade nas
informacdes periddicas entregues, além de outros dois fundos de investimento que foram objeto do Oficio de Alerta n°
11/2018/CVMI/SIN/GIE (Docs. n° 1213734, §§8-9, 1218022 e 0577616).
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