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I. OBJETOE ORIGEM
1. Como relatado, o PAS teve origem no programa de Supervisao Baseada em Risco de 2020

da Superintendéncia de Normas Contabeis — SNC, na qual a superintendéncia analisou a auditoria
realizada pela RSM ACAL nas DFs 2019 da Porto Sudeste V.M., com foco na verificacdo das
referéncias e respectivas notas explicativas sobre eventual impairment dos ativos da companhia.
Em tal analise, a SNC entendeu presentes supostos descumprimentos de dispositivos das NBCs
TA 540 (R1), 620 e 701, em infracdo ao art. 20 da Instrucdo CVM n° 308/99.

Il1. CERNE DA CONTROVERSIA

2. A Porto Sudeste V.M. é uma empresa veiculo, sem atividade operacional, que possui como
ativo quase Unico titulos PORT11 emitidos por sua controladora Porto Sudeste S.A., remunerados
por royalties da operacdo do porto maritimo e centro logistico homénimo. O passivo
correspondente é formado por titulos PSV11, similares ao PORT11, detidos por antigos
investidores da MMX, operadora anterior do porto.

3. Nas DFs 2019, ambos os titulos estavam contabilizados pelo montante de
R$36.452.344,00, sem perda por impairment em seus ativos (cf. Relatorio, 88). Para a SNC, a
Porto Sudeste V.M. deveria ter reconhecido uma perda no valor recuperavel dos titulos PORT11,
pelo que os Acusados teriam descumprido normas do CFC ao referendarem a decisdo da
administracdo da companhia de ndo reconhecer o impairment (Relatdrio, 889-34).

111.QUESTAO PRELIMINAR

4. Como relatado (860), a SNC somente apresentou a manifestacdo técnica complementar
prevista no art. 38 da RCVM n° 45 em 14.06.2022. De um lado, a Defesa ndo foi intimada para
manifestar-se a respeito, como previsto no paragrafo unico do dispositivo. Mas de outro, o prazo
de 30 dias para apresentacdo da manifestacdo complementar ja havia transcorrido quando ela foi
produzida nos autos, pois se iniciara em 13.12.2021, quando o sorteio de relator foi comunicado a
SNC.
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5. Assim, entendo que ja havia ocorrido a preclusdo temporal quando o ato foi praticado®. Os

argumentos deduzidos na manifestacdo técnica ndo serdo utilizados neste Voto, preservando-se a
confianga e a seguranga juridica que devem vigorar na relagdo da administragdo publica com os
particulares. Por outro lado, reconhecida a preclusdo, ndo ha o cerceamento do direito de defesa
que teria havido se o julgamento ocorresse sem abertura do prazo para 0s acusados se manifestarem
a respeito da peca complementar da acusacao.

1V. MERITO

6. Para a Acusacao, o laudo de avaliagdo dos titulos, elaborado pela RSM Financas, ndo daria
suporte a conclusdo da auditoria de que a metodologia e as premissas adotadas pela companhia na
mensuracdo dos titulos, assim como as informacdes divulgadas nas notas explicativas 1 e 5, eram
aceitaveis no contexto das DFs. A falta de suporte decorreria de ressalvas do laudo de que (i) foi
elaborado sem revisdo das premissas operacionais apresentadas pela administracdo da Porto
Sudeste V.M., relacionadas ao desempenho da companhia operadora do porto e (ii) a companhia
tinha prejuizos acumulados (Rel. §§29-33).

7. Como os titulos PORT11 formavam a quase totalidade do ativo da companhia, o risco
envolvido em eventual avaliacdo indevida imporia, 8 RSM ACAL, o dever de uma reviséo atenta
das premissas e do trabalho da RSM Finangas.

8. Assim, a SNC concluiu que, ao ndo reavaliar ou ponderar as premissas adotadas no laudo
de avaliacdo, mesmo diante dos problemas identificados pela RSM Financas, a Auditora e seu
responsavel técnico Claudio Foch teriam descumprido a NBC TA 540 (R1), em seus itens 18 —
avaliacdo da razoabilidade das estimativas contabeis nas demonstra¢des financeiras; 21 — revisdo
das estimativas contabeis feitas pela administracdo, para identificar eventual tendenciosidade; e
23 — documentacéo dos procedimentos e conclusdes relativos aos itens anteriores.

IV.1. NBC TA 620 — Utilizagdo do Trabalho de Especialistas

Q. A Acusacao também afirma que, mesmo com uso de trabalho de especialistas, continua
sendo da RSM ACAL a responsabilidade pelas conclusdes e evidéncias de auditoria. Ao ndo
avaliar o trabalho da RSM Financas, ela teria descumprido a NBC TA 620, em seus itens 12, “a”
e “b”, que determinam que o auditor deve avaliar a relevancia e a razoabilidade das premissas,
métodos e conclusdes do especialista, e 13, “b”, que diz exige do auditor procedimentos adicionais
de auditoria, se verificar que o trabalho do especialista ndo é adequado.

Y“[O]correra preclusio se a Administragdo, no processo administrativo, deixar de manifestar-se no prazo legalmente fixado.
Nesse caso, tanto quanto ocorre com o particular, o Poder Publico também sofre os efeitos de sua inércia, perdendo a oportunidade
de manifestar-se no feito. Tal situacdo nao difere da inércia do particular: em ambas as hip6teses, o transcurso do prazo enseja a
ocorréncia da preclusdo”. CARVALHO FILHO, José dos Santos. Manual de direito administrativo. 38. ed. Barueri [SP]: Atlas,
2024, versao e-book, 822-823.
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10. A Defesa refuta as alegac6es dizendo que, na verdade, a RSM Finangas teria ressalvado

em seu laudo que n&o teria avaliado as premissas operacionais das projecOes apresentadas pela
companhia, pois esta avaliacdo seria feita pela propria RSM ACAL.

11.  Aproveito esse argumento para, antes de decidir sobre a procedéncia das imputacoes,
esclarecer o que reputo ter sido um mal-entendido da Area Técnica. O laudo de avaliacdo da RSM
Financas foi bem explicito ao ressalvar que “a revisdo das premissas operacionais relacionadas
ao desempenho da Porto Sudeste Controladora é abordagem j& realizada pela nossa area de
Auditoria, conforme memorando interno. Contudo, ressalta-se que as projecdes guardam certo
grau de risco de performance, o0 que, em nosso entendimento, estd adequadamente refletido e
tratado na taxa de desconto ajustada (pela RSM) do fluxo de caixa”.

12. Logo, as atribui¢cfes da RSM Finangas ndo incluiam revisdo das premissas operacionais
apresentadas pela Porto Sudeste VM. Pelo laudo, seu escopo era checar a metodologia e a precisao
do modelo da administracéo, e realizar o teste de verificacdo do valor recuperavel pelo CPC 01. A
RSM Finangas testou a planilha da companhia quanto: “(@) a acuracidade matemdtica e
integridade das formulas; (b) a aplicagdo das melhores praticas metodolégicas; (c) Também
refizemos o calculo da taxa de desconto e recélculo do valor presente do fluxo de caixa com base
na taxa de desconto sensibilizada para testar o ativo” (Relatério, §20).

13. Portanto, a verificagdo da observancia pelos Acusados do disposto na NBC TA 620 limita-
se a razoabilidade dos métodos e conclusdes do laudo de avaliagdo da RSM Financas,
circunscritas ao escopo para o qual esta foi contratada, isto €, aos aspectos técnicos do teste de
impairment, sem adentrar o julgamento das premissas operacionais.

14.  Por outro lado, caberia a prépria RSM ACAL, pela NBC TA 540 (R1), a avaliacdo das
premissas operacionais. E com essa delimitagio que analiso, a seguir, 0 mérito das imputacoes.

15. Primeiramente, em relacdo ao valuation dos titulos PORT11, a RSM Financas chegou a
R$35,8 milhdes, bem proximo aos R$36,5 milhdes calculados pela propria Porto Sudeste VM.
Com isso, referendou a auséncia de impairment, dizendo que “o valor de concluséo da
Administracéo parece ser consistente com nossos calculos comparativos para o ativo testado na

data do balanco, dadas as incertezas inerentes ao processo de estimativa” (Relatorio, §21).

16. Ha de se reconhecer que o resultado diverge significativamente daquele obtido pelo
avaliador contratado pelo FIP-I1E, destacado pela Acusagéo, que chegou a depreciacdo de 93,5%
para o ativo. Porém, atenho-me somente a metodologia empregada — em ambos os casos o fluxo
de caixa descontado — ndo vejo, nas informagdes disponiveis nos autos, elementos para concluir
gue uma das duas estaria correta, em detrimento da outra.

17.  Ocorre que as premissas operacionais utilizadas nessa outra avaliacdo divergiram das
adotadas pela administragdo da Porto Sudeste V.M.
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18.  Ambas empregaram as variaveis usuais nesse tipo de avaliagdo, como a taxa livre de risco,

o risco do mercado, o beta do ativo, o risco pais, o risco especifico do ativo, entre outras, mas cada
avaliador usou seu julgamento para escolher qual valor empregar para cada uma das variaveis. Em
uma analise superficial, algumas escolhas da RSM Financas me parecem até mais realistas que a
do outro avaliador. Como exemplos: a média de risco de mercado em periodo proximo da
avaliacdo e ndo desde 1929, a escolha do beta do setor de portos e ndo do de mineracédo, e o
desconto, por falta de liquidez, razodveis 20%, e ndo de pesados 50%.

19. E fico deliberadamente nessa analise superficial, pois ndo é nem deve ser competéncia da
regulacdo de mercado de capitais a avaliacdo do mérito sobre a escolha dos critérios de uma
avaliacdo de apregamento de ativos, salvo no que se refere a informagdes objetivamente falsas
(seja casos de fraude, seja de constatacdo de falsidade das premissas faticas das demonstracdes
financeiras?), do que no se trata nestes autos.

20.  Assim, ndo ha elementos para concluir que os parametros escolhidos pela RSM Financas
foram inconsistentes ou incorretos, tanto pelos nimeros, em si, quanto pela avaliacdo apresentada
pelo FIP-IE, que ndo autoriza tal conclusdo. A depreciagdo significativa dos titulos que esta
encontrou é explicada ndo somente pelas grandezas das variaveis do modelo de avaliacdo, mas
também pela utilizacdo de premissas de partida mais conservadoras.

21.  Assim, quanto as exigéncias da NBC TA 620, concluo ndo haver elementos para infirmar
a razoabilidade das premissas, métodos e conclusdes da RSM Financas, no trabalho de valuation
dos titulos PORT11, dentro do escopo mencionado, ndo havendo, assim, que se exigir da RSM
ACAL que tivesse executado procedimentos adicionais de auditoria sobre o assunto. N&o ha,
portanto, descumprimento dos itens 12, “a” e “b”, e 13, “b”, da NBC TA 620.

IV.11. NBC TA 540 (R1)

22. Passando as imputacdes de descumprimento da NBC TA 540 (R1), para a SNC, alguns
elementos indicariam a necessidade de reconhecimento de impairment dos titulos PORT11 detidos
pela Porto Sudeste V.M., que estava operando com prejuizo operacional e com incertezas sobre a
continuidade operacional, conforme énfase presente no Relatério de Auditoria. Além disso, 0s

2 Além das hipoteses em que as premissas sdo informacdes inveridicas propositalmente utilizadas no intuito de fraude, significativas
distorcdes entre a realidade fatica e a auditoria independente sobre demonstragdes financeiras podem remeter, a depender do caso
concreto, ao descumprimento de normas contabeis. Nesse sentido, estas definem que o trabalho do auditor deve ser modelado
conforme as conclusfes e as premissas adotadas em laudo de avaliagdo, especialmente no caso de risco de distor¢Oes das
demonstracdes financeiras. Por exemplo: (i) “NBC TA 701 A12. O conceito de atengéo significativa do auditor reconhece que a
auditoria de demonstrag@es financeiras se baseia em risco e se concentra na identificacdo e na avaliacdo dos riscos de distorc¢do
relevante nas demonstrac6es financeiras, estabelecendo e executando procedimentos de auditoria que respondam a esses riscos e
obtendo evidéncias de auditoria suficientes e apropriadas para fundamentar a opinido do auditor. Para determinado saldo de conta,
tipo de transacdo ou divulgacédo, quanto maior for o risco de distorgdo relevante no nivel das afirmagdes, maior sera o julgamento
envolvido no planejamento e na execugdo de procedimentos de auditoria e avaliagdo de seus resultados.”; (ii) “NBC TA 620. O
auditor deve avaliar a adequacgdo do trabalho do especialista do auditor para fins da auditoria, incluindo (ver item A32): (a) a
relevancia e razoabilidade das constatagdes ou conclusdes desse especialista, e sua consisténcia com outras evidéncias de auditoria
(ver itens A33 a A34); (b) se o trabalho do especialista envolve o uso de premissas e métodos significativos, a relevancia e a
razoabilidade dessas premissas e desses métodos nas circunstancias (ver itens A35 a A37)”;
PAS CVM n° 19957.005532/2021-03
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volumes embarcados no Porto Sudeste e correspondentes receitas vinham se dando em montantes

inferiores aos utilizados nos planos de negdcios, fato apontado no laudo de avaliacdo da RSM
Finangas, que afirmou haver um “baixo nivel de assertividade das projec6es contidas nos budgets
historicos com relacéo ao desempenho efetivo” (Relatorio, §24).

23.  Assim, ao ndo revisar as premissas operacionais adotadas pela administragdo da companhia
auditada, que alimentaram o valuation efetuado pela RSM Financas, a RSM ACAL e seu socio
responsavel teriam descumprido os itens 18, 21 e 23 da NBC TA 540 (R1), que determinam que
o0 auditor deve revisar as estimativas contabeis das demonstracdes financeiras. A favor da tese da
Acusacdo, a avaliacdo feita no ambito do FIP-IE adotou premissas mais conservadoras para as
cargas embarcadas no Porto Sudeste e para as margens operacionais (Relatorio §14).

24. A Defesa argumenta que a operacdo do Porto Sudeste se iniciou apenas em 2016 e, apesar
de o volume ter aumentado significativamente em trés anos, ainda seria uma base de amostragem
pequena, o que explicaria a afirmacdo do laudo de avaliacdo sobre o baixo nivel de assertividade
das projecdes. Aponta, contudo, que, em 2019 o faturamento previsto era de USD 479,253 mil e
o realizado foi de USD 488,097 mil. J& a expectativa de embarques era de 14 toneladas, contra 15
toneladas efetivamente embarcadas. Por fim, o custo variavel previsto foi de USD 356,647 mil e
o incorrido de USD 361,021 mil. E nitida a proximidade entre as projeces e os resultados
efetivamente verificados, inclusive ligeiramente mais favoraveis quando contrapostos apenas o
faturamento e o custo variavel.

25.  Quanto ao prejuizo acumulado, seria esperado para uma companhia em inicio de atividade
operacional, com investimentos de grande magnitude, mas estaria sendo reduzido gradualmente
com o aumento anual dos embarques no Porto Sudeste. O impairment somente é exigido, nos
termos do CPC 01, caso haja evidéncias claras de que os ativos estejam registrados por valor ndo
recuperavel no futuro, mas a companhia operacional apresentaria historico saudavel de
crescimento, geracdo de EBITDA, controle de custos e aumento da rentabilidade, o que traria
credibilidade ao plano de negécios que considerou projecdes a partir de 2020 para o teste na data-
base de 2019.

26. Nesse sentido, a Defesa aduz e anexa evidéncias de que a RSM ACAL interagiu com Ernst
& Young, auditora da operacional, que também entendeu desnecessario o impairment (Relatério,
8837 e 41).

27.  Aproveito este ultimo argumento para ressaltar um aspecto relevante para a solugédo da
controvérsia: a companhia auditada € uma empresa veiculo, e todas as premissas que aqui se
discutem dizem respeito a empresa operacional, que realmente conduz as atividades do Porto
Sudeste e é a devedora final dos titulos PORT11. Assim, para seguir os dispositivos da NBC 540
(R1) apontados pela Acusacéo, de avaliagdo da razoabilidade das estimativas da administracdo, a
RSM ACAL precisaria ter buscado entender o ambiente operacional da Porto Sudeste S.A.
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28. Nesse sentido, entendo que ha elementos nos autos comprobatdrios de que ela assim o fez.

Além da interacdo com a EY, auditora da operacional, a RSM ACAL, na fase de investigacao,
apresentou o papel de trabalho “Aspectos Operacionais da Controladora Porto Sudeste S.A. - 31
de dezembro de 2019” (Relatério, §10)%, que analisa, a meu ver de forma adequada e suficiente, o
cenario operacional da Porto Sudeste S.A. para 2019 e expectativas para 0S anos seguintes,
concluindo que “um acompanhamento periodico é feito para as projegcdes operacionais e que
havendo desvios [estes] sdo ajustados e refletidos nas projecdes e o efetivamente realizado é

reconhecido nas demonstragoes financeiras da Companhia”.

29.  Tal documento, por si s, ja supre 0 que determinam os itens 18, 21 e 23 da NBC TA 540
(R1): a avaliacdo, revisdo e documentacdo da razoabilidade das premissas operacionais que
levaram a estimativa do valor dos titulos PORT11 nas DFs 2019 da Porto Sudeste V.M.

e Avaliacdo da SEP sobre a auséncia do impairment

30.  Outro fato também se soma a essa constatacdo e reforca minha conviccdo de nao haver
elementos para concluir que a RSM ACAL deveria ter revisto as premissas operacionais adotadas
pela administracdo da companhia auditada.

31.  Como relatado (8812-13), o processo foi enviado a SEP, que solicitou esclarecimentos a
Porto Sudeste V.M. e a seus administradores — 0s mesmos da empresa operacional — sobre a
auséncia de impairment dos titulos PORT11, dada a persistente insuficiéncia de geracéo de caixa
pela operadora do porto (Relatdrio, §§54-55).

32. Nas respostas, os administradores esclareceram que os royalties do Porto Sudeste somente
comecariam a ser pagos a partir de 2024, pois 0 pagamento dependeria da quitacdo dos
financiamentos séniores da Porto Sudeste S.A.. Dessa forma, o valor contabil de PORT11 ja
considerava ndo receber royalties de 2019 a 2023, sem impacto no risco de recuperabilidade do
valor dos titulos, pois valores ndo pagos sdo acumulados ao saldo devedor para serem pagos
posteriormente. O valor contabil, ademais, estava validado tanto pela avaliacdo da RSM Finangas,
quanto pela EY, auditora independente da Porto Sudeste S.A., que chegaram a mesma conclusédo
da administracdo da companhia veiculo e da companhia operadora, quanto a manutencdo das
premissas e expectativas de valor dos royalties que lastreiam os titulos PORT11.

33. A SEP apurou também que a Porto Sudeste S.A. anualmente revisa as premissas
operacionais e aprova o plano de negocios com base em estimativas e analise estritamente técnicas,
apoiadas em estudos e perspectivas para o setor de atuacdo da empresa, elaborados por consultores
independentes, projecbes de instituicbes financeiras reconhecidas, informacgdes de entes
governamentais nacionais e estrangeiros e analises de entidades representativas do setor. As taxas

3 A SNC afirma que a RSM ACAL elaborou apenas um dos quatro papéis de trabalho apresentados na investigacdo (Relatorio,
§18), mas a afirmacéo é falsa. Com excecéo do valuation, preparado pela RSM Financas, 0s outros trés sdo da RSM ACAL,
incluindo “Aspectos Operacionais da Porto Sudeste S.A. 31.12.2019” e “Memorando de entendimento dos royalties”.
PAS CVM n° 19957.005532/2021-03
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de desconto sdo atualizadas periodicamente, informadas nas demonstracdes financeiras da

companhia operacional e validadas durante as auditorias, pelo método CAPM.

34.  Todos esses esclarecimentos foram acompanhados de extensa documentagdo, com base na
qual a SEP concluiu ndo haver indicios de que a elaboracdo de orcamento anual e a projecédo de
fluxos de caixa da Porto Sudeste S.A. tivessem qualquer desalinhamento as praticas consagradas
no mercado e meio académico para fins de elaboracdo de testes de impairment, ndo cabendo
acusacao ou mesmo censura aos administradores da companhia (Relatorio, §856-58).

35. A SEP acrescentou que a volatilidade dos diversos fatores envolvidos nas projecoes
impacta o seu nivel de incertezas, que sdo incorporadas nos calculos de valor presente dos fluxos
futuros projetados por meio da taxa de desconto, ndo havendo elementos a indicar que 0s
procedimentos de avaliagdo estavam sendo empregados de forma inapropriada pela Companhia
Auditada ou sua Controladora.

36. Note-se que esta Ultima observacdo da SEP esta em linha com as ressalvas trazidas pelo
laudo de avaliagcdo da RSM Financas, que, ao apontar nao ter revisado as premissas operacionais
apresentadas pela Companhia Auditada, registrou que “as proje¢des guardam certo grau de risco
de performance, o que, em nosso entendimento, esta adequadamente refletido e tratado na taxa
de desconto ajustada (pela RSM) do fluxo de caixa.”

37.  Concluo, assim, a RSM ACAL e seu socio e responsavel técnico Claudio Foch néo
descumpriram os itens 18, 21 e 23 da NBC TA 540 (R1).

IV.I11.NBC TA 701

38. Por fim, analiso a imputa¢do de descumprimento da NBC TA 701, norma que “dispde
sobre a comunicacgdo dos principais assuntos de auditoria no relatério do auditor independente”
(Relatério 88 26-29). O Relatério de Auditoria traz como principal assunto a "Mensuracdo dos
titulos de remuneragdo varidvel”, relacionando premissas e procedimentos de auditoria da
metodologia usada pela administracdo da companhia auditada, que conclui terem sido aceitaveis,
assim como as respectivas divulgagdes nas notas explicativas 1 e 5 das DFs 2019.

39. A SNC considerou que os papéis de trabalho apresentados pela RSM ACAL néo
suportariam as conclusdes e procedimentos descritos na se¢do Principais Assuntos de Auditoria,
do Relatorio de Auditoria, descumprindo a NBC TA 701. Esta norma, em seu item 13, “b”,
determina que tal secéo deve abordar a forma como o assunto escolhido como principal foi tratado
na auditoria. Os itens Al12 e Al4, por sua vez, exemplificam pardmetros para determinar os
assuntos que exigem atencdo significativa na realizacdo da auditoria, e fazem referéncia a outras
normas de auditoria que devem ser utilizadas para tratar esses assuntos, como a NBC TA 330 —
Resposta do Auditor aos Riscos Avaliados.
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40.  Concordo, porém, com a alegacdo da Defesa de que o Relatorio de Auditoria descreveu

adequadamente o principal assunto de auditoria, no caso, a avalia¢do dos titulos PORT11, que
compunham a quase totalidade do ativo da companhia auditada, bem como os procedimentos de
auditoria efetuados em relacdo ao tema.

41.  Com efeito, a NBC TA 701, em seus itens 1 e 24, trata do julgamento do auditor sobre o
que comunicar em seu relatdrio, e da forma e do contetdo de tal comunicagdo, que devem dar
maior transparéncia a auditoria realizada e tornar o relatorio de auditoria mais informativo.

42. Nesse sentido, a forma e o contetdo da respectiva secdo no Relatorio de Auditoria atendem
plenamente, a meu ver, ao objetivo da norma. N&o ha controvérsia sobre ser o valuation dos titulos
PORT11 o principal assunto de auditoria das DFs 2019 e foi bem descrita a forma como ele foi
tratado: elencando as premissas e os procedimentos de auditoria adotados. Fosse o caso de falhas
na realizacdo desses procedimentos, poderia ter havido o descumprimento da norma respectiva,
como a prépria secdo explicativa da norma ja indica, ao citar a NBC TA 330 no mencionado item
Al12. Porém, ndo tendo havido falhas em relacdo as NBC TA 540 (R1) e 620, como conclui
anteriormente, ndo ha como haver o descumprimento aqui tratado.

43. Em linha com o disposto na norma contabil, a maneira como o principal assunto de
auditoria foi descrito no Relatério de Auditoria permitiu aos usuarios das DFs 2019 entender
melhor o assunto que, segundo o julgamento profissional da RSM ACAL, foi o de maior
importancia na auditoria. N&o ha que se falar, assim, em descumprimento a qualquer item na NBC
TA 701, por parte da RSM ACAL ou seu socio ou responsavel técnico Claudio Foch.

V. CONCLUSAO

44, De todo o exposto, entendo que a RSM ACAL Auditores Independentes e Claudio Silva
Foch ndo descumpriram qualquer dos dispositivos contabeis apontados pela Acusagdo nos
procedimentos de auditoria das DFs de 31.12.2019 da Porto Sudeste V.M. S.A., e devem ser
absolvidos da acusacéo de infracdo ao art. 20 da Instrucdo CVM n° 308/99.

Brasilia, 13 de agosto de 2023

Joéo Accioly

Diretor

4 1. Esta norma trata da responsabilidade do auditor de comunicar os principais assuntos de auditoria em seu relatério sobre as
demonstratgf)es contabeis. Ela visa abordar (sic) o julgamento exercido pelo auditor sobre o que comunicar em seu relatorio e
também a forma e o contedido de tal comunicagédo. 2. A comunicagao dos principais assuntos de auditoria visa tornar (sic) o relatério
de auditoria mais informativo, ao dar maior transparéncia sobre a auditoria realizada. A comunicagéo dos principais assuntos de
auditoria fornece informag@es adicionais aos usuarios previstos das demonstracOes contabeis, para auxilia-los a entender os
assuntos que, segundo o julgamento profissional do auditor, foram os de maior importancia na auditoria das demonstragdes
contabeis do periodo corrente. A comunicagéo dos principais assuntos de auditoria também pode ag'udar 0S Usuarios previstos das
demonstragfes contabeis a entender a entidade e as areas que envolveram julgamento significativo da administragdo nas
demonstra¢des contabeis auditadas (ver Al a A4).”
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