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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.005226/2020-88

Reg. Col. 2013/20

Acusados: Grant Thornton Auditores Independentes
Rafael Dominguez Barros
Assunto: Apuracdo de responsabilidade por suposta inobservancia de normas

emanadas pelo Conselho Federal de Contabilidade, em infracdo ao art. 20
da Instrucdo CVM n° 308/99.

Relator: Diretor Daniel Maeda
RELATORIO
I. OBJETO E ORIGEM
1. Trata-se de processo administrativo sancionador (“PAS”) instaurado pela

Superintendéncia de Normas Contabeis e de Auditoria (“SNC” ou “Acusacao’), em face de Grant

Thornton Auditores Independentes (“Grant Thornton”) e Rafael Dominguez Barros (“Rafael

Barros” e, em conjunto com o primeiro, “Acusados’), por alegada inobservéncia do item 15 da
NBC TA 200 (R1)?}, das letras (b) e (c) do item 9 da NBC TA 230 (R1)? e do item 12 da NBC TA
620, incorrendo, por conseguinte, no descumprimento ao disposto no art. 20 da Instrugio CVM

n° 308/1999* - todas vigentes a época dos fatos.

2. Este PAS teve origem no Processo Administrativo (“PA”) CVM n° 19957.001420/2020-

! Aprovada pela Resolugdo CFC n° 2016/NBCTA200(R1).

2 Aprovada pela Resolugdo CFC n° 2016/NBCTA230(R1).

3 Aprovada pela Resolugdo CFC n° 2009/001230.

4 Art. 20. O Auditor Independente - Pessoa Fisica e o Auditor Independente - Pessoa Juridica, todos os seus sécios
e integrantes do quadro técnico deverdo observar, ainda, as normas emanadas do Conselho Federal de Contabilidade
- CFC e os pronunciamentos técnicos do Instituto Brasileiro de Contadores - IBRACON, no que se refere a conduta
profissional, ao exercicio da atividade e a emissdo de pareceres e relatorios de auditoria.
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94 (“PA de Origem”), que foi instaurado com base no Despacho da Gerencia de Normas de

Auditoria, de 06.04.2020 (“Despacho” e “GNA”, respectivamente)®, no ambito da Supervisio

Baseada em Risco (“SBR/SNC”), para analise de conformidade das demonstracdes financeiras
para o exercicio social encerrado em 31.12.2018 do Porto Sudeste Royalties Fundo de
Investimento em Participacfes em Infraestrutura (“Fundo”), elaboradas pela Grant Thornton

(“Demonstracdes Financeiras”)®.

3. Como resultado das investigacOes, emitiu-se 0 Relatério n® 63/2020-CVM/SNC/GNA
(“Relatério”), em 24.07.20207, que identificou a ocorréncia de possiveis irregularidades e sugeriu,

consequentemente, a instauracdo de um termo de acusacdo em face da Grant Thornton.

4. Nesse contexto, as analises da Acusacao estdo centradas na atuacdo da Grant Thornton e
de Rafael Barros, em razéo da elaboracdo das demonstrac@es financeiras relativas ao exercicio
social de 2018 do Fundo, cujo relatério de auditoria foi reemitido® em 27.08.2019°, devidamente

assinado pelo socio e responsavel técnico Rafael Barros.

I1. FATOS APURADOS

5. Com o intuito de atender as disposic¢des contidas no Plano Bienal de Supervisdo Baseada
em Risco - SBR/SNC 2020, o Despacho da GNA, que desencadeou na instauracdo do PA de
Origem, solicitou que fosse analisado a atuacdo do auditor independente contratado pelo Fundo
em dois pontos especificos, quais sejam: (i) a aderéncia do relatério emitido com base nas normas
de contabilidade (NBC TA da familia 700 e ao CTA 05); e (ii) 0 exame dos papéis de trabalho em

relacdo a existéncia dos ativos do Fundo e a verificacdo de sua precificagéo.

®Doc. 0971085 / 1065005 — fls. 31.

®Doc. 0944454 / 1065005 — fls. 1-30.

" Doc. 1058295 / 1065005 — fls.199-207.

8 O relatério de auditoria das Demonstragdes Financeiras foi originalmente emitido em 30.05.2019 pela Grant
Thornton. No entanto, ap6s reprocessamento da carteira realizado pelo administrador do Fundo, a Grant Thornton
emitiu novo relatério em 27.08.2019, considerando a correta participacdo do Fundo nos titulos de remuneracéo
variavel denominados PORT11 (Doc. 0944454 — fls. 4 / 1065005 — fls. 4).

® Doc. 0944454 [ 1065005 — fls. 1-30.
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6. Por esse motivo, foi enviado a Grant Thornton o Oficio n° 128/2020/CVM/SNC/GNA,

em 16.04.2020 (“Primeiro Oficio”)°, solicitando esclarecimentos quanto aos “procedimentos de

auditoria aplicados para a verificacdo da existéncia e a memoria de célculo da precificagdo” dos
ativos componentes da carteira do Fundo.

7. Em 13.05.2020*, a Grant Thornton respondeu o referido oficio, juntou as versdes
completas dos papéis de trabalho e esclareceu a forma de precificacdo dos ativos da carteira do
Fundo: (i) quanto as cotas de fundos de investimento, os auditores (a) compararam as quotas
aplicadas com o extrato de custddia correspondente, e (b) testaram a valorizagdo com base no valor
por cota divulgado pelo administrador do Fundo; e (ii) quanto aos titulos de remuneracéo variavel,
os auditores (a) acessaram as demonstracGes financeiras da Companhia Porto Sudeste do Brasil
S.A. (“Porto Sudeste™), (b) entenderam sobre a suficiéncia da auditoria realizada na Porto Sudeste,
a partir da revisdo dos working papers (“WPs”) elaborados pela Ernst & Young Auditores
Independentes S.S. (“E&Y™), (c) obtiveram o laudo de avaliagéo a valor de mercado dos titulos,
produzido pela Crowe Horwath Bendoraytes e Cia. - Auditores Independentes (“Crowe”™), e
envolveram os especialistas em valuation para examina-lo, e (d) receberam o livro de registro dos

titulos, para verificar a posicéo dos titulos de remuneracgéo variavel detidos pelo Fundo.

8. Adicionalmente, a Grant Thornton disponibilizou documentacdo comprobatéria dos

procedimentos de auditoria descritos na resposta ao referido oficio*?.

Q. Tendo em vista as informacdes disponibilizadas pela sociedade de auditores, a GNA
encaminhou o Oficio n® 214/2020/CVM/SNC/GNA (“Segundo Oficio” e, em conjunto com o

10 Doc. 0976850 / 1065005 — fls. 32-33.

11 Doc. 0992129.

12 Foram disponibilizados os seguintes documentos anexos: (i) Eventos Subsequentes (0992130); (ii) Apresentacdo
do Fundo (0992131); (iii) Regulamento do Fundo, de 10.09.2018 (0992132); (iv) Resumo de atas (0992133); (v) Ata
09.01.2018 (0992134); (vi) Ata 15.02.2018 (0992135); (vii) Ata 22.02.2018 (0992136); (viii) Ata 05.09.2018
(0992137); (ix) Enquadramento do Fundo (0992138); (x) Materialidade (0992139); (xi) RAG - Revisao analitica geral
(0992140); (xii) Histdrico emissdo dos PORT11 (0992141); (xiii) Caixa e equivalentes (0992142); (xiv) Extrato do
Fundo (0992143); (xv) Titulos de remuneragdo variavel (0992144); (xvi) Demonstracfes Financeiras do Fundo,
referentes ao exercicio de 2018 (0992145); (xvii) Livro de escrituracdo de debéntures (0992148); (xviii) Laudo de
avaliacdo do ativo (0992149); (xix) Memorando de revisdo do valuation (0992150); (xx) Carta de acesso revisdo WPs
E&Y (0992151); (xxi) Memorando revisdo WPs E&Y (0992152); (xxii) Revisdo WPs E&Y (0992153); (xxiii)
Resumo de atas (0992154); e (xxiv) Investimentos em cotas de fundos (0992155).
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Primeiro Oficio, os “Oficios”)!3, em 17.06.2020, solicitando esclarecimentos:

i. acerca da auséncia de indicacdo de autor, revisor, local e data de alguns dos papéis de

trabalho enviados na resposta do Primeiro Oficio; e

ii.  sobre um dos documentos enviados, o qual tratava-se de um memorando com estudo
realizado pela Grant Thornton sobre o laudo de avaliacdo da Porto Sudeste, feito
pela Crowe. Deste documento, destaca-se 0 seguinte trecho: “Revisamos o modelo
fornecido pelo Avaliador e ndo encontramos nenhum calculo ou resultado com

divergéncia material. Entretanto, destacamos que ndo foi nosso escopo averiguar as

premissas _informadas no _estudo do avaliador com a realizacdo efetiva do

empreendimento e nem de verificar se 0s nimeros apresentados no fluxo projetado séo
conciliatérios com essas premissas” (grifado), o que estaria em desacordo com a NBC
TA 540 (R1).

10. Pela resposta a este Segundo Oficio, enviada em 13.07.2020%*, a Grant Thornton
elucidou, quanto ao primeiro questionamento, que as informacdes do responsavel pela elaboracéo
e revisdo dos papéis de trabalho, bem como suas datas de assinatura, sdo armazenadas pela
ferramenta “Voyager” utilizada pelos auditores. No entanto, como os documentos foram
preparados em Excel e, posteriormente, convertidos para o formato PDF, essas informagdes teriam
ficado “fora da area de impressdao” — motivo pelo qual ndo constam nas versdes disponibilizadas

anteriormente.

11. Nesse contexto, para demonstrar o armazenamento desses dados pela plataforma
“Voyager”, foi disponibilizado o print de um arquivo Excel com dados de autoria e reviséo,

incluindo a data de cada uma das acdes.

12. Quanto ao segundo questionamento, a Grant Thornton alegou que o documento foi
elaborado apenas para uso interno, e que “ocorreu um equivoco de digitacdo na transcricdo da

conclusdo sobre os procedimentos realizados™”, haja vista a descricdo, no memorando, dos

13 Doc. 1040797 / 1065005 — fls. 190-192.
14 Doc. 1054754.
15 Doc. 1054754 —fls. 2.
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procedimentos realizados, os quais evidenciam a revisdo, pelos especialistas da sociedade de

auditoria, das premissas utilizadas na avaliacdo da Crowe.

13. Ainda, sobre esses procedimentos, a Grant Thornton resumiu as premissas utilizadas
pelos seus auditores para revisdo do laudo de avaliacdo dos ativos: (i) horizonte de projecao e
auséncia de perpetuidade, (ii) crescimento da receita, (iii) impostos, (iv) custos e despesas, (V)
depreciacdo e CAPEX, (vi) despesas financeiras, (vii) variacdo de capital de giro, (viii) royalties,

e (ix) taxa de desconto®®,

14, Por fim, a sociedade de auditoria refor¢ou que “0s procedimentos efetuados pela nossa
equipe de especialistas em conjunto com os procedimentos efetuados pela equipe de auditoria,
incluiram a avaliacdo e a revisdo das premissas utilizadas pelo avaliador externo para apuracao

do valor justo e estdo de acordo com o requerido pela NBC TA 540 (R1)".

15. Com base nas informacdes apuradas, a GNA emitiu o Relatorio e concluiu que o trabalho
da sociedade de auditoria deixou de examinar um procedimento vital para assegurar que o valor
atribuido ao ativo objetivo do laudo fosse corretamente avaliado, bem como, afirmou que o
trabalho dos especialistas ndo foi adequadamente avaliado pela Grant Thornton. Dessa forma,
entendeu que havia elementos conclusivos quando a autoria e materialidade para a instauracao de

um termo de acusacao.

III. ACUSACAO

16. Em 14.08.2020, a SNC lavrou Termo de Acusacio'® em face da Grant Thornton e de
Rafael Barros, propondo a responsabilizacdo dos Acusados por inobservancia de normas emanadas
pelo Conselho Federal de Contabilidade (“CFC”)!°, em infracdo ao art. 20 da Instrugdo CVM n°
308/99, reiterando os argumentos apresentados no Relatdério n° 63/2020-CVM/SNC/GNA.

16 Doc. 1054754 — fls. 3-4.

1" Doc. 1054754 —fls. 4.

18 Doc. 1075218.

19 Mais especificamente, o item 15 da NBC TA 200 (R1), as letras (b) e (c) do item 9 da NBC TA 230 (R1), e o item
12 da NBC TA 620.
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Das demonstracdes contabeis

17.

Primeiramente, a area técnica teceu comentarios a respeito do balanco patrimonial e

demonstracéo de resultados do Fundo em 31.12.2018 e, assim, destacou 0s seguintes pontos:

18.

A receita de “ajuste a valor justo” teve como origem a avaliagdo dos titulos PORT11,

detalhada na nota explicativa n° 4%;

O publico-alvo do Fundo é composto exclusivamente por investidores qualificados e seu
objetivo é proporcionar retorno aos cotistas pela aquisicao de titulos PORT11 — titulos de
renda variavel conversiveis em a¢des, que foram emitidos pela Porto Sudeste no contexto
de operacOes de investimento e reestruturacdo de dividas da companhia, com objetivo de

conclusdo das obras de um terminal portuério®;

Os rendimentos dos titulos PORT11 baseiam-se nos royalties determinados por meio da
multiplicagdo da tonelagem métrica de minério de ferro e da tonelagem métrica de outras

cargas embarcadas no terminal portuério dentro do respectivo periodo de analise??;

As demonstracfes financeiras da Porto Sudeste de 31.12.2018 foram examinadas por
outros auditores independentes — a E&Y —, cujo respectivo relatério foi emitido em
26.02.2019 sem ressalva, mas com uma énfase referente a uma incerteza relevante
relacionada a continuidade operacional da Porto Sudeste, em funcgdo "da Nota Explicativa
no 1 as demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas, que indicava que, em 31 de
dezembro de 2018, a Companhia apresentava seu passivo circulante consolidado superior
ao ativo circulante consolidado em R$ 103.492 [mil], e prejuizos acumulados
consolidados de R$ 2.191.010 mil no exercicio findo nessa data. Esta nota indica também
que a Companhia e suas controladas iniciaram suas operagdes em janeiro de 2016 e ainda

dependem de suporte financeiro para manutencéo de suas atividades operacionais”.

A SNC pontou também que, nesse contexto, a Grant Thornton considerou a avaliagdo

20 Doc. 0944454 - fls. 16 e 17 / 1065005 - fls. 16 e 17.
21 Doc. 0944454 — fls. 11 / 1065005 — fls. 11.
22 Doc. 0944454 — fls. 16 / 1065005 — fls. 16.
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dos ativos PORT11 um “assunto significativo de auditoria”, dada a relevancia dos ativos para a
carteira do Fundo (a época dos fatos, esses ativos representavam 98,60% do patrimonio liquido do
Fundo?®). Entdo propds a adotar os seguintes procedimentos na conducdo da auditoria, dentre
outros: (i) analise da custddia dos ativos; (ii) revisdo, por especialistas, dos calculos e premissas
utilizados pelo administrador para conferéncia do ajuste ao valor justo; (iii) comunicacdo com 0s
auditores da Porto Sudeste e revisao dos seus papéis de trabalho com objetivo de discutir os riscos,
o enfoque, o alcance e a época da avaliagio?*; e (iv) avaliagdo das divulgacdes efetuadas pelo

Fundo na nota explicativa n® 4%,
Das conclusdes da SNC

19. Ao analisar as respostas aos Oficios encaminhados em fase de instrucdo, a SNC observou
que um dos deveres da Grant Thornton era realizar estudos e revisdes de documentos feitos por
outras empresas de auditoria. No que tange as demonstracdes contébeis da Porto Sudeste,
elaborados pela E&Y, a Grant Thornton, durante o processo de revisdo, que ocorreu em reuniao
no escritério do Rio de Janeiro da E&Y, enviou apenas um participante: C.A., entdo trainee da
area de Audit. Da documentacdo deste processo de revisdo resultou 0 memorando de revisdo de
WPs?® e, conforme apontados pela Acusacio, consta C.A. como (nico autor, e nenhum revisor.

20. A SNC também pontuou que tanto os documentos disponibilizados pela Grant
Thornton?’ quanto o print do sistema interno “Voyager” falham em comprovar a conformidade

dos WPs com as indicacdes de nome do autor, do revisor e as datas e que, portanto, ndo atendiam

23 Doc. 0944454 — fls. 4/1065005 — fls. 4.

24 Doc. 0944454 — fls. 4 / 1065005 — fls. 4.

25 Contendo os seguintes topicos: Cotas de fundos de investimento; Titulos de remuneragdo variavel baseado em
royalties; Escrituracdo; Forma; Conversibilidade; Vencimento; Remuneracdo; Condi¢cdes de pagamento; Garantia;
Avaliacédo dos titulos; Informac@es sobre a companhia; Reestruturacdo e mudanca do acionista controlador.

% Anexo A-1.3.1.20_Anexo V - Memorando revisdo WPs auditor” (Doc. 0992152 / 1065005 - fls. 177).

27 De acordo com o Termo de Acusacéo, os documentos em desconformidade seriam os seguintes anexos: (i) Eventos
Subsequentes (0992130); (ii) Apresentagdo do Fundo (0992131); (iii) Resumo de atas (0992133); (iv) Enquadramento
do Fundo (0992138); (v) Materialidade (0992139); (vi) RAG - Revisdo analitica geral (0992140); (vii) Caixa e
equivalentes (0992142); (viii) Titulos de remuneracdo variavel (0992144); e (ix) Investimentos em cotas de fundos
(0992155).
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aos requisitos das letras (b) e (c) do item 9 da NBC TA 230 (R1)%,

21.

A Acusacdo destacou o0s seguintes esclarecimentos complementares apresentados em

resposta ao Segundo Oficio:

22.

Em relacgdo aos papéis de trabalhos sem indicacéo de revisdo, a Grant Thornton alegou que
“sdo documentados e arquivados de forma eletrénica na ferramenta oficial da Grant
Thornton denominada de ‘Voyager’, que mantém em sua base a informagdo do
responsavel pela preparacao e respectivas revisdes, bem como mantém o controle da data
das assinaturas, conforme demonstrado no anexo ‘Voyager print’. Ocorreu que os papéis
de trabalho foram preparados em arquivo em Excel e quando da disponibilizacdo no
formato .pdf, a informacdo do preparador e revisor ficaram de fora da area de
impressdo’”’; e

Quanto ao memorando de revisdo, que foi “preparado apenas para uso interno” e
que “ocorreu um equivoco de digitagdo na transcrigdo da conclusdo sobre os

>

procedimentos realizados”, mas que 0s demais trechos desse documento evidenciariam
que “a revisdo efetuada pelos nossos especialistas contemplaram (sic) 0 entendimento, a
avaliagdo e revisdo das principais premissas utilizadas pelo avaliador na elaboragdo do

estudo”.

Nesse sentido, quanto ao item (a), a SNC alegou que o print do sistema “Voyager”,

juntado aos autos, ndo foi suficiente para demonstrar as informacg6es que evidenciam o trabalho

de auditoria (data, nome de quem elaborou e de quem revisou) e que, portanto, ndo atendiam as
letras (b) e (c) do item 9 da NBC TA 230 (R1).

23.

Em relagdo ao item (b), a area técnica refutou o argumento da Grant Thornton de que o

memorando de revisdo do laudo de avaliacdo dos ativos PORT11 seria apenas uma versao interna

28 9, Ao documentar a natureza, a época e a extensdo dos procedimentos de auditoria executados, o auditor deve
registrar:

[.]

(b) quem executou o trabalho de auditoria e a data em que foi concluido; e
(c) quem revisou o trabalho de auditoria executado e a data e extensdo de tal revisdo (ver item A13).
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(portanto, dispensado de apresentar os requisitos de autor, revisor e data exigidos pelas normas
contabeis), uma vez que o documento foi fornecido para esta autarquia com objetivo de comprovar

o trabalho de auditoria realizado pela Grant Thornton sobre a avaliagdo realizada pela Crowe.

24. Além disso, a SNC discordou da argumentacdo de que “ocorreu um equivoco de
digitacdo na transcricdo da conclusdo sobre os procedimentos realizados?®”, uma vez que (i) o
suposto erro ndo foi sequer claramente apontado ou identificado, e (ii) a resposta consistiu em
mera reprise dos procedimentos ja elencados no respectivo instrumento, ndo sendo apresentados
novos elementos para comprovar a avaliacdo e revisdo, pela Grant Thornton, das premissas
originalmente utilizadas pela Crowe e dos numeros delas decorrentes. Nesse sentido, concluiu a
area técnica que a Grant Thornton “deixou de examinar um procedimento vital para assegurar-se

de que o valor atribuido ao ativo objeto do laudo tenha sido corretamente avaliado ”.%°

25. Adicionalmente, foi pontuado que 99,9% (R$ 45.207 mil) da receita total (R$ 45.270
mil) auferida pelo Fundo no exercicio social encerrado em 31.12.2018 teve como origem a
avaliacdo de ajuste a valor justo dos ativos PORT11, elaborada pela Crowe e, no mesmo exercicio
social, a Porto Sudeste (companhia investida) continuava apresentando prejuizos, restando ao
Fundo somente auferir essa receita contébil. Assim, a Acusacao entendeu que a Grant Thornton
ndo atuou com o ceticismo profissional requerido pela NBC TA 200 (R1) para filtrar eventuais
previsdes excessivamente otimistas, 0 que resultaria no risco de incertezas relevantes em relacéo

a precificacdo do principal ativo do Fundo.

26. Entdo, constatou-se que o trabalho de auditoria executado pela Grant Thornton sobre o
laudo de avaliagéo dos ativos PORT11 foi insuficiente, estando em desacordo com o item 12 da
NBC TA 620°%,

2 Doc. 1054754 —fls. 2.

%0 Doc. 1075218 (8§ 28).

31 12. O auditor deve avaliar a adequacao do trabalho do especialista do auditor para fins da auditoria, incluindo
(ver item A32):

(a) a relevancia e razoabilidade das constatacdes ou conclusdes desse especialista, e sua consisténcia com outras
evidéncias de auditoria (ver itens A33 a A34);
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217. Logo, a Acusacédo concluiu, diante de elementos suficientes de autoria e materialidade,
que a Grant Thornton e seu sécio responsavel técnico Rafael Barros deixaram de observar o item
15 da NBC TA 200 (R1), das letras (b) e (c) do item 9 da NBC TA 230 (R1), e do item 12 da NBC
TA 620 na revisdo das demonstrac6es financeiras para o exercicio social encerrado em 31.12.2018

do Fundo, consequentemente infringindo o art. 20 da Instru¢cdo CVM n° 308/1999.

28. Por fim, ante o exposto, a SNC pugnou pela aplicacdo das penalidades previstas no art.
11 da Lei n° 6.385/1976.

IV. MANIFESTAGAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA

29. A Procuradoria Federal Especializada junto 8 CVM (“PFE-CVM”) se manifestou®? pela
concordéncia do disposto no TA ao disposto nos arts. 5°, 6°, 7°e 13, I e 11, da ICVM n° 607/19.

V. RAz6&ES DE DEFESA

30. Regularmente citados®®, os Acusados apresentaram, em 01.12.2020, suas razdes de

defesa® de forma tempestiva e conjunta.

31. Inicialmente, a defesa apresentou um breve contexto do funcionamento do Fundo e dos

trabalhos que realizaram.

32. Referente ao espoco de atuacdo da Grant Thornton, alegaram que foram contratados para
realizar a auditoria das demonstrac6es financeiras do Fundo para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016, 2017 e 2018.

(b) se o trabalho do especialista envolve 0 uso de premissas e métodos significativos, a relevancia e a razoabilidade
dessas premissas e desses métodos nas circunstancias (ver itens A35 a A37); e

(c) se o trabalho do especialista envolve o uso de dados-fonte significativos para o seu trabalho, a relevancia,
integridade e preciséo desses dados-fonte (ver itens A38 a A39).

32 Doc. 1097889.

33 Docs. 1116647 e 1116649.

% Doc. 1150475.
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33. A defesa afirmou que, durante o exercicio de 2018, ndo ocorreram movimentacdes na
quantidade dos titulos PORT11, “sendo que a variacdo do investimento nesses titulos decorreu
basicamente do reconhecimento do ajuste a valor justo, registrado de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis para fundos de investimento em participagio”°.

34. Com o objetivo de elucidar o disposto acima, os Acusados informaram que o primeiro
relatorio de auditoria realizado por eles - sobre o exercicio de 2016 -, foi emitido “com abstencdo
de opinido em decorréncia das limitaces existentes a época em relacdo ao investimento que o
Fundo detinha no investimento nos titulos ‘PORT11 .Veja que isso decorreu de na época nao
existirem estudos que demonstrassem a expectativa de realizacdo desses investimentos ao valor
registrados, bem como do néo acesso pelos auditores dos trabalhos de auditoria do emissor desses

titulos de renda variavel até a emiss&o do relatdrio daquele exercicio .

35. Ja no exercicio de 2017, aduziram que a Administracdo do Fundo concluiu a avaliagdo a
valor justo do investimento nos ativos PORT11 com base no laudo de avaliacdo elaborado pela
Crowe e, assim, reconheceu no resultado daquele exercicio o impacto dessa avaliacdo. Assim, a
Grant Thornton emitiu o relatério de auditoria, referente ao exercicio de 2017, apenas no dia
09.11.2018 “com modificacao (ressalva) referente ao Fundo ter efetuado reconhecimento do valor
junto integralmente no resultado do exercicio de 2017 ao invés de ter reconhecido os ajustes de
forma retrospectiva, corrigindo e reapresentando as demonstracdes financeiras dos exercicios
anteriores conforme determina o CPC 23 Politicas Contabeis, Mudanca de Estimativa e

Retificacdo de Erros™®’.

36. No que tange ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, informaram que a
Administracdo do Fundo obteve novo laudo de avaliagdo elaborado pela Crowe, contendo
atualizagdes da avaliacdo do investimento nos titulos PORT11, assim, para fins de registro do novo

valor justo do exercicio de 2018, a Administracdo do Fundo também o reconheceu no resultado.

% Doc. 1150475 — fls. 14.
% Doc. 1150475 — fls. 15.
3" Doc. 1150475 — fls. 16.
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Dessa forma, com base em seus procedimentos de auditoria executados, a Grant Thornton emitiu

o relatdrio de auditoria do exercicio de 2018, em 27.08.2019, sem modificacdes.

37. Em caréter preliminar, requereram a nulidade e a inépcia do termo de acusacdo, dada a
baixa expressividade de ameacga ou da lesdo ao bem juridico tutelado, visto que: (i) as condutas
seriam “inofensivas, ou no minimo de pouca relevancia®®”; (ii) o print do sistema “Voyager”
permitiria a identificacdo e responsabilizacdo da equipe de trabalho — suposto objetivo da norma
contébil aplicada ao caso; e (iii) a alegagdo de auséncia de ceticismo profissional por parte da
sociedade de auditoria seria “tentativa de cercear o julgamento profissional dos Peticionarios®®”,
haja vista a comprovacdo da avaliacdo critica por eles realizada. Por esses motivos, deveria ser
declarado o arquivamento deste PAS, nos termos do art. 4°, caput, inciso I, alinea b, da Instrucao
CVM n° 607/2019%° — vigente a época.

38. Ainda em sede preliminar, requereram a nulidade da acusacdo pela auséncia de
individualizacdo da autoria das condutas, por forca do art. 6°, inciso 111, da mesma Instrucdo CVM
n° 607/2019* e do art. 5°, inciso XLVI, da Constituicdo Federal*?, ja que as condutas da Grant

Thornton e de Rafael Barros ndo foram individualizadas.
39. Referente ao mérito, sustentaram, em sintese, que:

i. as evidéncias de revisdo dos trabalhos sdo documentadas no sistema de auditoria
denominado “Voyager” - ferramenta criptografada com datas e dados no momento da

execugdo e revisdo dos procedimentos - contudo, ao extrai-los para gerar o “PDF” e

% Doc. 1150475 —fls. 21,

% Doc. 1150475 — fls. 19.

40 Art. 4° Considerando as informacdes obtidas na investigacéo das infracdes administrativas, as superintendéncias
poderdo: | — deixar de lavrar termo de acusacdo nos casos em que:[...] b) restar demonstrada a pouca relevancia da
conduta, a baixa expressividade da ameaca ou da lesdo ao bem juridico tutelado e a possibilidade de utilizacdo de
outros instrumentos ou medidas de supervisdo que julgarem mais efetivos [...]

4L Art. 6° Nas hipoteses em que a superintendéncia considerar que dispde de elementos conclusivos quanto a autoria
e & materialidade da irregularidade constatada, devera ser lavrado termo de acusacgao do qual constara:[...] Il —
andlise de autoria das infracBes apuradas, contendo a individualizacdo da conduta dos acusados, fazendo-se
remissdo expressa as provas que demonstrem sua participagéo nas infrages apuradas; [...]

42 Art. 5° Todos séo iguais perante a lei, sem distingdo de qualquer natureza, garantindo-se aos brasileiros e aos
estrangeiros residentes no Pais a inviolabilidade do direito a vida, a liberdade, a igualdade, a seguranga e a
propriedade, nos termos seguintes:[...] XLVI - a lei regulara a individualizagdo da pena e adotara, entre outras, as
seguintes:[...]
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encaminhar a area técnica, tais dados ndo foram demonstrados, no entanto, restaram
comprovados pelo print disponibilizado a Acusacao, em atendimento as letras (b) e (c) do
item 9 da NBC TA 230 (R1);

conforme o print disponibilizado em resposta ao Segundo Oficio, o WP_PSR* foi
elaborado por J.S, em 26.08.2019, e revisado por T.B e Rafael Barros, respectivamente,
em 27.08.2019;

quanto a reunido presencial de revisdo das demonstragdes contdbeis da Porto Sudeste,
realizada nos escritorios da E&Y, a Grant Thornton utilizou o apoio profissional de seu
escritdrio localizado no Rio de Janeiro, inclusive do C.A., entdo trainee da area de Audit,
com a devida supervisdo dos responsaveis pela auditoria do Fundo. Por ter sido envolvido

apenas pontualmente, C.A. néo foi envolvido nas demais atividades da auditoria;

0 memorando de revisdo do laudo de avaliacdo dos ativos estaria compreendido no
conjunto de documentos do Excel WP_PSR, adequadamente supervisionado e revisado
conforme descrito no citado print do item (a) acima — evidenciando o cumprimento das

referidas normas de contabilidade;

0 A13 da NBC TA 230 (R1)* estabelecia que os anexos individuais ndo precisam conter
evidéncias de revisdo, bastando documentacdes de que o trabalho foi revisado, com
identificacdo da data, hora e pessoa que a fez. Consequentemente, 0 memorando de revisao
do laudo de avaliacdo dos ativos estaria de acordo com as normas de contabilidade, ja que,

no print do sistema “Voyager” disponibilizado, ha evidéncia de reviséo;

43 Segundo a defesa, 0 arquivo WP_PSR contempla a totalidade e integralidade dos seguintes documentos: (i) Eventos
Subsequentes (0992130); (ii) Apresentagdo do Fundo (0992131); (iii) Resumo de atas (0992133); (iv) Enquadramento
do Fundo (0992138); (v) Materialidade (0992139); (vi) RAG - Revisdo analitica geral (0992140); (vii) Caixa e
equivalentes (0992142); (viii) Titulos de remuneracdo variavel (0992144); e (ix) Investimentos em cotas de fundos
(0992155).

44<A13. A NBC TA 220, item 17, requer que o auditor revise o trabalho executado por meio da revisdo da
documentacdo de auditoria. O requisito de documentar quem revisou o trabalho de auditoria executado ndo implica
na necessidade de que cada documento de trabalho inclua evidéncia de revisdo. O requisito, porém, significa
documentar que o trabalho de auditoria foi revisado, quem revisou e quando foi feita a revisdo. ”
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o0 Fundo investia em titulos PORT11, ndo possuindo participacdo no capital social da Porto
Sudeste. Por isso, entenderam ser inadequado vincular os resultados da Porto Sudeste as
remuneraces do PORT11, dada a diferenca dos critérios e métricas de avaliagdo — de modo

que o Termo de Acusacao teria cometido um equivoco ao correlaciona-los;

0 equivoco de digitacdo na transcricao da conclusdo sobre os procedimentos realizados no
memorando de revisdo do laudo de avaliacdo dos ativos elaborado pela Crowe, citado em
resposta ao Segundo Oficio, € referente as limitacGes inicialmente citadas nos paragrafos
33 ao 35;

a afirmacao, neste mesmo memorando de revisdo do laudo de avaliacdo dos ativos, de que
a Grant Thornton ndo averiguou as premissas utilizadas pela Crowe, ou a compatibilidade
dos numeros apresentados com essas premissas, se referiria ao “risco inerente da
realizacéo das premissas apresentadas, sendo que as premissas utilizadas na preparagao
do laudo de avaliacédo foram embasadas com informacdes historicas, contratos firmados,
etc * — e que, na verdade, a comprovacéo da verificagéo foi documentada nos documentos

disponibilizados em resposta aos Oficios;

teriam empregado o devido ceticismo profissional na revisdo, “ja& que questionaram a
administracdo, obtendo e avaliando de forma critica a relacdo entre os titulos de
remuneracdo variavel e os resultados da Companhia para detectar erros e avaliar 0s
riscos de distorcdo material e cumprir com os objetivos na adocdo de procedimentos
necessarios e suficientes para mitigacdo dos riscos na auditoria do Fundo™®. Para
evidenciar tais alegacOes, os Acusados juntaram aos autos trocas de e-mails com a Crowe,

com o Diretor Financeiro da Porto Sudeste e com o préprio Fundo;

a metodologia utilizada para a apuragéo do valor justo dos PORT11 nas Demonstragoes

Financeiras teria sido a mesma empregada nas demonstracées financeiras para o exercicio

4 Doc. 1150475 — fls. 35.
46 Doc. 1150475 — fls. 38.
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social encerrado em 31.12.2017 do Fundo, enriquecida com a expertise adquirida no

trabalho anterior;

xi. 0 questionamento do valor justo dos PORT11 consistiria, em esséncia, em desacordo da
area técnica com as conclusdes dos auditores independentes, obtidas por meio do emprego
do ceticismo adequado e do seu proprio julgamento profissional — o que se reforca pela

auséncia de indicacao das circunstancias que poderiam originar a alegada distorcao;

xii.  a Grant Thornton é uma sociedade de auditoria internacional renomada, e os Acusados nado

possuem antecedentes; e

xiii.  as condutas foram baseadas na boa-fé e ndo causaram quaisquer prejuizos aos investidores,
terceiros, outros auditores ou a propria Porto Sudeste, sendo “meras formalidades ou

controvérsias interpretativas*”.

40. Entdo, com base nos argumentos apresentados, a defesa refutou integralmente o Termo
de Acusacdo, requerendo que este PAS seja julgado totalmente improcedente, e,
consequentemente, que o0s Acusados sejam absolvidos e, este processo, arquivado.
Alternativamente, solicitou a extincdo do feito sem julgamento de mérito e o subsequente

arquivamento deste PAS.

41. Subsidiariamente, em caso de condenacdo, requereu que a dosimetria da pena considere
a boa-fé empregada pelos auditores, os bons antecedentes dos Acusados e as demais circunstancias

faticas.

42. Finalmente, pediram “a producdo de todas as provas em direito admitidas,
especialmente documental, pericial e testemunhal*®”, o que foi indeferido, em 08.11.2023, por

meio de despacho da Diretora Flavia Perlingeiro, relatora deste PAS & época“®.

47 Doc. 1150475 — fls. 49.
8 Doc. 1150475 — fls. 50.
49 Doc. 1915297.
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VI MANIFESTACAO COMPLEMENTAR DA AREA TECNICA

43. Nos termos do art. 38 da Instrugdo CVM n° 607/2019°° a época vigente, a SNC
apresentou manifestacdo técnica complementar a respeito das razdes de defesa dos acusados, por
meio do Relatdrio n° 161/2020-CVM/SNC/GNA®L,

44, Sobre o print do sistema “Voyager” disponibilizado em resposta ao Segundo Oficio, a
area técnica reforcou que ele ndo descreve os exames e procedimentos realizados pela Grant

Thornton no &mbito da auditoria, se limitando a indicar alguns nomes.

45, Além disso, em contraposicdo ao item A13 da NBC TA 230 (R1) trazido pela defesa dos
Acusados, a SNC indicou que os itens 35 a 38 da NBC PA 01 detalham as responsabilidades do
revisor dos papéis de trabalho. Nesse mesmo sentido, também destacaram o item 17 da NBC TA

220°2, sobre revisdo da documentago de auditoria.

46. Quanto as trocas de e-mail juntadas aos autos em sede de defesa, a area técnica alegou
que néo identificou elementos suficientes para comprovar a validacdo, pela Grant Thornton, das

premissas utilizadas pelos outros auditores.

47. Ademais, a SNC identificou que J.G, integrante do grupo de sociedades ligadas a Grant
Thornton, enviou 0 memorando de revisao do laudo de avaliagdo dos ativos, elaborado por ele e
pelo s6cio M.P, para T.B e Rafael Barros.

48. Neste documento, destacava-se que ndo foi do escopo da Grant Thornton “averiguar as
premissas informadas no estudo do avaliador com a realizacao efetiva do empreendimento e nem
de verificar se os nuimeros apresentados no fluxo projetado sdo conciliatérios com essas

premissas®”,

S0 “Art. 38. Apés a designacgdo do Relator, a superintendéncia poderd, a seu critério, oferecer manifestacio técnica
complementar acerca das razGes da defesa, no prazo de 30 (trinta) dias contados da reunido do Colegiado em que
houver sido realizado o sorteio ou a distribui¢do por conexdo.”

51 Doc. 1162527.

52 “17. Na data, ou antes, da data do relatorio, o sécio encarregado do trabalho deve, por meio de uma revisdo da
documentacdo da auditoria e de discusséo com a equipe de trabalho, estar satisfeito de que foi obtida evidéncia de
auditoria apropriada e suficiente para suportar as conclusdes obtidas e o relatdrio a ser emitido (ver itens A18 a
A20).”

% Doc. 1162527.
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49. Nesse sentido, a SNC concluiu que tanto os destinatarios como 0s remetentes tinham

plena ciéncia dessa concluséo.

50. Por fim, sobre os demais argumentos trazidos pela defesa dos Acusados, a SNC néo teceu
comentarios adicionais, por entender que ja foram cobertos pelo Termo de Acusagédo e que ndo

foram apresentados novos elementos significativos.

VII. MANIFESTACAO COMPLEMENTAR DA DEFESA

51. Em seguida, os Acusados foram intimados para que pudessem apresentar nova

manifestacdo®*, o que fizeram tempestivamente em 20.12.2021°°.

52. A defesa reforgou que a auditoria realizada foi feita com proficiéncia e diligéncia,
utilizando as tecnologias mais avangadas, e de acordo com as normas do CFC e desta CVM.

53. Além de reafirmar seus argumentos anteriores, a defesa também destacou os itens A12%
e A13°’ da NBC TA 230 (R1), com objetivo de reiterar que o print do sistema “Voyager” — e,
portanto, a propria avaliacdo, pela Grant Thornton, do laudo dos ativos PORT11 — estaria de

acordo com as normas de contabilidade, posto que ha indicacéo de autor e data da revisao.

54. Ademais, para reforcar o emprego do ceticismo e da prudéncia, salientou os seguintes e-
mails: (i) em uma das trocas, a Grant Thornton agendou call com N.G, diretor financeiro da Porto
Sudeste, com objetivo de obter esclarecimentos adicionais para validar as premissas utilizadas na
avaliacdo do ativo PORT11 em 31.12.2017; (ii) em outra, a Grant Thornton solicita ao Fundo

maior sensibilidade com o otimismo do valor justo do fluxo de royalties vinculado aos ativos

% Doc. 1384812.

% Doc. 1418796.

56 A12. Registrar as caracteristicas que identificam os itens testados serve a varios propdsitos. Por exemplo, permite
que a equipe de trabalho seja responsabilizada por seu trabalho e facilita a investigacdo de excecbes ou
inconsisténcias. A identificacio varia com a natureza do procedimento de auditoria e o item ou assunto testado. Por
exemplo:[...]

57 “A13. A NBC TA 220, item 17, requer que o auditor revise o trabalho executado por meio da revisdo da
documentacdo de auditoria. O requisito de documentar quem revisou o trabalho de auditoria executado ndo implica
na necessidade de que cada documento de trabalho inclua evidéncia de revisdo. O requisito, porém, significa
documentar que o trabalho de auditoria foi revisado, quem revisou e quando foi feita a revisdo.”
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PORT11; e (iii) por fim, a Grant Thornton recebeu da Crowe as alteragcdes nas premissas conforme

validadas no call realizado com o diretor financeiro da Porto Sudeste.

55. Finalmente, a defesa reiterou os argumentos j& apresentados e refutou, integralmente, o
Termo de Acusagdo e a manifestacdo complementar da SNC, requerendo a absolvicdo dos

Acusados e consequente arquivamento deste PAS.

VIII. DA DISTRIBUICAO DO PROCESSO E PAUTA PARA JULGAMENTO

56. Na reunido do Colegiado de 15.12.2020, o processo foi originalmente distribuido ao
Diretor Alexandre Rangel®®. Subsequentemente, na reunido do Colegiado de 06.06.2023, foi
atribuido a Diretora Flavia Perlingeiro®®. Ao final de seu mandato, ele foi provisoriamente

redistribuido, até que, em 09.01.2024, fui designado relator®.

57. Em 08.07.2024, foi publicada pauta de julgamento®! no diério eletrénico da CVM, em
cumprimento ao disposto no art. 49 da RCVM n° 45/2021.

E o relatorio.

Rio de Janeiro, 29 de julho de 2024.

Daniel Maeda

Diretor Relator

% Doc. 1160789.
% Doc. 1797634.
% Doc. 1956467.
61 Doc. 2081680.
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