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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.002348/2023-65
Reg. Col. n°® 2951/23

Acusados: Gilson Lari Trennepohl
Susana Stapelbroek Trennepohl
Atila Stapelbroek Trennepohl
Marcio Elias Fulber
Lucas Arend
Fabio Augusto Bocasanta
Cristiano Paim Buss
Ricardo Eber Diaz
Fernando Stapelbroek Trennepohl
Assunto: Apurar eventual responsabilidade de administradores da Stara S.A. por,
no exercicio social de 2022, deixarem de enviar tempestivamente
informacdes periddicas e eventuais previstas na Resolucdo CVM n°
80/2022 e de adotar providéncias para a convocacao tempestiva de AGO.

Relator: Presidente Jodo Pedro Nascimento
VoTO
l. INTRODUCAO
1. O presente Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) foi instaurado pela

Superintendéncia de Relagdes com Empresas (“SEP” ou “Area Técnica”) para apurar a
eventual responsabilidade dos seguintes administradores (“Acusados”) da Stara S.A. —
Industria de Implementos Agricolas (“Stara” ou “Companhia”):

l. Susana Stapelbroek Trennepohl, Atila Stapelbroek Trennepohl,
Marcio Elias Fulber, Lucas Arend, Fabio Augusto Bocasanta,
Cristiano Paim Buss e Ricardo Eber Diaz, na qualidade de Diretores da

Stara, por deixarem de entregar tempestivamente (a) o formulario
cadastral referente ao exercicio social de 2022, em infragdo ao art. 22, I,
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c/c art. 24, paragrafo Unico, da Resolugdo CVM n° 80/2022%; (b) o
Formuléario de Referéncia - FRE referente ao exercicio social de 2022, em
infracdo ao art. 22, 11, ¢/c art. 25, § 1°, da Resolugido CVM n° 80/2022;
(c) as demonstracdes financeiras anuais completas referentes ao exercicio
social de 2022, em infracdo ao art. 22, 11, c/c art. 27, 8 2°, da Resolucao
CVM n° 80/20223% (d) o Formulario de Demonstracbes Financeiras
padronizadas - DFP, em infracdo ao art. 22, IV, c¢/c art. 30, II, alinea “a”,
da Resolugdo CVM n° 80/2022% (e) o formulario de informacdes
trimestrais referente ao primeiro trimestre de 2022, em infragéo ao art. 22,
V, c/c art. 31, II, da Resolucio CVM n° 80/2022°; (f) os documentos
referentes a Assembleia Geral Extraordinaria de 20/04/2022, em infracéo
ao art. 33, I, Il e 111, da Resolugio CVM n° 80/2022° c/c art. 124, § 1°, 1,

L «Art. 22. O emissor deve enviar 3 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informacdes periddicas: | — formuléario cadastral (...) Art. 24. O
emissor deve atualizar o formulario cadastral sempre que qualquer dos dados nele contidos for alterado, em até
7 (sete) dias Uteis contados do fato que deu causa & alteracdo. Paragrafo Gnico. Sem prejuizo da atualizagdo a
gue se refere o caput, o emissor deve anualmente confirmar que as informagdes contidas no formulério
cadastral continuam validas, até 31 de maio de cada ano”.

2 “Art. 22. O emissor deve enviar 3 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informagdes periddicas: (...) Il — formulario de referéncia; (...) Art.
25. O formulario de referéncia é o documento eletrénico cujo contetdo reflete o0 Anexo C. § 1° O emissor deve
entregar o formulario de referéncia atualizado anualmente, em até 5 (cinco) meses contados da data de
encerramento do exercicio social”.

3 “Art. 22. O emissor deve enviar 3 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informagdes periddicas: (...) 11l — demonstra¢es financeiras; (...)
Art. 27. O emissor deve entregar as demonstracfes financeiras a CVM na data em que forem colocadas a
disposi¢do do publico. (...) § 2° A data a que se refere o caput ndo deve ultrapassar, no caso de emissores
nacionais, 3 (trés) meses, ou, no caso de emissores estrangeiros, 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio
social”.

4 “Art. 22. O emissor deve enviar & CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informag@es periddicas: (...) IV — formulario de demonstra¢des
financeiras padronizadas — DFP; (...) Art. 30. O formulario de demonstragdes financeiras padronizadas — DFP
é 0 documento eletrénico que deve ser: (...) Il — entregue: a) pelo emissor nacional em até 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social ou ha mesma data de envio das demonstra¢des financeiras, o que
ocorrer primeiro’.

5 “Art. 22. O emissor deve enviar 3 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informacdes periddicas: (...) V — formulério de informagdes
trimestrais— ITR; (...) Art. 31. Ao final de cada trimestre, a diretoria deve elaborar o Formulério de Informagdes
Trimestrais — ITR, documento eletrénico que deve ser: (...) Il —entregue pelo emissor no prazo de 45 (quarenta
e cinco) dias contados da data de encerramento de cada trimestre".

8 “Art. 33. O emissor registrado na categoria A deve enviar 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacGes eventuais: | — editais de
convocacgdo de assembleias gerais extraordindrias, especiais e de debenturistas, no mesmo dia de sua
publicacdo; Il — proposta da administracdo sobre os temas a serem deliberados em assembleias gerais
extraordinarias, especiais e de debenturistas, nos termos e prazos estabelecidos em norma especifica; 111 —
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da Lei n° 6.404/1976 (“LSA”)’; e (g) a Ata da Assembleia Geral
Extraordinéria realizada em 20/04/2022, em infracdo ao art. 33, IV, da
Resolugdo CVM n° 80/20228; e

. Susana Stapelbroek Trennepohl, Atila Stapelbroek Trennepohl,
Gilson Lari Trennepohl e Fernando Stapelbroek Trennepohl, na
qualidade de Membros do Conselho de Administracdo da Stara, por
deixarem de adotar as providéncias necessarias a convocacdo da

assembleia geral ordinaria no exercicio social de 2022, em infragédo ao art.
142, IV c/c art. 132, da LSA®;

2. O presente PAS originou-se do Processo n° 19957.004390/2022-30, instaurado para
analisar pedido de cancelamento de registro de companhia aberta na Categoria A da Stara,
nos termos do caput do art. 55 da Resolu¢do CVM n° 80/20221°, com dispensa de realizacéo
da OPA prevista no art. 4°, 84°, da LSA. Referido pedido de cancelamento foi deferido e
registrado no Sistema de Cadastro desta Autarquia®!-12,

3. Durante a andlise do pedido, constatou-se que a Companhia teria deixado de
entregar os seguintes documentos periddicos e eventuais:

sumario das decisdes tomadas na assembleia geral extraordindria, especial ou de debenturistas, no mesmo dia
de sua realizac¢do”.

T«Art. 124. A convocacdo far-se-4 mediante antncio publicado por 3 (trés) vezes, no minimo, contendo, além
do local, data e hora da assembléia, a ordem do dia, €, no caso de reforma do estatuto, a indicacdo da matéria.
(...) 8 1o A primeira convocacdo da assembléia-geral deverd ser feita: (...) Il - na companhia aberta, com 21
(vinte e um) dias de antecedéncia, e a segunda convocacao com 8 (oito) dias de antecedéncia”.

8 Art. 33. O emissor registrado na categoria A deve enviar a CVM, por meio de sistema eletrénico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informac8es eventuais: (...) IV — atas de
assembleias gerais extraordinarias, especiais e de debenturistas, em até 7 (sete) dias Uteis contados de sua
realizagdo, acompanhadas das eventuais declara¢des de voto, dissidéncia ou protesto”.

9«Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, devera haver
1 (uma) assembléia-geral para: (...) Art. 142. Compete ao conselho de administracdo: (...) IV - convocar a
assembléia-geral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo 132;

10«Art. 55. O emissor pode solicitar o cancelamento de seu registro na categoria A, a qualquer momento, por
meio de pedido encaminhado a Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios — SRE”.

1 Docs. 1570941 e 1571745.

2 A andlise do pedido de cancelamento atestou o atendimento as condigOes previstas nos artigos 51, 52 e 55
da Resolucdo CVM n° 80/2022, pelo que foi deferido o pedido de cancelamento e comunicado a Companhia
por meio do Oficio n° 167/2022/CVM/SEP/GEA-1. N&o obstante, no mesmo Oficio, a &rea técnica informou
que a “ndo entrega de documentos periddicos, previstos na Resolucdo CVM n° 80/22, com vencimento de
entrega anterior ao cancelamento do registro, sujeita 0os administradores da companhia a eventual apuragao de
responsabilidade”. (Doc. 1570941)
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i.  Formulario Cadastral Anual referente ao exercicio social de 2022;

ii.  Formulario de Referéncia referente ao exercicio social de 2022;

iii.  Demonstracdes Financeiras Completas Anuais, referentes ao exercicio social
findo em 2021;

iv.  Formulario de Demonstracdes Financeiras Padronizadas, referente ao exercicio
social findo em 2021;

v. Formulario de Informagbes Trimestrais, referente ao primeiro trimestre do
exercicio social de 2022; e

vi.  Edital de Convocacao, Proposta da Administracdo, Sumario das Decisdes e a Ata
da AGE de 24/04/2022.

4. Verificou-se a inadimpléncia quanto ao envio de documentos referentes a
Assembleia Geral Extraordinaria (“AGE”’) da Companhia realizada em 20/04/2022, em que
se deliberou, por unanimidade, o fechamento de capital da companhia, com o cancelamento
de registro da companhia perante a CVM e a B33, Em relacdo a AGE de 20/04/2022, os
administradores da Stara teriam deixado de apresentar tempestivamente as informacées
eventuais exigidas no art. 33, | a IV, da Resolucdo CVM n° 80/2022 c/c art. 124, §1°, Il, da
LSA, quais sejam: (a) o Edital de Convocacdo; (b) a Proposta da Administracdo; (c) o
Sumario das Decisdes; e (d) a Ata?.

5. Por fim, ndo foram identificados documentos que comprovassem a convocacgao e a
realizacdo da Assembleia Geral Ordinaria (“AGQO”) no ano de 2022, dentro do prazo legal
previsto no art. 132 da LSA. Em relacdo a AGO de 2022, a imputacdo é dirigida
exclusivamente a membros do Conselho de Administracdo da Stara, por deixarem de adotar
as providéncias necessarias a sua convocacao e realizacdo no exercicio social de 2022, em
infracdo ao art. 142, IV, c/c art. 132 da LSA.®

13 Processo 19957.004390/2022-30 (Doc. 1741604, p. 402)

14 A ata da AGE foi submetida ao sistema Empresas.Net no dia 14/07/2022, portanto, com 68 dias de atraso
frente ao prazo previsto pelo inciso IV do art. 33 da Resolugdo CVM n° 80/2022. (Doc. 1741604, p. 866)

15 A Acusacdo ndo imputa responsabilidades aos administradores da Stara por deixarem de entregar
tempestivamente os documentos eventuais relativos a esta AGO, considerando que (i) os elementos reunidos
pela Acusagdo demonstrariam que o conclave ndo teria sido realizado no prazo legal; e (ii) a AGO para
deliberar as matérias do art. 132 da LSA em relacéo ao exercicio findo em 2021 somente veio a ser realizada
em 05/08/2022, quando a Stara ja ndo possuia registro como companhia aberta na “Categoria A” (Doc.
1790469).
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6. Este PAS tramita sob o rito simplificado, nos termos do caput do art. 73 da
Resolucdo CVM n° 45/2021%%, pois trata da apuracio de infragdes previstas no art. 1°, 111,
alinea “a”, do Anexo C do referido normativo. Assim, nos termos do art. 76 da Resolucéo
CVM n° 45/2021%, para relatar os fatos do PAS, adoto e faco referéncia expressa a integra
do Relatdrio n° 2/2023-CVM/SEP/GEA-3 (“Relatorio”)'8, elaborado de forma completa e
adequada pela Area Técnica com base no art. 74 da referida Resoluc&o.

7. Regularmente citados?®, os Acusados apresentaram defesa conjunta (“Defesa”)?°,
requerendo, em suma, (i) a absolvigcdo dos acusados Fabio Augusto Bocasanta, Lucas Arend,
Cristiano Paim Buss e Marcio Elias Fiilber, com base na auséncia de responsabilidade sobre
as irregularidades apuradas; (ii) a aplicacdo de pena de adverténcia aos acusados Gilson Lari
Trennepohl, Atila Stapelbroek Trennepohl, Fernando Stapelbroek Trennepohl, Susana
Stapelbroek Trennepohl e Ricardo Eber Diaz.

8. Em 16/01/2024, os Acusados apresentaram tempestivamente manifestagdo?! em
relagdo ao contetdo do Relatdrio elaborado pela SEP, nos termos do art. n° 74, 111, § 1°, da
Resolugcdo CVM n° 45/2021. Em complemento aos pontos trazidos em sede de Defesa, 0s
Acusados alegaram, em sintese, que:

. Quanto a elaboragao das DFs, “0s numeros produzidos pela Administracéo
da Companhia ja haviam sido elaborados e validados internamente,
ficando pendente tdo somente a emissdo da verséo definitiva do relatério
da Auditoria Independente”;

ii. “Justamente por estarem em processo de alienacao das suas participaces
em favor da Controladora, os acionistas minoritarios (que eram apenas
2), entenderam gue ndo lhes dizia mais respeito a analise e discusséo de
temas financeiros e estratégicos da Companhia (...)”;

iii. “[A] divulgacdo das DF e a realizacdo AGO da Companhia ocorreram
somente apds a plena conclusdo dos processos de aquisicdo”. Os

16 «Art. 73. Submete-se ao rito simplificado o processo administrativo sancionador relativo as infracdes
previstas no Anexo C desta Resolucéo, as quais, em razao do seu nivel de complexidade, ndo exigem dilacao
probatoria ordinaria”.

17 <Art. 76. O Relator pode, a seu critério, adotar o relatdrio de que trata o art. 74”.

18 Doc. 1940208.

19 Docs. 1758612, 1758644, 1758647, 1758649, 1758652, 1758654, 1758656, 1758658 e 1758660.

20 Doc. 1790466.

21 Doc. 1960561.
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Acusados ndo refutam que houve “irregularidades no cumprimento das
obrigacdes perante a CVM, que sdo escopo da acusacao objeto deste PAS,
mas o0 que nao se pode é conferir gravidade desproporcional ao impacto
causado pelos fatos ocorridos ao mercado, aos acionistas e a quaisquer
eventuais interessados”; e

iv. No mais, manifestaram sua concordancia com a posi¢do da SEP em relagédo
a ndo imputacdo das acusacOes aos diretores Fabio Augusto Bocasanta,
Lucas Arend, Mércio Elias Filber e Cristiano Paim Buss.

I1. PRELIMINAR

9. Em carater preliminar, os Acusados protestaram “pela possibilidade de juntar
outros documentos durante o tramite do presente processo administrativo, a fim de
corroborar com a comprovacgdo do acima alegado ou contradizer alegacdes e provas que
vierem a ser posteriormente produzidas’?2.,

10. Conforme amplamente consolidado na jurisprudéncia?® desta CVM, os pedidos
genéricos de producdo de prova podem ser prontamente indeferidos sem configurar
cerceamento de defesa, uma vez que cabe ao acusado indicar, de forma especifica e
fundamentada, as provas que pretendia produzir ja em sua defesa.

11. De todo modo, entendo que foram reunidos pela Acusacdo elementos probatorios
suficientes para embasamento das imputacGes, sendo certo que as infragcdes previstas no
Anexo C da Resolu¢do CVM n° 45/2021 ndo demandam dilacdo probatdria ordinaria, nos
termos do art. 73 da referida Resolucdo. Voto, portanto, pelo indeferimento do pedido
genérico de producdo de provas formulado pelos Acusados.

1. MERITO

12. Superada a questao preliminar, passo ao exame do mérito da Acusacao.

22 Doc. 1790466, p. 10.

23 \Veja-se, por exemplo, o voto do (i) PAS CVM n° RJ2015/2666, Dir. Rel. Roberto Tadeu Antunes Fernandes,
j. em 13/09/2016; (ii) PAS CVM n° 19957.008818/2018-37, Dir. Rel. Alexandre Rangel, j. em 29/11/2022;
(iii) PAS CVM n° 19957.005866/2018-73, Dir. Rel. Flavia Perlingeiro, j. em 16/12/2022; e (iv) PAS CVM n°
19957.004286/2022-45, de minha relatoria, j. em 21/12/2023.
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i MATERIALIDADE

13. Em 18/09/2017, a Stara obteve registro de companhia aberta na “Categoria A”
junto & CVM. De acordo com o Formulério de Referéncia 202124, a acionista controladora
ST e Filhos Participac®es Societarias Ltda. adquiriu a quase totalidade das acdes ordinarias
em circulacdo de emissdo da Companhia, passando a deter 99,68% do total de acGes de
emissdo da Companhia. O restante do capital social, representado por 0,32% do total de
acOes, continuou a ser detido por Augustin & Cia Ltda. Apos a conclusdo da aquisicao das
acdes em circulacéo pela acionista controladora?, foi requerido & CVM, em 10/05/2022, o
cancelamento de registro de companhia aberta na Categoria A da Stara, com anuéncia do
acionista minoritario remanescente, tendo a CVM deferido o pedido em 02/08/2022.

14, De acordo com o termo de acusacdo (“Acusacdo”), a Companhia estava
inadimplente na entrega de diversas informacdes periddicas e eventuais obrigatdrias
referentes ao exercicio social de 2022. A Area Técnica também verificou que ndo foram
entregues quaisquer documentos que comprovassem a realizacdo de AGO em 2022.

InformacGes periddicas e eventuais ndo entregues ou entregues com atraso

Documento Exercicio Data limite Data entrega
Formulério cadastral 2022 31/05/2022 nédo entregue
Formulario de .
. 2022 31/05/2022 ndo entregue
Referéncia
Demonstracgoes
financeiras anuais 31/12/2021 31/03/2022 nédo entregue
completas

24 Ultimo Formulario de Referéncia disponivel, apresentado pela Companhia em 03/06/2022.

25 Em 14 de abril de 2022, a ST e Filhos adquiriu a integralidade das aces ordinarias nominativas de emissdo
da Companhia que eram de propriedade do BNDESPAR, as quais representavam 10,26% do total de acGes de
emissdo da Companbhia.
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DFP 31/12/2021 31/3/2022 nédo entregue

ITR 31/03/2022 15/05/2022 ndo entregue

Edital, proposta da
administracdo e

Sumario das 20/04/2022 20/04/2022 ndo entregue
decisdes tomadas na
AGE
Ata de AGE de
20/04/2022 29/04/2022 14/07/2022
20/04/2022

Edital, proposta da
administracdo e

Sumario das 2022 30/04/2022 ndo entregue
decisdes tomadas na
AGO
Ata de AGO 2022 30/04/2022 ndo entregue
15. Em sua Defesa?®, os Acusados reconheceram que as informagcdes acima listadas ndo

foram entregues tempestivamente. Contudo, argumentaram que o descumprimento dos
prazos normativos para apresentacdo de tais informacgdes foi motivado por deciséo
estratégica dos membros do Conselho de Administracdo da Companhia de somente divulga-
las ap6s a conclusdo das operacoes.

16. Afirmaram, nesse sentido, que os membros do Conselho de Administracdo da
Companhia a época dos fatos, com exce¢do de A.M.S. e L.A.S.G., em reunido realizada em
25/03/202227, decidiram “por unanimidade, por n&o submeter ao Sistema Empresas.NET as
informacdes da Companhia devido ao fato de estarem em meio a negociacdo de aquisi¢ao
das acgdes de seus acionistas minoritarios, o que tumultuaria o processo de compra e venda,

26 Doc. 1748342.
27 Doc. 1790408.
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entendendo ser esta a decisdo mais acertada em linha com os melhores interesses da
Companhia”?®,

17. Em acréscimo, alegaram que 0s acionistas minoritarios a época “sequer possuiam
interesse de avaliar as contas e demais informacGes econdmicas e financeiras da
Companhia ja que estavam alienando as suas participacdes, bem como ndo desejavam ter
que comparecer a Assembleia Geral Ordinaria para deliberar tais assuntos, que entendiam
ndo lhes dizer mais respeito”. Prosseguem argumentando que “ha que se ter em mente que,
apesar de listada na B3, a Companhia ndo chegou a efetivar Oferta Publica Inicial de Venda
de Acbes (IPO) e, portanto, suas acdes naquele momento ndo representavam qualquer
impacto de mercado”?,

18. Tais argumentos nao podem ser acolhidos.

19. Em funcéo de sua aptiddo para acessar recursos junto ao publico em geral, por meio
de emissdo publica de seus valores mobiliarios, a legislacdo impde obrigacGes e
responsabilidades mais rigorosas as companhias abertas. O registro na “Categoria A” deve
ser tratado de maneira ainda mais séria e responsavel, pois autoriza a negociacdo de
quaisquer valores mobilidrios do emissor em mercados regulamentados de valores
mobiliarios®.

20. A Resolucdo CVM n° 80/2022, por sua vez, regulamenta o registro e a prestacdo de
informacBes periddicas e eventuais dos emissores de valores mobilidrios admitidos a
negociacdo em mercados regulamentados de valores mobiliarios. Nos termos do art. 14 da
citada Resolucdo, o emissor deve enviar a CVM as informacg6es periodicas e eventuais,
conforme contelido, forma e prazos estabelecidos naquele normativo.

21. Como ja manifestei no d&mbito do PAS CVM n° 19957.012414/2022-24%, “[o]
sistema de prestacdo de informacgdes obrigatdrias desempenha importantes fungdes de
interesse publico, na medida em que garante que os investidores tenham elementos para

28 Doc. 1748342.

2 Doc. 1748342, 820.

30 “Resolucdo CVM N° 80/2022, Art. 3°. O emissor pode requerer o registro na CVM em uma das seguintes
categorias: [...] | — categoria A; ou [...] § 1°. O registro na categoria A autoriza a negocia¢do de quaisquer
valores mobiliarios do emissor em mercados regulamentados de valores mobiliarios”.

31 PAS CVM n° 19957.012414/2022-24, de minha relatoria, j. 11/07/2023.
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tomarem decisdes de investimento e/ou desinvestimento, de forma consciente, refletida e

informada"3?-,

22. A alegada existéncia de negociacdo de aquisicdo das acbes de seus acionistas
minoritarios ndo tem o condao de suspender e/ou afastar a exigibilidade dos documentos de
envio obrigatorio relativos, na forma e nos prazos estabelecidos na lei e na regulamentacao
aplicavel as companhias abertas registradas na Categoria A.

23. O regime informacional e a obrigatoriedade de prestacao de informacdes periodicas
e eventuais ndo estdo sujeitos ao juizo de conveniéncia da administracdo. N&o é facultado ao
emissor decidir ndo elaborar e/ou ndo enviar tais informacdes por acreditar que ndo serdo
convenientes ou oportunas a determinados destinatarios.

24, O arcabouco normativo aplicavel as companhias abertas contempla a interagdo
dindmica de multiplos agentes econdmicos. Além das pluralidades acionarias (acionistas
controladores, minoritarios, votantes e ndo votantes), os diversos stakeholders da
Companhia também se inserem entre os destinatarios do sistema de prestacdo de
informagdes obrigatdrias e eventuais pelos emissores de valores mobiliarios.

25. O regime informacional a que se submetem as companhias abertas materializa a
atuacdo preventiva da CVM, em cumprimento a supervisdo das informaces prestadas pela
companhia aberta, com base no principio do full and fair disclosure34.

26. Os Acusados informaram que “ap0s a conclusdo das negociagdes as
DemonstracGes Financeiras da Companhia relativas ao exercicio social encerrado em
31.12.2021 foram publicadas no Jornal do Comércio, na edicdo do dia 19 de julho de
20227%. No entanto, conforme precedentes®® deste Colegiado, a elaboracio e entrega
superveniente de informac@es atrasadas ndo descaracteriza a infragdo correspondente.

32 WELLISCH, Julya S. M. Mercado de Capitais: Fundamentos e Desafios. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2018,
pp. 200-201.

33 COFFEE JR., John; SELIGMAN, Joel. Securities Regulation: Cases and Materials. 92 ed. New York:
Foundation Press, 2003, p. 6.

3 Nesse sentido, veja-se voto que proferi no ambito do PAS CVM n° 19957.004286/2022-45, j. em 21/12/2023.
35 Anexo 2. DF Stara 2021.pdf (Doc. 1790468)

3 Nessa linha, ver PAS CVM n° RJ 2011/9885, Rel. Dir. Otavio Yazbek, j. em 10/12/2013.
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217. Com relacdo a nao realizacdo de AGO referente ao exercicio social de 2022, a
Defesa informou que o conclave somente foi convocado pelo Conselho de Administracao
apos a concluséo das negociagcdes com 0s acionistas minoritarios, e realizado em 05/08/2022,
isto &, com 97 dias de atraso®’.

28. A necessidade da realizacdo de uma AGO para deliberar sobre as matérias do art.
132 da Lei n° 6.404/76 € um o6nus legal imposto as companhias, sendo certo que a sua
convocagao € obrigatoria e ndo depende da conveniéncia da administracéo.

29. Novamente, a justificativa apresentada pelos Acusados para postergar a convocagao
e a realizacdo da AGO, qual seja a existéncia de negociacdes com 0s acionistas minoritarios
para aquisicao de suas acOes pela acionista controladora e o0 seu desinteresse na participacao
do conclave, ndo isenta a Administracdo de observar o prazo legal previsto no art. 132 da
LSA (i.e. nos quatro primeiros meses seguintes ao término do exercicio social).

30. A meu ver, 0s Acusados nao lograram éxito em demonstrar o suposto desinteresse
dos acionistas em comparecer ao conclave e deliberar sobre as matérias previstas no art. 132
da LSA, limitando-se a indicar que se tratou de alinhamento informal com os acionistas da
Companhia®.

31. Especificamente em relacdo a AGE de 20/04/2022, os incisos | a IV do art. 33 da
Resolucdo CVM n° 80/2022 elencam algumas informacbes eventuais, referentes a
Assembleia Geral Extraordinaria, que devem ser enviadas a CVM, a saber: (i) edital de
convocacdo de AGE, que deve ser entregue no mesmo dia da sua publicacdo; (ii) proposta
da administracdo acerca dos temas a serem deliberados em AGE, que deve ser entregue no
mesmo dia da sua publicacdo; (iii) suméario de decisdes tomadas em AGE, que deve ser

37 Conforme consta da Ata da Assembleia Geral Ordindria e Extraordinaria da Stara realizada em 05 de agosto
de 2022, arquivada na Junta Comercial, a ordem do dia foi: “Examinar, discutir e votar o relatorio da
administracao, o relatério dos auditores independentes e as demais demonstracdes financeiras da Companhia
referentes ao exercicio social encerrado em 31/12/2021; 6.1.2. Deliberar sobre a destina¢do do resultado do
exercicio social encerrado em 31/12/2021; 6.1.3. Deliberar sobre a eleicdo dos membros do Conselho de
Administracdo da Companhia; 6.1.4. Aprovar a remuneracdo global dos administradores para o exercicio de
2022”. [Anexo 3. Ata de AGOE - Stara S.A. (2022).pdf (Doc. 1790410)]

3 Por exemplo, veja-se (i) PAS CVM n° RJ2012/3630, Rel. Dir. Ana Dolores Moura Carneiro de Novaes, j.
em 13/08/2013; e (ii) PAS CVM n° 19957.008895/2019-78, Rel. Dir. Gustavo Gonzalez, j. em 07/07/2020.

% Doc. 1790466, p. 4.
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entregue no mesmo dia da realizacao desta; e (iv) ata de AGE, que deve ser entregue em até
7 (sete) dias Uteis contados da realizacéo desta.

32. No caso analisado, no que se refere a AGE realizada em 20/04/2022, restou
comprovada a infracdo aos incisos I a IV do art. 33 da Resolugdo CVM n° 80/2022 c/c inciso
Il do 881° do art. 124 da LSA, dado que: (i) o edital de convocagdo, as propostas da
administracdo e o sumario das decisdes tomadas ndo foram elaborados no prazo legal; e (ii)
a entrega da ata da referida AGE ocorreu com 68 dias de atraso, apenas em 14/07/2022.

33. Por fim, ndo assiste razdo ao argumento trazido pela Defesa de que as obrigacdes
descumpridas pelos administradores da Stara eram “meramente proforma”, ndo tendo gerado
quaisquer “prejuizos ao mercado, a terceiros e a seus acionistas’*.

34. Como visto, o regime informacional € um dos pilares fundamentais para o adequado
funcionamento do mercado de capitais, impondo-se as companhias abertas o cumprimento
estrito das obrigagdes informacionais nos prazos estabelecidos na legislacdo e
regulamentacéo aplicavel.

35. Da mesma forma, a obrigatoriedade de convocacdo e de realizacdo das AGOs nos
quatro primeiros meses seguintes ao término do exercicio social decorre de lei, ndo podendo
ser tratada como mero formalismo regulatorio. Pelo que se observa, juntamente com a
auséncia da AGO, ndo se constatou também a entrega dos documentos correlatos a AGO,
inclusive: (i) edital de convocacdo; (ii) proposta da administracdo; (iii) sumario de decisdes
tomadas; e (iv) ata de AGO.

36. Veja-se que, a obrigatoriedade de realizacdo das AGOs em companhias atende a
varias demandas sistémicas tipicas das relacGes existentes nas sociedades andnimas. Por
meio das AGOs, 0s acionistas exercem o controle, a supervisdo e a fiscalizacdo dos negécios
sociais e deliberam as matérias previstas no art. 132 da LSA, o que inclui a tomada das contas
da administragdo, o exame das demonstracGes financeiras e a destinacdo do lucro liquido e
a distribuicdo de dividendos

40 Doc. 1790466, p. 5.
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37. Vale destacar que, nos termos do art. 134, 83° da LSA, compete & assembleia
conceder (ou ndo) a quitacdo da atuacdo da administracdo, por meio da aprovacdo, sem
reserva, das demonstracdes financeiras e das suas contas. Nesta perspectiva, sob a ética da
administracdo, a realizacao do conclave assemblear é fundamental inclusive para resguardar
os administradores de eventual responsabilizacdo, a partir da exoneragédo de responsabilidade
perante a Companhia decorrente da concessdo do quitus. Da mesma forma, sob a Gtica dos
acionistas, a realizacdo da AGO com o exame e deliberacdo sobre as demonstracdes
financeiras, permite que posteriormente aconteca a destinacdo dos resultados da Companbhia,
sejam eles negativos e, portanto, destinaveis as contas de prejuizo; ou positivos e, neste caso,
passiveis de distribuicdo aos acionistas como dividendos.

38. Tendo em vista que os Acusados ndo trouxeram qualquer esclarecimento que
pudesse afastar a ocorréncia das irregularidades apontadas, e inclusive confirmaram a sua
ocorréncia em sede de Defesa, entendo que a materialidade das infracBes é inconteste,
cabendo, entdo, analisar a sua autoria.

I AUTORIA

39. Inicialmente, nos termos do art. 60 da Resolugdo CVM n° 80/2022*, o
cancelamento do registro ndo exime o emissor, seu controlador e seus administradores de
responsabilidade decorrente das eventuais infragdes cometidas antes do cancelamento do
registro.

40. Ao analisar os ultimos formularios de referéncia divulgados pela Companhia, a
Area Técnica identificou a seguinte estrutura administrativa®?:

Data da Prazo do
eleicdo mandato
Maércio Elias Fulber | Outros Diretores — Diretor Comercial | 16/09/2019 3 anos
Ricardo Eber Diaz | Diretor de Relagdes com Investidores | 16/09/2019 3 anos

Administrador Cargo eletivo ocupado

41 «Art. 60. A suspensdo e o cancelamento do registro ndo eximem o emissor, seu controlador e seus
administradores de responsabilidade decorrente das eventuais infracfes cometidas antes do cancelamento do
registro”.

42 Doc. n° 1748342, § 7.
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Fabio Augusto Outros Diretores — Diretor

. ) . . 16/09/2019 3 anos

Bocasanta Administrativo e Financeiro

Outros Diretores — Diretor de
Lucas Arend 16/09/2019 3 anos

Manufatura

L . Outros Diretores — Diretor de

Cristiano Paim Buss 16/09/2019 3 anos

Pesquisa e Desenvolvimento
Presidente do Conselho de

Gilson Trennepohl . y 23/04/2021 1 ano
Administragédo
A.M.S. Conselho de Administracao (Efetivo) | 24/04/2021 1ano
Fernando - « .
Conselho de Administracao (Efetivo) | 24/04/2021 1 ano
Trennepohl
L.A.S.G.
Conselho de Adm. (Efetivo) 24/04/2021 1 ano
Susana Stapelbroek Diretora Vice Pres. 17/03/2020 | 16/09/2022
Trennepohl Conselheira (Efetivo) 23/04/2021 1 ano
Atila  Stapelbroek Conselheiro (Efetivo) e Dir.
) 23/04/2021 1 ano
Trennepohl Presidente
41. Cumpre, entdo, analisar a responsabilidade individual dos administradores da Stara,

no que tange cada uma das imputacdes referidas pela Acusacao.
Inadimpléncia de Informac6es Periddicas e Eventuais

42. Inicialmente, a Acusacdo imputou a Susana Stapelbroek Trennepohl, Atila
Stapelbroek Trennepohl, Marcio Elias Filber, Lucas Arend, Fabio Augusto Bocasanta,
Cristiano Paim Buss e Ricardo Eber Diaz, na qualidade de Diretores da Stara, por deixarem
de entregar tempestivamente:

(@)  Formuléario Cadastral referente ao exercicio social de 2022, em infragéo ao
art. 22, 1, c/c art. 24, paragrafo tinico, da Resolugdo CVM n° 80/2022%;

43 “Art. 22. O emissor deve enviar 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informagdes periodicas: | — formulario cadastral (...) Art. 24. O
emissor deve atualizar o formulario cadastral sempre que qualquer dos dados nele contidos for alterado, em até

Processo Administrativo Sancionador CVM N° 19957.002348/2023-65
Voto — Pagina 14 de 25


about:blank

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 — Bl. A—Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
WWW.cvm.gov.br

(b)  Formulario de Referéncia - FRE referente ao exercicio social de 2022, em
infracdo ao art. 22, 11, c/c art. 25, § 1°, da Resolugido CVM n° 80/20224;
(© Demonstragdes Financeiras anuais completas referentes ao exercicio social
de 2022, em infracdo ao art. 22, 11, c/c art. 27, § 2° da Resolucdo CVM
n° 80/2022%;
(d) Formulario de Demonstra¢des Financeiras padronizadas - DFP, em infracédo
ao art. 22, IV, c/c art. 30, II, alinea “a”, da Resolugio CVM n° 80/2022%°;

(e ITR referente ao primeiro trimestre de 2022, em infracdo ao art. 22, V, c/c
art. 31, 11, da Resolugdo CVM ne 80/2022%"; e
)] Documentos relativos a Assembleia Geral Extraordinaria realizada em

20/04/2022, em infracédo ao art. 33, I a IV, da Resolucdo CVM n° 80/2022
c/c art. 124, § 1°, 11, da Lei n° 6.404/1976.%

7 (sete) dias Uteis contados do fato que deu causa a alteracdo. Paragrafo Unico. Sem prejuizo da atualizacdo a
gue se refere o caput, o emissor deve anualmente confirmar que as informagdes contidas no formulério
cadastral continuam vélidas, até 31 de maio de cada ano”.

4 «Art. 22. O emissor deve enviar 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informagdes periodicas: (...) I — formulario de referéncia; (...) Art.
25. O formulério de referéncia é o documento eletrénico cujo conteudo reflete 0 Anexo C. § 1° O emissor deve
entregar o formulario de referéncia atualizado anualmente, em até 5 (cinco) meses contados da data de
encerramento do exercicio social”.

4 «Art. 22. O emissor deve enviar 3 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informagdes periddicas: (...) 11l — demonstra¢es financeiras; (...)
Art. 27. O emissor deve entregar as demonstragdes financeiras 8 CVM na data em que forem colocadas a
disposicdo do publico. (...) 8 2° A data a que se refere 0 caput ndo deve ultrapassar, no caso de emissores
nacionais, 3 (trés) meses, ou, no caso de emissores estrangeiros, 4 (quatro) meses do encerramento do exercicio
social”.

46 «“Art. 22. O emissor deve enviar 8 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informag@es periddicas: (...) IV — formulério de demonstra¢des
financeiras padronizadas — DFP; (...) Art. 30. O formulério de demonstrac6es financeiras padronizadas — DFP
é o documento eletrdnico que deve ser: (...) Il — entregue: a) pelo emissor nacional em até 3 (trés) meses
contados do encerramento do exercicio social ou ha mesma data de envio das demonstra¢des financeiras, o que
ocorrer primeiro’.

47 «Art. 22. O emissor deve enviar 3 CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na
rede mundial de computadores, as seguintes informacdes periddicas: (...) V — formulério de informagdes
trimestrais— ITR; (...) Art. 31. Ao final de cada trimestre, a diretoria deve elaborar o Formulario de Informagdes
Trimestrais — ITR, documento eletrdnico que deve ser: (...) Il —entregue pelo emissor no prazo de 45 (quarenta
e cinco) dias contados da data de encerramento de cada trimestre™.

48 Art. 33. O emissor registrado na categoria A deve enviar a CVM, por meio de sistema eletrdnico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacGes eventuais: | — editais de
convocacdo de assembleias gerais extraordindrias, especiais e de debenturistas, no mesmo dia de sua
publicacdo; Il — proposta da administracdo sobre os temas a serem deliberados em assembleias gerais
extraordinarias, especiais e de debenturistas, nos termos e prazos estabelecidos em norma especifica; Il —
sumario das decisdes tomadas na assembleia geral extraordinéria, especial ou de debenturistas, no mesmo dia
de sua realizacdo. IV — atas de assembleias gerais extraordinarias, especiais e de debenturistas, em até 7 (sete)
dias Uteis contados de sua realizacdo, acompanhadas das eventuais declaracfes de voto, dissidéncia ou
protesto”.
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43. De acordo com a SEP, “uma vez que, na RCA de 25.03.2022 a Diretoria decidiu
em conjunto pela ndo disponibilizacdo das informacGes periddicas em comento, a
responsabilidade pela inadimpléncia das informagdes constantes da tabela abaixo deve ser
imputada aos membros da Diretoria como um todo, e ndo apenas ao Diretor de relacbes
com investidores”.

44, Por sua vez, a Defesa afirma que “o0s Diretores elaboraram e disponibilizaram ao
Conselho de Administracdo as Demonstracdes Financeiras do exercicio de 2021, que
inclusive foram auditadas, as quais nao foram divulgadas por deciséo estratégica (de parte)
do Conselho de Administracédo”, o que seria ratificado na Ata de Reunido do Conselho de
Administracdo realizada em 25/03/2022.

45, Assim, a Defesa sustenta que ndo seria possivel atribuir a responsabilidade pela
inadimpléncia do envio das informacdes periddicas e eventuais a todos os diretores da Stara,
uma vez que:

l. “Os Diretores elaboraram e disponibilizaram ao Conselho de
Administracdo as Demonstragdes Financeiras do exercicio de 2021”;

. “[A]penas os Srs. Atila, Fernando, Gilson e Susana, na qualidade de
membros do Conselho de Administracéo, estiveram presentes na reunido
e consentiram com a deliberacdo de ndo divulgar as informac6es
econbmicas e financeiras da Companhia durante a negociacdo de
aquisicao das acdes pertencentes aos demais acionistas”; e

. Assim sendo, “incluir todos os Diretores devido a falta de elaboracéo dos
documentos significaria responsabiliza-los por decisbes das quais nao
participaram, por ndo estarem contempladas em suas competéncias”.

46. Ao analisar a procedéncia dos argumentos trazidos pela Defesa, a Area Técnica
concluiu ndo ser possivel afirmar que as Demonstra¢Ges Financeiras estavam prontas, ou ao
menos completas, quando da realizacdo da Reunido do Conselho de Administragdo
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(25/03/2022)], “uma vez que, nas demonstracdes financeiras publicadas no dia 19.07.2023,
o relatdrio do auditor independente data de 10 de maio de 2022"4°,

47. Sendo o relatorio do auditor independente parte integrante das demonstragdes
financeiras de uma companhia, é possivel inferir que as DemonstracGes Financeiras ndo
estavam prontas antes de 10/05/2022, data de elaboracdo do relatério de auditoria
independente®. Tal fato nio é contestado pelos Acusados, que se limitaram a indicar que 0s
nameros produzidos pela Administracdo da Companhia supostamente teriam sido
disponibilizados e validados internamente®. Dessa forma, em linha com as consideragdes
da SEP, entendo ser improcedente a afirmacdo de que as demonstracGes financeiras foram
elaboradas dentro do prazo legal.

48. De todo modo, assiste parcialmente razdo a Defesa exclusivamente quanto a
responsabilizacao dos diretores Fabio Augusto Bocasanta, Lucas Arend, Marcio Elias Fulber
e Cristiano Paim Buss.

49. Como regra, a responsabilidade em processos administrativos sancionadores é
individual e subjetiva, sendo imprescindivel o juizo subjetivo de culpabilidade dos agentes
envolvidos®. A individualizacio das condutas é pressuposto fundamental & adequada
conducdo da atividade sancionadora desta Autarquia, impondo-se a acusacdo o 6nus de
demonstrar a correlagdo entre os fatos objetivos e a pessoa acusada®®.

50. A meu ver, restou demonstrado que: (i) as competéncias e atribuicdes estatutarias
dos referidos diretores ndo guardam qualquer relagdo com a elaboracdo e envio das
informagdes periddicas e eventuais;> e (ii) eles ndo participaram da decisdo pela néo
divulgacdo das informacg0es periddicas devidas.

49 Doc. 1940208, §29.

50 Anexo 2. DF Stara 2021.pdf (Doc. 1790468, p. 4)

51 Doc. 1960561, p. 4.

52 Veja-se PAS CVM n° 19957.005248/2021-29, de minha relatoria, j. em 05/09/2023.

3 PAS CVM n° 19957.005248/2021-29, de minha relatoria, j. em 21/09/2023.

54 Conforme Relatério, (i) o Sr, Fabio Augusto Bocasanta atuou como Diretor Administrativo, e suas
competéncias guardam relagdo com atividades administrativas e de gestdo de recursos da Companhias; o Sr.
(ii) Lucas Arend atuou como Diretor de Manufatura, e suas competéncias guardam relacdo com atividades
operacionais de producdo da Companbhia; (iii) o Sr. Marcio Elias Filber atuou como Diretor Comercial, e suas
competéncias guardam relagdo com as atividades comerciais da Companhia; e (iv) o Sr. Cristiano Paim Buss
atuou como Diretor de Pesquisa e Desenvolvimento e suas competéncias guardam relagdo com a criacdo de
novos produtos, tecnologias e materiais alternativos.
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51. Assim sendo, impde-se 0 reconhecimento da absolvicdo dos diretores Fabio
Augusto Bocasanta, Lucas Arend, Marcio Elias Fllber e Cristiano Paim Buss, de todas as
acusacdes formuladas no ambito deste PAS.

52. Por outro lado, entendo que os Srs. Atila Stapelbroek Trennepohl, Ricardo Eber
Diaz e Susana Stapelbroek Trennepohl, na qualidade de Diretores da Stara, devem ser
responsabilizados por deixarem de entregar tempestivamente os documentos indicados na
Acusacao.

53. O Estatuto Social da Stara estabelece, em seu art. 32, a competéncia do Diretor de
Relacbes com Investidores ("DRI”) para representar a Companhia perante a CVM (alinea
“a”), e para “revisar e coordenar a elaboracéo [...] de todos os documentos exigidos pela
regulamentacao aplicavel as companhias abertas” (alinea “d”).%

54, Diante da existéncia de previsdo estatutaria clara e especifica, incumbia ao DRI,
Ricardo Eber Diaz, coordenar a elaboracdo e revisar todos os documentos exigidos pela
regulamentacéo aplicavel as companhias abertas, o que inclui a elaboracéo das informac6es
periddicas objeto da Acusacio®®. Uma vez produzidas, o DRI também seria responsavel pelo

55 «Artigo 32 — Compete ao Diretor de Relagdes com Investidores a pratica dos seguintes atos: a) Representar
isoladamente a Companhia perante os 6rgdos de controle e demais instituicbes que atuam no mercado de
capitais (incluindo CVM, Banco Central do Brasil, BM&FBOVESPA, instituicdo escrituradora das agdes de
emissdo da Companhia, entidades administradoras de mercados de balcdo organizados), competindo-lhe
prestar informaces aos investidores, a CVM, ao Banco Central do Brasil, as bolsas de valores e mercados de
balcdo em que a Companhia tenha valores mobiliarios de sua emissao admitidos a negociagdo, bem como,
demais 6rgdos relacionados as atividades desenvolvidas no mercado de capitais, conforme legislagéo aplicavel
no Brasil e no exterior; b) Fiscalizar o fiel cumprimento da Politica de Divulgacdo de Ato ou Fato Relevante
da Companhia; c) Fiscalizar o fiel cumprimento da Politica de Negociacdo de Valores Mobiliarios da
Companhia; d) Revisar e coordenar a elaboracéo do formulrio de referéncia da Companhia, bem como, demais
documentos exigidos pela requlamentacdo aplicavel as companhias abertas e pela BM&FBOVESPA”. (grifei).
% De todo modo, a Acusacio ndo imputa responsabilidade aos diretores da Stara por deixarem de fazer elaborar
as DFs, o que configuraria infracéo ao art. 176 da LSA, mas somente pela néo entrega tempestiva dos referidos
documentos de envio obrigatério
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envio das referidas informacGes a CVM, responsabilidade essencialmente distinta daquela
atinente a sua elaboragio®’-°8,

55. Com efeito, a responsabilidade pela ndo entrega tempestiva dos referidos
documentos de envio obrigatdrio recairia, em principio, sobre o DRI, ndo sendo possivel a
responsabilizacdo solidaria de outros diretores pelo descumprimento dos prazos legais e
regulamentares para o seu envio.

56. N&o obstante, entendo que a responsabilidade pelo ndo envio tempestivo das
informacdes periddicas e eventuais apontadas pela Acusacdo deve ser compartilhada com os
Srs. Atila Stapelbroek Trennepohl e Susana Stapelbroek Trennepohl, na medida em que se
COMProvou que:

Q) na qualidade de Diretor Presidente e Diretora Vice-Presidente Executiva,
respectivamente, dispunham de competéncia estatutaria para executar e
fazer executar o seu Estatuto Social;*® e

() ativamente decidiram pela nédo divulgacdo das informacdes periddicas por
ocasido da RCA de 25/03/2022.

57. Dessa forma, a diferenca dos demais integrantes da Diretoria da Stara a época, a
partir dos elementos reunidos pela Acusacdo e confirmados pela Defesa, € possivel
reconhecer que Atila Stapelbroek Trennepohl e Susana Stapelbroek Trennepohl participaram
diretamente da decisdo que culminou no descumprimento das obrigacbes legais e

57 Nesse sentido, cf. 0 PAS CVM n° RJ2017/5904, Rel. Dir. Flavia Perlingeiro, j. em 13/04/2021: “[...] a
responsabilidade pela tempestividade na producéo de informagdes contébeis e financeiras da companhia
aberta é conceitualmente distinta da responsabilidade pelo envio de tais informages, uma vez produzidas. Em
linha com precedentes do Colegiado, entendo que o art. 21 da ICVM n° 480/2009, que dispde sobre a
obrigacdo de envio de informagBes a CVM, tem carater estritamente informacional e configura
responsabilidade atribuida, em principio, somente ao DRI (...).

58 No caso concreto, o Sr. Ricardo Eber Diaz figurava como responsavel tanto por coordenar a elaboragao dos
documentos citados pela Acusacdo, quanto pela sua divulgacdo. Assim, a responsabilidade pela ndo entrega
das informaces periddicas e eventuais da Companhia ser-lhe-ia atribuivel, dado que a sua prépria conduta
inviabilizou o envio tempestivo desses documentos a Autarquia. Nesse sentido, veja-se voto do Pres. Rel.
Marcelo Barbosa nos (i) PAS CVM n° RJ2017/1582, j. em 19/06/2018; e (ii) PAS CVM n° RJ2016/5734, j. em
22/12/2017.

59 “Estatuto Social, Art. 26. Compete ao Diretor Presidente ou ao Diretor Vice-Presidente Executivo, individual
e isoladamente, a pratica dos seguintes atos: [...] €) Executar e fazer executar o seu estatuto social; [...]”. (Doc.
17904686, p. 5)
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regulamentares de envio tempestivo de informacfes periddicas, bem como possuiam
atribuicdes especiais de dar cumprimento ao Estatuto Social.

58. Por todo o exposto, voto pela condenacdo de Atila Stapelbroek Trennepohl,
Ricardo Eber Diaz e Susana Stapelbroek Trennepohl, na qualidade de Diretores da Stara
S.A., por infracdo ao: (a) art. 22, 1, c/c art. 24, p.u., da Resolu¢cdo CVM n° 80/22, em fungéo
da ndo entrega tempestiva do formulario cadastral referente ao exercicio social de 2022; (b)
art. 22, 1l, c/c art. 25, 81° da Resolugdo CVM n° 80/2022, em fungdo da ndo entrega
tempestiva do Formulério de Referéncia referente ao exercicio social de 2022; (c) art. 22,
I, c/c art. 27, 82° da Resolugdo CVM n° 80/2022, em fungdo da ndo entrega tempestiva
das Demonstracdes Financeiras anuais completas referentes ao exercicio social de 2022; (d)
art. 22, 1V, c/c art. 30, Il a, da Resolucdo CVM n° 80/2022, em funcdo da ndo entrega
tempestiva do Formulario de Demonstracdes Financeiras padronizadas - DFP referentes ao
exercicio social de 2022; (e) art. 22, V, c/c art. 31, Il da Resolu¢cdo CVM n° 80/2022, em
funcdo da ndo entrega do formulario de informacGes trimestrais referente ao primeiro
trimestre de 2022; (f) art. 33, incisos I, Il e 11l da Resolugdo CVM n° 80/2022 c/c inciso Il
do 881° do art. 124, da LSA, em funcédo da ndo apresentagdo dos documentos previstos pelos
referidos dispositivos referentes a AGE de 20/04/2022; e (g) art. 33, inciso IV da Resolucao
CVM n° 80/2022, em funcao da apresentacdo, com 68 dias de atraso, da Ata da Assembleia
Geral Extraordinéria realizada em 20/04/2022.

N&o convocacdao e ndo realizacdo tempestiva de AGO

59. A Acusacdo também imputa a responsabilidade de Gilson Lari Trennepohl, Susana
Stapelbroek Trennepohl, Atila Stapelbroek Trennepohl e Fernando Stapelbroek Trennepohl,
na qualidade de membros do Conselho de Administracdo da Companhia a época, por nao
diligenciarem para a convocacdo de AGO referente ao exercicio social de 2022, dentro do
prazo estipulado pelo art. 132 da LSA.

60. Registro que, conforme relatado, A.S.M. e L.AS.G., também membros do
Conselho de Administragdo da Stara, foram excluidos do escopo acusatério deste PAS.
Embora tais membros ainda estivessem no exercicio de suas funcbes a época da convocacgao
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ou realizacdo da AGO, a SEP concluiu fundamentadamente pela impossibilidade de
responsabiliza-los pela ndo convocacdo da AGO.®

61. A Assembleia Geral € o 6rgdo social supremo, permanente e interno, destinado a
discussao, formacao e expressdo da vontade social. A existéncia de um prazo legal para a
sua realizacdo visa permitir que 0s acionistas possam exercer o seu direito de acompanhar e
de fiscalizar os atos da administracdo na conducao dos negdcios da sociedade.

62. O art. 142, IV, da LSA estipula a competéncia do Conselho de Administracdo para
a convocacdo da Assembleia Geral Ordinaria. De acordo com o art. 132 da mesma Lei, a
AGO devera ser realizada “anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término
do exercicio social”.

63. No caso em tela, ndo foram identificados documentos que pudessem comprovar a
convocacdo ou a realizacao da AGO referente ao exercicio social de 2022, nos quatro meses
subsequentes ao término do exercicio social anterior. Os préprios Acusados reconhecem que
a AGO relativa a aprovacdo das contas e a destinacdo do resultado do exercicio social de
2021 ocorreu somente em 05/08/2022, apo6s a conclusdo das tratativas com 0s acionistas
minoritarios, com 97 dias de atraso.

64. Assim sendo, voto pela condenacdo de Gilson Lari Trennepohl, Susana Stapelbroek
Trennepohl, Atila Stapelbroek Trennepohl e Fernando Stapelbroek Trennepohl, na qualidade
de membros do Conselho de Administracdo, por ndo diligenciarem para convocacdo da
Assembleia Geral Ordinaria no prazo legal, em violacdo ao art. 142, IV c/c art. 132, da LSA.

V. CONCLUSAO E DOSIMETRIA

65. Demonstrada a autoria e a materialidade dos ilicitos imputados neste PAS, passo a
dosimetria das penas.

60 Apds diligéncias realizadas na instrugdo deste PAS, por meio do envio do Oficio n°
217/2022/CVM/SEP/GEA-3, a SEP concluiu que os conselheiros A.S.M e L.A.S.G. ndo poderiam ser
responsabilizados no ambito deste PAS, dado que: (i) “os demais membros da Administragdo da Companhia
[os] deixaram [...] a margem de suas decisdes, ndo tendo 0s mesmos participado ou mesmo opinado em tais
decisdes”; e (ii) ndo é possivel afirmar que eles deixaram de agir de forma diligente, pois “ambos questionaram
a Companhia acerca do cronograma de eventos, reunides e deliberagdes do Conselho de Administragdo” . (Doc.
1748342, § 39).
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66. Preliminarmente, observo que as infracGes apuradas ocorreram apos o inicio da
vigéncia da Lei n° 13.506/2017, que alterou a Lei ° 6.385/1976. Consequentemente, séo
aplicaveis os valores maximos das penas previstas na lei, respeitados os parametros previstos
na Resolugdo CVM ne 45/20216%,

67. Além disso, de acordo com o art. 63, caput, da Resolucdo CVM n° 45/2021, a
fixacdo das penas-base deve ser orientada pelos principios da proporcionalidade e da
razoabilidade, cabendo avaliar a gravidade das condutas em concreto.®?

68. Assim, com base nas circunstancias do caso concreto e em linha com os precedentes
desta Autarquia®, fixo, para cada um dos ilicitos apurados, as seguintes penas-base:

I.  R$100.000,00 (cem mil reais), pela ndo entrega tempestiva do Formulario
Cadastral referente ao exercicio social de 2022;

Il.  R$100.000,00 (cem mil reais), pela ndo entrega tempestiva do Formulario de
Referéncia referente ao exercicio social;

[1l.  R$100.000,00 (cem mil reais), pela ndo entrega tempestiva das Demonstracoes
Financeiras anuais completas e DFPs referentes ao exercicio social findo em
202154

IV.  R$100.000,00 (cem mil reais), pela ndo entrega tempestiva do ITR referente
ao primeiro trimestre de 2022;

61 Para fins de fixacdo da pena-base, a ndo elaboracdo de informagGes periddicas e eventuais da companhia
esta prevista no item 11 do Grupo Il do Anexo A a Resolugdo CVM n° 45/2021. Como resultado, a nenhum dos
ilicitos apurados neste PAS pode ser atribuida pena-base pecuniaria superior ao valor de R$ 600.000,00
(seiscentos mil reais).

62 «Art. 63. Na fixacdo da pena-base, o Colegiado deve observar os principios da proporcionalidade e da
razoabilidade, bem como a capacidade econémica do infrator e 0os motivos que justifiquem a imposi¢do da
penalidade”.

8 PAS CVM n° 19957.008895/2019-78, Rel. Dir. Gustavo Gonzalez, j. em 07/07/2020; PAS CVM n°
19957.010135/2018-40, Rel. Dir. Alexandre Rangel, j. em 19/01/2021; PAS CVM n° 19957.009878/2019-58,
Rel. Dir. Flavia Perlingeiro, j. em 02/02/2021; PAS CVM n° 19957.011489/2017-21, Rel. Dir. Flavia
Perlingeiro, j. em 13/04/2021; PAS CVM n° 19957.003594/2021-72, Rel. Dir. Flavia Perlingeiro, j. em
12/04/2022; PAS CVM n° 19957.004869/2021-95, Rel. Dir. Alexandre Rangel, j. em 21/06/2022; PAS CVM
n°19957.008185/2021-62, Rel. Dir. Alexandre Rangel, j. em 20/09/2022; e PAS CVM n° 19957.012414/2022-
24, de minha relatoria, j. em 11/07/2023.

6 No presente caso, propde-se uma pena-base abrangendo a ndo entrega tempestiva das DemonstragGes
Financeiras anuais completas e do Formulério DFP referentes ao exercicio social findo em 2021. A esse
respeito, veja-se trecho do Pres. Rel. Marcelo Barbosa no PAS CVM n® RJ2017/1582, j. em 19/06/2018:
“Especificamente quanto & DFP, cabe ressaltar ainda que tal documento reflete o conteido das demonstracées
financeiras anuais completas elaboradas, de modo que a condenagéo pela ndo elaboragdo das DFs acima
referida ja abrange a questao relativa a ‘elaboragédo’ das DFPs”.
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V. R$100.000,00 (cem mil reais), pela ndo entrega tempestiva do edital de
convocacdo, das propostas da administracdo, do sumario das decisdes e da ata
da AGE realizada em 20/04/2022; e

VI. R$70.000,00 (setenta mil reais), pela ndo adocdo de diligéncias para a
convocacdo da AGO referente ao exercicio social de 2022.

69. Em linha com precedentes desta Autarquia, reconheco em favor dos Acusados,
como circunstancias atenuantes, na extensao e quando aplicavel, nos termos do art. 66, 1l e
§ 1°, da Resolugdo CVM n°45/2021: (i) seus bons antecedentes®®; (ii) o reduzido nimero de
acionistas®®; e (iii) o fato de o registro de companhia aberta da Stara ter sido cancelado®’. As
atenuantes identificadas incidem sobre as penas-base no valor percentual de 15% (quinze
por cento).

70. Por todo o exposto, com base no art. 11, 11, da Lei n°® 6.385/1976 e nos principios
da proporcionalidade e da razoabilidade, voto pela:

l. Condenacdo de Atila Stapelbroek Trennepohl e Susana Stapelbroek
Trennepohl, a penalidade de multa pecuniéria total® no valor de
R$313.500,00 (trezentos e treze mil e quinhentos reais):

(i) na qualidade de Diretores da Stara, por infracdo ao: (a) art. 22, I, c/c
art. 24, p.u., da Resolucdo CVM n° 80/22, em funcdo da ndo entrega
tempestiva do formulario cadastral referente ao exercicio social de 2022;
(b) art. 22, 11, c/c art. 25, 81°, da Resolugdo CVM n° 80/2022, em funcéo
da ndo entrega tempestiva do Formulario de Referéncia referente ao
exercicio social de 2022; (c) art. 22, I, c/c art. 27, §2° da Resolucdo
CVM n°80/2022, em funcdo da ndo entrega tempestiva das Demonstragdes

% Veja-se (i) PAS CVM n° 19957.004286/2022-45, de minha relatoria, j. em 21.12.2023; e (ii) PAS CVM n°
19957.011489/2017-21, Dir. Rel. Flavia Perlingeiro, j. em 13.04.2021.

% Veja-se (i) PAS CVM n° 19957.009878/2019-58, Dir. Rel. Flavia Perlingeiro, j. em 02.02.2021; (ii) PAS
CVM n° 19957.003594/2021-72, Dir. Rel. Flavia Perlingeiro, j. em 12.04.2022.

57 Veja-se (i) PAS CVM n° RJ2018/7396, Dir. Rel. Alexandre Costa Rangel, j. em 19.01.2021; (ii) PAS CVM
n® 2017/3190, Dir. Rel. Marcelo Barbosa, j. em 21.08.2018; (iii) PAS CVM n° 19957.011489/2017-21, Dir.
Rel. Flavia Perlingeiro, j. em 13.04.2021; e (iv) PAS CVM n° 19957.004869/2021-95, Dir. Rel. Alexandre
Costa Rangel, j. em 21.06.2022.

% Sendo R$500.000,00 pela ndo entrega tempestiva das informagdes periddicas e eventuais listadas nos itens
I a VI do 859 deste Voto, e R$70.000 pela ndo adoc¢do de diligéncias para a convocacdo da AGO referente ao
exercicio social de 2022, reduzida em 45% pela adogdo das circunstancias atenuantes.
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Financeiras anuais completas referentes ao exercicio social de 2022; (d)
art. 22, 1V, c/c art. 30, Il a, da Resolu¢do CVM n° 80/2022, em funcéo da
ndo entrega tempestiva do Formulario de Demonstracdes Financeiras
padronizadas - DFP referentes ao exercicio social de 2022; (e) art. 22, V,
c/c art. 31, Il da Resolugcdo CVM n° 80/2022, em funcéo da ndo entrega do
formuléario de informagdes trimestrais referente ao primeiro trimestre de
2022; (f) art. 33, incisos I, 11 e 111 da Resolugdo CVM n° 80/2022 c/c inciso
Il do 881° do art. 124, da LSA, em funcdo da ndo apresentagdo dos
documentos previstos pelos referidos dispositivos referentes a AGE de
20/04/2022; e (g) art. 33, inciso IV da Resolucdo CVM n° 80/2022, em
funcdo da apresentacdo, com 68 dias de atraso, da Ata da Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 20/04/2022; e

(i) na qualidade de Membros do Conselho de Administracdo da Stara,
por deixarem de adotar as providéncias necessarias para convocagdo da
AGO referente ao exercicio social de 2022, em infracdo ao art. 142, 1V,
c/c art. 132 da Lei n° 6.404/1976,

Il.  Condenacdo de Ricardo Eber Diaz. a penalidade de multa pecuniéria total®
no valor de R$275.000,00 (duzentos e setenta e cinco mil reais):

Q) na qualidade de DRI da Stara, por infracdo ao: (a) art. 22, 1, c/c art.
24, p.u., da Resolugdo CVM n°80/22, em funcdo da ndo entrega tempestiva
do formulario cadastral referente ao exercicio social de 2022; (b) art. 22,
Il, c/c art. 25, §1° da Resolucdo CVM n° 80/2022, em funcdo da ndo
entrega tempestiva do Formulario de Referéncia referente ao exercicio
social de 2022; (c) art. 22, lll, c/c art. 27, §2° da Resolucdo CVM n°
80/2022, em funcdo da ndo entrega tempestiva das Demonstracdes
Financeiras anuais completas referentes ao exercicio social de 2022; (d)
art. 22, 1V, c/c art. 30, Il a, da Resolugdo CVM n° 80/2022, em funcéo da
ndo entrega tempestiva do Formulario de Demonstracfes Financeiras
padronizadas - DFP referentes ao exercicio social de 2022; (e) art. 22, V,
c/c art. 31, Il da Resolugdo CVM n° 80/2022, em funcédo da ndo entrega do
formulério de informacdes trimestrais referente ao primeiro trimestre de

% Sendo R$500.000 pela ndo entrega tempestiva das informages periddicas e eventuais listadas nos itens | a
VI do 859 deste Voto, reduzida em 45% pela adog&o das circunstancias atenuantes.
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2022; (f) art. 33, incisos I, 11 e 111 da Resolugdo CVM n° 80/2022 c/c inciso
Il do 881° do art. 124, da LSA, em funcdo da ndo apresentagdo dos
documentos previstos pelos referidos dispositivos referentes a AGE de
20/04/2022; e (g) art. 33, inciso IV da Resolucdo CVM n° 80/2022, em
funcdo da apresentacdo, com 68 dias de atraso, da Ata da Assembleia Geral
Extraordinaria realizada em 20/04/2022;

1. Condenacdo de Gilson Lari Trennepohl e Fernando Stapelbroek
Trennepohl & penalidade de multa pecuniaria™ no valor de R$38.500,00
(trinta e oito mil e quinhentos reais) cada por, na qualidade de Membros do

Conselho de Administracdo, deixarem de adotar as providéncias necessarias

para convocacdo da AGO referente ao exercicio social de 2022, em infracéo
ao art. 142, 1V, c/c art. 132 da Lei n° 6.404/1976; e

IV. Absolvicdo de Fabio Augusto Bocasanta, Lucas Arend, Marcio Elias
Fulber e Cristiano Paim Buss, de todas as acusacdes a eles imputadas.

E como voto.

Rio de Janeiro, 30 de janeiro de 2024.

Joao Pedro Nascimento
Presidente Relator

0 Sendo R$70.000 pela néo adocdo de diligéncias para a convocagdo da AGO referente ao exercicio social de
2022, reduzida em 45% pela adoc¢&o das circunstancias atenuantes.
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