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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.002348/2023-65

Acusados:

Assunto:

Relator:

Voto:

Reg. Col. 2951/23

Gilson Lari Trennepohl

Susana Stapelbroek Trennepohl
Atila Stapelbroek Trennepohl
Marcio Elias Fulber

Lucas Arend

Fabio Augusto Bocasanta
Cristiano Paim Buss

Ricardo Eber Diaz

Fernando Stapelbroek Trennepohl

Apurar eventual responsabilidade de administradores da Stara S.A.
por, no exercicio social de 2022, deixarem de enviar tempestivamente
informagdes periddicas e eventuais previstas na Resolu¢cdo CVM n°
80/2022 e de adotar providéncias para a convocacao tempestiva de
AGO.

Presidente Jodo Pedro Nascimento

Diretor Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo

MANIFESTACAO DE VOTO

Acompanho integralmente o bem fundamentado voto do Presidente Relator, em suas
razbes e conclusdes, no que tange as acusagdes formulados em face de todos os Acusados?,
incluindo as penalidades por ele propostas. Apresento esta breve manifestacdo de voto, téo
somente, para tecer consideracdes que julgo relevantes na anélise do caso.

1 Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste voto que néo estiverem nele definidos tém o significado que
Ihes foi atribuido no voto do Presidente Relator.
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2. Como ja tivea oportunidade de me pronunciar por ocasido do julgamento do
PAS CVM n° 19957.009863/2018-17, j. em 11.10.2022, os deveres informacionais dos emissores
de valores mobiliarios — os quais advém do principio do full and fair disclosure? — servem como
uma garantia aos investidores, de sorte que tenham acesso a informagbes completas, precisas e
atualizadas® para uma tomada de decisdo consciente e informada®-®, além de viabilizar a
fiscalizacdo de eventuais abusos ou desvios por parte de administradores e controladores.

3. No caso concreto, as infracdes envolvendo os deveres informacionais® e a ndo
convocacdo da AGO referente ao exercicio social de 20227, sdo incontroversas, tendo sido,
inclusive, admitidas em sede Defesa, restando, pois, caracterizada a materialidade das infracdes.

4. Quanto a autoria da infracdo relacionada aos deveres informacionais, como bem frisou o
ilustre Presidente Relator, a responsabilidade pela tempestividade na elaboragéo das informacgdes
contébeis e financeiras de uma companhia ndo se confunde com a responsabilidade pelo envio de
tais informac6es, uma vez produzidas, a CVM.

5. Neste sentido, ha de se observar que a imputacdo objeto deste PAS trata, tdo somente, do
envio intempestivo das informacdes periddicas, inclusive as DFs — e ndo por fazer elabora-las,

2 As caracteristicas do disclosure foram introduzidas pelos norte-americanos em 1934, com a criagéo da Scurities and
Exchange Commission — SEC e a edicdo do Securities Act. Desde entdo, a filosofia do disclosure é definida pela
divulgacéo, por parte da companhia, de todos os fatos relevantes relacionados aos negdcios da empresa. Esse conceito
se tornou uma regra fundamental para a seguranc¢a e ao bom funcionamento do mercado.

8 COFFEE JR., John; SELIGMAN, Joel. Securities Regulation: Cases and Materials. 9 ed. New York: Foundation
Press, 2003, p. 6.

4 O Decreto-Lei n° 2.627, de 26 de setembro de 1940, em seu art. 99, alinea b, ja trazia protecéo similar ao consignar
o dever da diretoria de disponibilizar aos acionistas cdpia do balango e cdpia da conta de lucros e perdas ao menos um
més antes da realizagdo da assembleia geral ordinaria.

5 Segundo Nelson Eizirik, “[n]o meio académico contabil existe uma solida linha de pesquisa que estuda os impactos
das informagées contdbeis no prego das a¢ées. E conhecida como ‘Value Relevance’.” EIZIRIK, Nelson. A Lei das
S.A. Comentada. Volume Il — 22 Edicdo revista e ampliada — artigos 138 a 205. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015. p.
325, nota de rodapé n° 6.

® Conforme tabela constante no item 13 do voto condutor.
" Em que pese o conclave ter sido realizado em 05/08/2022, ou seja, 97 dias ap6s o prazo legal, isso ndo afasta a

ocorréncia da infragéo.
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cuja capitulacéo legal reside no art. 176 da Lei n° 6.404/19768-° —, de modo que, concordo com
o ilustre Relator Presidente que a responsabilizacdo por ter deixado de entregar os documentos
periddicos e eventuais apontados pela Acusacdo recai sobre Ricardo Eber Diaz, na qualidade de
diretor de relacdo com investidores da Stara, visto que o0 envio de dais documentos € atribuicdo do
DRI, por forca do art. 49 da Resolu¢do CVM n° 80/2022.

6. Concordo, também, com a responsabilizacio de Atila Stapelbroek Trennepohl e Susana
Stapelbroek Trennepohl, na qualidade de Diretor Presidente e Diretora Vice-Presidente Executiva,
respectivamente, por deixarem de entregar tempestivamente os documentos indicados na
Acusacdo, tendo em vista que, por forca de previsdo estatutaria, tinham competéncia para
“gxecutar e fazer executar o seu estatuto social'?, e, inobstante isso, participaram ativamente da
decisdo que culminou no descumprimento das obrigacgdes legais e regulamentares aqui analisadas.

7. Por outro lado, quanto aos demais diretores acusados sob a mesma capitulacdo (Fabio
Augusto Bocasanta, Lucas Arend, Marcio Elias Filber e Cristiano Paim Buss), entendo que devem
ser absolvidos das respectivas imputacGes, pois restou comprovado que ndo tiveram efetiva
participacdo na decisdo de ndo divulgar as informacdes periddicas e, tampouco, lhes cabia qualquer
competéncia no gue concerne a entrega de tais informacoes.

8 Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na escrituragio mercantil da companhia,
as seguintes demonstraces financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situacdo do patrimdnio da companhia e
as mutacOes ocorridas no exercicio:

I - balango patrimonial;

I - demonstragdo dos lucros ou prejuizos acumulados;

111 - demonstracdo do resultado do exercicio; e

IV - demonstracdo das origens e aplica¢fes de recursos.

IV — demonstracdo dos fluxos de caixa; e

V — se companhia aberta, demonstracéo do valor adicionado.

° A proposito, a responsabilidade por fazer elaborar as demonstrac@es financeiras da Stara era atribuicdo da diretoria,
em linha com o art. 176 da Lei n° 6.404/1976 e conforme refletido no art. 46 do seu estatuto social:

Artigo 46 — O exercicio social encerrar-se-a no dia 31 de dezembro de cada ano civil, data em que, com base na
escrituracdo social e com observancia as normas legais e principios da contabilidade, a Diretoria fara elaborar as
Demonstracdes Financeiras previstas em lei, devendo o lucro liquido apurado, depois de feitas as provisdes permitidas
em lei, ser assim destinado:

a) 5% (cinco por cento) para a formacdo da reserva legal, limitada a 20% (vinte por cento) do capital social realizado;
b) 25% (vinte e cinco por cento) para ser distribuido aos acionistas titulares de a¢des ordinarias nominativas classe
Unica;

c) O saldo remanescente sera destinado na forma do Artigo 47 do Estatuto Social.

10 Artigo 26 — Compete ao Diretor Presidente ou ao Diretor Vice-Presidente Executivo, individual e isoladamente, a
pratica dos seguintes atos:

()

e) Executar e fazer executar o seu estatuto social;
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8. Ja em relacdo a infracdo de ndo convocacdo da AGO referente ao exercicio social de
2022, o art. 142, inciso 1V, da Lei n® 6.404/1976 — assim como o art. 39, alinea “e”, do estatuto
social da Companhia!* —, dispde que compete ao Conselho de Administragio convocar as AGOSs.
N&o havendo ddvidas, portanto, que a responsabilidade por tal infracdo deve recair sobre os seus
membros a época: Gilson Lari Trennepohl, Susana Stapelbroek Trennepohl, Atila Stapelbroek
Trennepohl e Fernando Stapelbroek Trennepohl.

9. Por todo o exposto, acompanho integralmente o bem langado voto condutor.

E como voto.
Rio de Janeiro, 30 de janeiro de 2024.

Otto Eduardo Fonseca de Albuquerque Lobo
Diretor

1 Artigo 39 — Além das atribuicOes conferidas pela Lei das S.A. ou pelo presente Estatuto Social, cabera ao Conselho
de Administragéo:

()

(e) convocar a Assembleia Geral quando julgar conveniente, ou nos casos previstos em lei
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