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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR - PAS CVM N° 19957.001124/2021-74
Reg. Col. 2397/21

Acusados: InDeal Consultoria em Mercados Digitais Ltda. — Massa Falida (“InDeal”)
Regis Lippert Fernandes (“Regis”)
Francisco Daniel Lima de Freitas (“Francisco”)
Marcos Antonio Fagundes (“Marcos”™)
Angelo Ventura da Silva (“Angelo”)
Tassia Fernanda da Paz (“Tassia”)

Assunto: Apurar suposta pratica de operacdo fraudulenta e de oferta de valores
mobiliarios sem obtencédo de registro ou de sua dispensa.

Relator: Diretor Jodo Accioly
Relatorio
I. OBJETO E ORIGEM

1. Trata-se de PAS instaurado pela Superintendéncia de Registro de Valores Mobiliarios
- SRE para apurar a eventual responsabilidade de InDeal e seus socios Regis, Francisco,
Marcos, Angelo e Téssia (defini¢des no predmbulo acima), por supostamente terem realizado:

(i) operagdo fraudulenta no mercado de valores mobiliarios, (item I c/c item I, letra
“c”, da entdo vigente Instrucdo CVM n° 8/1979); e

(ii) oferta pablica de valores mobiliarios sem o registro na CVM ou sua dispensa
(previstos, respectivamente na Lei n° 6.385/76, art. 19 e seu 85°, I}, e na Instrugdo
CVM 400/2003, art. 292 g 4%).

2. Antes da instauracdo deste processo, a SRE investigara dendncias sobre suposta oferta
irregular de valores mobiliarios pela InDeal, por meio da administracdo e gerenciamento de

1 «§ 5° - Compete a Comissdo expedir normas para a execucdo do disposto neste artigo, podendo: I - definir outras situacdes que
configurem emissdo publica, para fins de registro, assim como 0s casos em que este podera ser dispensado, tendo em vista o interesse
do publico investidor;”

2"Art, 2° Toda oferta plblica de distribuicéo de valores mobiliarios nos mercados primario e secundario, no territério brasileiro,
dirigida a pessoas naturais, juridicas, fundo ou universalidade de direitos, residentes, domiciliados ou constituidos no Brasil,
devera ser submetida previamente a registro na Comissdo de Valores Mobiliarios — CVVM, nos termos desta Instrugéo.”

3"Art. 4° Considerando as caracteristicas da oferta publica de distribuigdo de valores mobiliarios, a CVM podera, a seu critério
e sempre observados o interesse publico, a adequada informacéo e a prote¢do ao investidor, dispensar o registro ou alguns dos
requisitos, inclusive divulgagdes, prazos e procedimentos previstos nesta Instrucédo."”
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criptomoedas, visando a proporcionar um ganho de 15% ao més para os clientes*. A elevada
rentabilidade prometida levou a Area Técnica a concluir, naquele primeiro exame, que se
trataria de um esquema fraudulento de pirdmide, por ndo ser verossimil que qualquer
empreendimento tivesse real intencdo de proporcionar ganhos dessa magnitude.

3. O PAS foi instaurado a partir de novas investigacdes realizadas pela SRE sobre a
atuacdo dos Acusados, no Processo n° 00783.000113/2020-05, ap6s o recebimento de
informacdes compartilhadas pelo MPF/RS, com documentos produzidos na Operagdo Egypto
da Policia Federal do RS ("Operacdo Egypto™). Esses documentos comprovariam a real
existéncia de investimentos em criptomoedas e a contratagdo de traders que operavam em
exchanges, que configurariam indicios relevantes da existéncia do empreendimento de esfor¢cos
por parte da InDeal para gerar retorno aos investidores.

II1. ACUSACAO
4. Entendimento da Acusacéo sobre a Materialidade
Operacéo fraudulenta

5. Quanto a suposta operacdo fraudulenta, a peca acusatoria transcreve trechos do relatorio
da Policia Federal (“Relatério PF”) sobre a Operagio Egypto (1193857°), de que se transcreve
(com grifos adicionados):

"Desde o inicio dos trabalhos, entdo, os sécios da INDEAL j& vinham tirando
dinheiro dos aportes feitos por clientes (...) nem todas aquelas importancias haviam,
de fato, ingressado nas contas da empresa, tendo ido parar, isso sim, junto aos s6cios.
(..)

Mais adiante, os trabalhos da Receita Federal, por outro lado, mostraram que o
sistema eletrénico que controlava as contas correntes da INDEAL havia sido
totalmente manipulado, de forma indevida.

(..)

Mais impressionante é que a empresa, embora ndo tivesse contabilidade minimamente
estruturada e um sistema de controle de contas alheio a qualquer controle, pdde chegar
arealizar uma absurda distribuig&o de lucros de R$ 60 milhdes sendo de se perguntar
de onde teria vindo a conta que apontou tais valores.(??7?)

Também aqui agiram de ma-fé o contador e os scios da empresa que trataram
de dar jeito na situagdo absurda que havia sido causada.

(...)

Além disso, também, ha elementos indicativos de que a gestdo fraudulenta da
empresa também tivesse passado pela ocorréncia do crime previsto no art. 6° da
Lei 7.492/86 (absorvido), porquanto também foram prestadas aos investidores
informac6es falsas sobre as operacdes que eram realizadas pela empresa.

Os investidores, com certeza, ndo tinham ideia do “‘caminhdo de dinheiro” que
teve de ser mantido em contas convencionais para dar liquidez ao sistema.

(...)

Por fim, também como elemento fraudulento, se verificou que parte dos valores
que foram tomados pelos socios da empresa acabaram sendo acobertados como

4 Processo n° 19957.008071/2018-17, cf. Memorando n® 152/2019-CVM/SRE/GER-3 (1193502).
5 NUmeros de sete digitos entre parénteses ou em notas de rodapé neste voto referem-se a documentos do processo eletrénico.
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adiantamentos feitos aos s6cios 0 que, assim, consubstanciaria a ocorréncia do

crime do art. 17 da Lei 7.492/86 (adiantamento vedado).

(..

O que se verificou (...) foi que, além das transferéncias bancérias feitas para as

tais pessoas, diversos bens de alto luxo que foram adquiridos pelos investigados

(veiculos, joias e/ou imoveis) foram, ao menos, parcialmente pagos com valores

saidos das contas da INDEAL;

()

No mesmo parecer, 0 eminente Procurador da Republica com atuagé@o nos autos

assinala outros achados da investigacdo, muito especialmente a aquisico, entre

0s meses de setembro e outro de 2018, de R$ 416.000,00 em esmeraldas, pagas

com dinheiro da INDEAL.

Alem disso, conforme apontamentos feitos no trabalho da Receita Federal, foram

R$ 5.500.000,00 apenas em pagamentos de planos de previdéncia em beneficio

dos sdcios da INDEAL.

Outro ponto de gritante transferéncia de valores diz respeito a aquisicdo da

Fazenda Sunrise, ja tdo mencionada nestes autos que, conforme achados, foi

adquirida pelo valor de R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais) no ano de 2018,

sendo que, conforme o contador V.E.L.a situagdo, tragicomica envolvendo

aquela propriedade foi assim descrita:
“(...)QUE no final do ano o DECLARANTE inclusive teve de tratar, ainda,
da compra de uma fazenda que havia sido feita com o capital da INDEAL;
QUE foi entdo que o mesmo acabou referindo aos socios que havia uma
inadequacdo naquela compra na medida em que ser proprietaria de uma
fazenda ndo era uma das atividades constantes do objeto social da INDEAL;
QUE posteriormente a isso, 0 que acabou acontecendo foi simplesmente
uma troca de titularidade da INDEAL para o nome de todos 0s sOcios;
()"

Mas também ha outros elementos indicativos das fraudes relacionadas a

fazenda em questao, porquanto foi possivel constatar que os sécios da INDEAL,

ap6s terem comprado a fazenda com dinheiro que era da empresa, também

teriam feito pagamentos de compras com dinheiro da empresa (...)."

6. Para a SRE, esses trechos do relatério da Policia Federal demonstrariam claramente a
ocorréncia de operacdo fraudulenta no mercado de valores mobiliarios, uma vez que teria sido
caracterizada a utilizacdo de ardil ou artificio destinado a induzir ou manter terceiros (0s
investidores) em erro, com a finalidade de obter vantagem ilicita de natureza patrimonial.

7. A SRE também registrou que o possivel crime do art. 17 da Lei 7.492/1986 estava
sendo tratado pelo MPF/RS, e por isso ndo tratou dessa irregularidade especifica.

Oferta publica irregular

8. Com base no material fornecido pelo MPF/RS, em especial o contrato que era
oferecido aos investidores ("Contrato de Investimento™) (1193554 e 1193560), bem como
depoimentos de investigados a Policia Federal (1193853 e 1193855), a SRE concluiu que as
propostas ofertadas pela InDeal apresentavam todas as caracteristicas de um valor mobiliario,
conforme a Lei n®6.385/76, art. 2°, X, por serem positivas as respostas as “perguntas a seguir:

Processo Administrativo Sancionador CVM SEI n° 19957.009444/2019-58
Relatério



COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

(i) Ha investimento? Sim. Os investidores aplicavam recursos financeiros ao contratar
“servicos de custodia e gerenciamento de compra e venda de ATIVOS
CRIPTOGRAFICOS diversos, em plataformas de operacdo”, com o fim de obter
remuneracdo (Clausula Il do Contrato de Investimento).

(ii) Esse investimento é formalizado por um titulo, ou por um contrato? Sim, o Contrato
de Investimento (1193554 e 1193560).

(iii) O investimento é coletivo? Sim, na medida em que era oferecido indistintamente e
podia ser adquirido por varios investidores, de modo que os esforgos do empreendedor
eram padronizados e direcionados a coletividade.

(iv)Alguma forma de remuneracéo é oferecida aos investidores? Sim, a Clausula 11 do
Contrato de Investimento formalizava que este visava “proporcionar um ganho de capital
de 15% no prazo de um més” (1193560). Em uma outra versdo do mesmo contrato a
mesma clausula ndo explicita o percentual de 15% falando apenas em garantir um “ganho
de capital no prazo de um més” (1193554).

(V) A remuneracdo oferecida tem origem nos esforgos do empreendedor ou de
terceiros? Sim, conforme as alineas a) e b) da Clausula 111 do Contrato de Investimento:

"a) O gerenciamento de compra e venda de ATIVOS CRIPTOGRAFICOS
serd realizado em sites e exchanges escolhidas pela PRESTADORA
CONTRATADA, sem interferéncia do CLIENTE CONTRATANTE;

b) Os ATIVOS CRIPTOGRAFICOS escolhidos para compra e venda ser&o
selecionados a julgamento da PRESTADORA CONTRATADA, sem
interferéncia do CLIENTE CONTRATANTE, visando maximizar o0s
resultados das operacdes;"

9. Quanto aos meios e instrumentos utilizados para divulgar a oportunidade de
investimento, a SRE apontou a utilizacdo do servi¢o de consultores e contatos por aplicativo
de mensagem WhatsApp, inclusive com indicacdo de endereco fisico para realizacdo de
reunido presencial com potencial investidor (1193857, pags. 34-35, e 1195382), bem como a
referéncia, na Clausula 1, alinea g, do Contrato de Investimento, a pégina na internet
“InDeal.com.br”, mantida pela InDeal®. Teriam restado comprovado, assim, a realizagio pela
InDeal de atos de distribuicdo publica do Contrato de Investimento, na forma do art. 19, § 3°,
1117, da Lei n° 6.385/1976, e do art. 3°, V&, da Instrucdo CVM n° 400/2003.

10. Diante do exposto acima, a SRE concluiu ter ocorrido a oferta publica irregular de CICs
sem a obtencdo do registro ou de sua dispensa, em infracdo ao art. 19, caput e § 5°, I, da Lei n°
6.385/1976, e aos artigos 2° e 4° da Instrugdo CVM n° 400/2003.

6 A SRE ressalva que o website ndo se encontrava mais disponivel por ocasido de sua investigagdo, em 10.02.2021 (1195361),
afirmando que a Indeal a retirou do ar ap6s ter sua atuagédo interrompida pela Operacao Egypto da PF, em maio de 2019.

7 “Art. 19 § 3° - Caracterizam a emissdo publica: (...) 11 - a negociacdo feita em loja, escritorio ou estabelecimento aberto ao
publico, ou com a utilizagdo dos servigos publicos de comunicagdo.”

8 "Art. 3° Sdo atos de distribuicdo publica a venda, promessa de venda, oferta a venda ou subscrigdo, assim como a aceitagao
de pedido de venda ou subscri¢do de valores mobiliarios, de que conste qualquer um dos seguintes elementos: (...) IV - a
utilizacdo de publicidade, oral ou escrita, cartas, andncios, avisos, especialmente através de meios de comunicagéo de massa
ou eletronicos (...), entendendo-se como tal qualquer forma de comunicacdo dirigida ao publico em geral com o fim de
promover (...) a subscri¢do ou alienagdo de valores mobiliarios."”
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11.  Por fim, a SRE, com base em levantamento feito pela Receita Federal nos bancos de
dados da InDeal (1193857, p. 169, e 1200655), considera que o valor arrecadado com a oferta
irregular junto a investidores, entre outubro de 2017° e 21.05.2019, data da deflagragdo da
Operacao Egypto, superou um bilh&o de reais (tendo sido de no minimo R$ 1.069.000.000,00).

Entendimento da Acusacdo sobre Autoria

12. A SRE imputou a responsabilidade pelas infragdes a InDeal, que aparece como
"PRESTADORA CONTRATADA" no Contrato de Investimento, e a seus socios no periodo
investigado (1193857, pp. 320-321, e 1193525), Regis, Francisco, Marcos, Angelo e Téssia.

JIIR MANIFESTACAO PREVIA DOS ACUSADOS. OPINIAO DA PFE; COMUNICACAO AO MPF

13. Em 25.11.2020, conforme art. 5° da Instru¢cdo CVM n° 607, foram enviados oficios aos
Acusados, para enderecos de e-mail informados pelo MPF/RS. Nenhuma resposta foi recebida.

14. A Procuradoria Federal Especializada junto a CVM entendeu atendidos os requisitos
da peca acusatoria exigidos pela entdo vigente Instrucdo CVM n° 607/2019 (1257028),
ressaltando a necessidade de comunicacdo complementar ao MPF/RS, pois a oferta de valores
mobiliérios sem registro ou autorizagdo da CVM constitui crime (Lei n°® 7.492/86, art. 7°, 11).
Em 27.05.2021, foi enviada copia integral dos autos a0 MFP/RS (1262203 e 1272954).

IV. DEFESA

15.  Apenas Francisco apresentou defesa (1394492). Alegou faltar competéncia da CVM
para julgar o caso, por se tratar apenas, em sua visao, de ilicito de piramide financeira ou
esquema Ponzi, crime conta a economia popular, restrito & competéncia da Justica Estadual.
Sua defesa foca em descaracterizar a presenca dos requisitos de configuracdo de contrato de
investimento coletivo para com isso descaracterizar a competéncia da CVM.

16. A defesa alega e anexa documentos!! para demonstrar que, apesar de o contrato afirmar
que a InDeal aplicaria os recursos captados em criptomoedas, a investigacao da Policia Federal
na Operacdo Egypto teria comprovado que os investimentos nunca teriam sido realizados. Os
gestores da sociedade seriam especialistas em marketing multinivel, encarregados de atrair novos
investidores para pagar os primeiros, com a oferta fantasiosa de pagar juros de 15% ao més. Além
disso, o deposito era feito em reais, ndo criptomoedas, como previa o Contrato de Investimento.

9 0 termo de acusacdo assinala que, embora constituida em meados de 2018, a sociedade ja operava como empresa individual
com nome de Régis Lippert Fernandes.

101193532, 1193539, 1193540, 1193542 e 1193544,

111394493, 1394494, 1394495, 1394496,1394497, 1394498, 1394499 e 1394500.
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17. Nesse sentido, os socios da InDeal executavam “tdo somente a prospec¢do de mais
clientes para que ndo cessasse 0 fluxo de pagamento da empresa”’, de modo que ndo haveria
nenhuma remuneracao derivada de esfor¢os de terceiros, pois ndo havia investimento algum.
Assim, 0 pagamento aos investidores vinha de investimentos em criptomoedas — como
estipulado no contrato - e sim pela retroalimentacéo da piramide. Com isso, ndo teria havido
esforco de terceiros e ndo estaria caracterizado o contrato de investimento coletivo.

18.  Oesquema Ponzi teria sido identificado pela Policia Federal, cujo relatorio registra que
“a INDEAL estaria necessitando da retroalimentacdo de novos investimentos para o
pagamento rendimentos e saques daquelas ja aportados. em oito de maio FRANCISCO
informa que ja teriam R$ 11.000.000,00 (...) para pagamento, embora ainda faltasse (sic) R$

5.000.000,00 (...), valor este a ser captado para honrar com os pagamentos "*?.

19. A defesa acrescenta que ndo teria havido oferta publica para captacdo de investidores,
porque a efetiva prospeccdo de clientes sempre se deu no “boca a boca” dos integrantes do
esquema ponzi, “por meio de contatos pessoais ou por meio de comunicacao via WhatsApp ”.
Também afirma que, conforme comprovado pelas midias juntadas ao inquérito policial,
envolvendo conversas entre clientes e gestores da InDeal*3, bem como entre gestor e policial
federal disfarcado que simulou investimento!, os investimentos se faziam por depdsito em
dinheiro na conta corrente da InDeal, sem assinatura de contrato, o que demonstraria a
inutilidade do Contrato de Investimento, que seria assim “totalmente dispensavel .

20.  Assim, estaria descaracterizado o contrato de investimento coletivo, o que implicaria a
falta de competéncia da CVM para julgar o caso, pois a competéncia para julgar crimes contra
a economia popular é da Justica Estadual, (art. 2°, IX, da Lei 1.521/51*° e enunciado n. 498

da Sumula do Superior Tribunal de Justica).

V. FALENCIA DA INDEAL

21. Em 14.12.2022, foi decretada a faléncia da InDeal, no Processo n°® 5001345-
28.2022.8.21.0019, em tramite na Vara Regional Empresarial da Comarca de Novo
Hamburgo/RSY’.

121394493, pp. 4-8.

13 1394493, 1394494 e 1394498,

141394495,

15 “art. 2°, 1X, da Lei 1.521/51. Obter ou tentar obter ganhos ilicitos em detrimento do povo ou de nimero indeterminado de
pessoas mediante especulagdes ou processos fraudulentos ("bola de neve", "cadeias", "pichardismo"” e quaisquer outros
equivalentes); Pena: detencdo de seis meses a dois anos e multa de dois mil a cinquenta mil cruzeiros”.

16 498: Compete a Justica dos Estados, em ambas as instancias, o processo e o julgamento dos crimes contra a economia popular.
7 www.falenciaindeal.com.br/falencia
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VL DISTRIBUIGAO DO PROCESSO E PAUTA DE JULGAMENTO

22. O processo foi originalmente distribuido ao Diretor Fernado Galdi, em 30.11.2021 e,
com o fim do seu mandato, provisoriamente redistribuido para a Diretora Flavia Perlingeiro,
em 11.01.2022. Em 24.05.2022, fui designado novo Relator do processo®®.

23. Em 03.11.2023, foi publicada pauta de julgamento no Diario Eletronico da CVM?®, em
cumprimento ao disposto no art. 49%° da Resolugdo CVM n° 45/2021.
Rio de Janeiro, 08 de dezembro de 2023

Jodo Accioly

Diretor Relator

18 1398974, 1423987 e 1510420.

191912807.

20 «“Art. 49. Compete ao Colegiado julgar o processo, em sessdo plblica, convocada com pelo menos 15 (quinze) dias de
antecedéncia, podendo ser restringido o acesso de terceiros em func¢do do interesse publico.”
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