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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.008642/2019-02
Reg. Col. 1900/20
Acusados: Laodse Denis de Abreu Duarte
Edison Cordaro
Paula Cristina Di Marco Huertas
Regiane Cristévao Soares da Cruz

Assunto: Apuracao de responsabilidades de administradores da Industrias JB
Duarte S.A., por infragdes ao disposto nos arts. 116, paragrafo tnico,
153, 154, caput, 155, caput, 156, e 170, §3°, da Lei n°® 6.404/1976.

Diretora Relatora: Flavia Perlingeiro
RELATORIO
I OBJETO E ORIGEM
1. Trata-se de processo administrativo sancionador (“PAS”) instaurado pela Superintendéncia

de Relagdes com Empresas (“SEP” ou “Acusacdo”) para apurar a responsabilidade de Laodse Denis
de Abreu Duarte (“Laodse Duarte), Edison Cordaro, Paula Cristina Di Marco Huertas (“Paula

Huertas™) e Regiane Cristovao Soares da Cruz (“Regiane Cruz” e, em conjunto com os demais,

“Acusados”), por alegadas irregularidades em operagdes de aumento de capital por subscrigao

privada da Industrias JB Duarte S.A.! (“JB Duarte” ou “Companhia”), realizadas, respectivamente,

em 2016 (“Primeiro Aumento de Capital”) e 2017 (“Segundo Aumento de Capital” e, em conjunto,

“Aumentos de Capital”).

2. A época dos fatos, Laodse Duarte era presidente do conselho de administragio (“Conselho”
ou “CA”), diretor presidente e controlador indireto da JB Duarte, por meio da Duagro S.A.
Administragdo e Participagdes (“Duagro”™), sociedade detentora de 51,4% do capital social votante
da Companhia. Edison Cordaro, por sua vez, era diretor sem denominagdo especifica e DRI da
Companhia. Paula Huertas e Regiane Cruz integravam o CA da Companhia desde 30.04.2015% ¢

21.09.2016°, respectivamente. Paula Huertas era também acionista da Duagro®.

! Atualmente denominada Blue Tech Solutions E.Q.I. S.A.

2 Tendo em vista sua elei¢do na assembleia geral ordinaria (“AGQ”) realizada naquela data, cuja ata encontra-se
disponivel para consulta publica no site da CVM.

3 Cf. ata da AGO e extraordinaria (“AGO/E”) realizada naquela data, disponivel para consulta ptiblica no site da CVM.
4 As informagdes constantes da base de dados da Receita Federal ndo explicitam o percentual de participacdo societaria
detida por Paula Huertas na controladora (Doc. 0834339).
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3. O presente PAS originou-se de fatos apurados inicialmente nos Processos Administrativos
CVM n° 19957.004842/2017-16, 19957.003358/2016-99, SP2016/388 e 19957.005399/2017-09,
instaurados para investigar os Aumentos de Capital da Companhia no ambito do Plano Bienal de

Supervisdo Baseada em Risco e de reclamagdes® apresentadas 8 CVM por acionistas da JB Duarte.

II. OPERACOES SUBJACENTES

Primeiro Aumento de Capital

4. Em 18.05.2016°, com o objetivo de captar recursos para capital de giro, o CA da JB Duarte
aprovou aumento de capital social mediante subscri¢do particular de a¢des, dentro do limite de capital
autorizado, no montante de R$ 2,79 milhdes, por meio da emissdo para subscrigdo particular de
185.830 acdes ordinarias (“ON”) e 371.647 agdes preferenciais (“PN”).

5. Segundo divulgado pela Companhia’, a integralizacdo deveria ser feita a vista, no ato da
subscri¢cdo, em espécie ou em créditos detidos perante a JB Duarte, e o percentual de dilui¢do para os
acionistas que ndo subscrevessem nenhuma a¢ao no aumento seria de 50%. Em atengdo ao disposto
no Anexo 30 — XXXII da Instrug¢ao CVM (“ICVM”) n° 480/2009, a controladora Duagro informou

que subscreveria agdes na mesma propor¢ao de sua participacao.

6. Em reunido de 10.08.2016, o CA deliberou pela total subscri¢ao e integralizagdao do referido
aumento, que foi homologado na Assembleia Geral Extraordinaria® (“AGE”) de 31.08.2016°. O

percentual integralizado em créditos detidos contra a JB Duarte foi de 98,61%.

7. Uma parte do Primeiro Aumento de Capital foi realizada com crédito lastreado em Contrato
de Compra e Venda celebrado entre a JB Duarte e a Fazenda Sao Pedro das Araucarias Ltda. (“FSP”),
em 30.05.2016 (“CCV”)!'°, o qual tinha por objeto a aquisi¢io, pela Companhia, de parcela
correspondente a 50% do imdvel denominado Fazenda Sao Pedro das Araucarias (“Fazenda Sao

Pedro”), pelo preco de R$ 2,798 milhdes!!. O ajuste continha clausula que previa que o respectivo

3 Tais reclamagdes também foram encaminhadas para a Superintendéncia de Relagdes com o Mercado € Intermediarios
(“SMI”), que procedeu a abertura do processo CVM 19957.006618/2017-69, com vistas a analise de suposta manipulacdo
de precos das a¢Bes de emissdo da JB Duarte. Em linhas gerais, os reclamantes alegaram que as subscri¢des de agdes
seriam realizadas pelo controlador e pessoas a ele vinculadas que, posteriormente, venderiam suas a¢des no mercado a
valores significativamente inferiores ao prego de subscri¢do, obtendo ganho na medida em que, supostamente, ndo teriam
pagado por elas, uma vez que ndo haveria entrada efetiva de dinheiro na JB Duarte.

% Doc. 0783678, fls. 1 e 2.

"Doc. 0783678, fls. 1-18.

8 Doc. 0783678, fls. 38-39.

® Segundo constante da ata da AGE, compareceram acionistas representando mais de 2/3 das ONs (80,01% do capital
votante da Companhia), tendo a deliberac@o sido tomada por unanimidade de votos (doc. 0783678, fls. 38 e 39).

1 Doc. 0968101, fls. 5-7.

! Correspondente, nos termos do contrato, a “50% do valor da avaliagdo efetuada em 20/08/2012 pela empresa BNI —
Bolsa Nacional de Imoveis, devidamente corrigida pelo IPCA do IBGE desde setembro de 2012 até agosto de 2016”.
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preco de compra seria objeto de um crédito em favor da FSP, garantido por meio de nota promissoria

emitida na mesma data'? e com vencimento em 30.05.2020.

8. Nos termos do CCV, o crédito detido pela vendedora foi simultaneamente cedido' para a
Contibrasil Comércio e Exportagdao de Graos Ltda. (“Contibrasil”), controladora da FSP e parte

relacionada da Companhia'* (“Cessdo Contibrasil”’). Em 28.07.2016, a Contibrasil cedeu'’ para a

Duagro (controladora) parcela de tal crédito no valor de R$ 271 mil (“Primeira Cessdo Duagro”).

9. Ambas as cessionarias utilizaram o crédito lastreado na transag@o imobilidria para a realizagao
das agdes por elas subscritas. Como informado pela Companhia, os valores subscritos pela Contibrasil

e pela Duagro e realizados com tal crédito foi de R$ 1,55 milhdo e R$ 271 mil, respectivamente.

10.  Conforme apurado, a Companhia foi representada no CCV por Laodse Duarte e Edison
Cordaro, os quais, na qualidade de diretores da JB Duarte, foram os responsaveis pela decisdo de
adquirir a Fazenda Sao Pedro. Laodse Duarte também figurou no CCV como representante da FSP,
contraparte da Companhia, e, na Primeira Cessdao Duagro, figurou como representante legal da

Contibrasil e da Duagro, além da propria Companhia, interveniente anuente na avenca.

11.  Em 05.09.2016, a participacdo detida pela Contibrasil na FSP, no percentual de 99,99%, foi
transferida para T.C.C.D., esposa de Laodse Duarte'®.

12.  No parecer dos auditores independentes sobre as demonstragdes financeiras (“DFs”) da
Companhia de 31.12.2016, bem como no relatério de revisdo especial sobre as informacgdes
trimestrais referentes ao trimestre findo em 30.06.2017, constou paragrafo de énfase ressalvando a
integralizagdo do Primeiro Aumento de Capital pela Contibrasil com a entrega de bem imdvel, bem

como a auséncia de averbacdo do negocio imobilidrio no competente registro de imoveis (“RGI”).

13.  Ainda de acordo com as informagdes da auditoria independente, tanto a Contibrasil como a

Duagro tinham dividas da ordem individual de R$ 30 milhdes perante a Companhia.

12 Doc. 0968101, fl. 8.

13 A cessdo do crédito para a Contibrasil estava expressamente prevista na Clausula 6* do CCV (Doc. 0968101, fl. 6).

14 Conforme informado no Formulario de Referéncia (“FRe”) da Companhia de 2015 (versdo 05.05.2016), a Contibrasil
era detentora de agdes representativas de 25,91% do capital votante da JB Duarte. Ademais, a Contibrasil era controlada
por ACT Asian Commercial Trade Ltd., detentora de 99,99% de seu capital social, sociedade que também controlava a
Monte Mor (com 87,14% de seu capital social), que, por sua vez, tinha participacdo relevante na Duagro (de 28,19%),
controladora direta da JB Duarte. Ainda de acordo com o referido FRe, as Sras. F.A.D. e R.A.D., filhas de Laodse Duarte,
seriam acionistas da Monte Mor (6,43% cada uma), sendo que F.A.D. seria também sdcia da Contibrasil ¢ da FSP,
sociedade da qual também era administradora.

15 Conforme Instrumento Particular de Cessao de Crédito celebrado, em 28.07.2016, entre a Contibrasil € a Duagro (Fls.
177 a 180 do Doc. 0783678, do Processo 19957.004842/2017-16, anexado).

16 Como informado pela Companhia em 22.10.2018, em respostada ao Oficio n® 149/2018/CVM/SEP/GEA-4, T.C.C.D.
era socia da FSP desde 05.09.2016 (cf. Docs. 0620866, fl. 12, e 0834333, do Processo 19957.004842/2017-16, anexado).
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14.  As investigagcdes também detectaram inconsisténcias nas informacdes prestadas pela
Companhia envolvendo as subscrigdes feitas por Contibrasil e Duagro lastreadas no Crédito CCV,
dentre as quais se destacam: (i) a Companhia informou que o valor subscrito pela Contibrasil teria
sido de R$ 1,55 milhdo, mas os boletins de subscri¢do juntados aos autos totalizam o montante de R$
299 mil; (i) a quantidade de agdes registrada nos boletins de subscri¢ao firmados pela Duagro monta
o valor de R$ 693 mil, e ndo de R$ 271 mil, como informado pela Companbhia; (iii) a celebragdo da
Primeira Cessdo Duagro se deu em 28.07.2016, sendo que o prazo para o exercicio do direito de
preferéncia para a subscri¢do de agdes, cuja integralizacdo deveria ser feita a vista, em dinheiro ou

em créditos, se encerrou antes, em 02.07.2016'7, e para a subscri¢io das sobras em 18.07.2016'8,

15.  Foi apurado, ainda, que o preco de compra estabelecido no CCV nao era condizente com os
precos adotados para o imovel em negdcios anteriores. Segundo informagdes constantes dos autos, a
Fazenda Sao Pedro foi adquirida, em 30.08.2012, pela Newrealty Empreendimentos Imobilidrios
Ltda. (“Newrealty”), subsidiaria da Companhia, pelo valor de R$ 12 milhdes, com base em laudo de
avaliagio elaborado pela Bolsa Nacional de Iméveis!® (“BNI”), em 20.08.2012, que avaliou o imével
no valor total de R$ 25,04 milhdes, sendo R$ 4,2 milhdes relativos a terra nua, R$ 3,6 milhdes
referentes a projeto de plantio e exploragdo de bambu e R$ 17,3 milhdes referentes a projeto de plantio
e exploracdo de eucalipto®®. Em 03.12.2014, houve a redugiio em 50% da participacdo da Newrealty
no referido imoével, em contrapartida da qual o prego de aquisi¢do foi reduzido para R$ 7,72

milhdes?!.

16.  Indagada a respeito, a Companhia informou que os projetos de implantag¢ao de eucalipto e de
bambu, que foram considerados na avaliagdo econdomica do imével elaborada em 2012, ainda nao
tinham sido implementados em 201622, razdo pela qual “o valor de avaliacdo considerado no
Contrato de Compra e Venda firmado em tal ano restringiu-se a Terra Nua (50% de R$ 4.150.000,00,

17 Cf. Aviso aos Acionistas divulgado pela Companhia em 24.05.2016, disponivel para consulta publica no site da CVM.
18 Cf. Aviso aos Acionistas divulgado pela Companhia em 08.07.2016, disponivel para consulta publica no site da CVM.
19 Fls. 232 a 289 do Doc. 0783678 do Processo 19957.004842/2017-16, anexado.

20 Segundo informado pela Companhia em fato relevante divulgado em 30.08.2012.

2l Consoante informado em fato relevante divulgado pela Companhia na mesma data, as partes acordaram com o distrato
do compromisso de compra e venda anteriormente celebrado em relagéo a parcela correspondente a 50% do imével, tendo
como contrapartida a quitagdo do saldo devedor da Newrealty de R$ 4,28 milhdes.

22 Conforme informado nas demonstragdes financeiras da JB Duarte (ver, por exemplo, 1°, 2° ¢ 3° ITR/2012, 1°, 2° ¢ 3°
ITR/2014 e 3°ITR/2015), a Companhia, por meio de sua subsidiaria Newrealty, implementou, em 2012, um projeto piloto
de implantacdo de bambu em 50 hectares da Fazenda Sdo Pedro, que se desenvolveu dentro do esperado até 2015, quando
foi reportado que, em razdo do tipo de solo, passou a se desenvolver com perdas. Posteriormente, segundo informagao
constante do FRe de 2018, apresentado em 05.07.2018, o projeto piloto de bambu “foi abandonado apos o acontecimento
de um incéndio em fazenda vizinha que se alastrou para nossa propriedade e a invasdo de gado, o qual, danificou e
eliminou boa parte das mudas em evolug¢do”.
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devidamente atualizado)”*.

17. O Primeiro Aumento de Capital foi também subscrito e integralizado com créditos detidos
contra a JB Duarte oriundos de prestacdes de servigos em favor da Companhia, dentre os quais se

destaca crédito detido por seu diretor Edison Cordaro®*.

18.  Segundo informado pela Companhia, nenhum desses credores era entdo acionista, de modo
que teriam subscrito as novas a¢gdes por meio da cessdo do direito de preferéncia pela Contibrasil?.

19. Em relacdo a tais créditos, a Acusagdo destacou os seguintes elementos:

(1) namaioria dos casos, ndo foram apresentados pela JB Duarte os respectivos contratos
de prestacao de servigos, mas apenas Termos de Reconhecimento de Divida, por meio
dos quais a Companhia reconheceu débitos junto aos credores, decorrentes de servicos
que teriam sido prestados no decorrer dos exercicios de 2015 e 2016;

(i1)) todos os Termos de Reconhecimento de Divida foram celebrados em 01.08.2016, com
idéntico teor, ajustados apenas no que diz respeito ao nome do credor e ao valor do
crédito, e continham clausula prevendo a compensacao do crédito por meio de
subscricao de agdes em aumento de capital privado da Companbhia;

(iii)) Laodse Duarte e Edison Cordaro foram os signatarios, pela Companhia, de todos os
Termos de Reconhecimento de Divida, incluindo o celebrado por Edison Cordaro;

(iv) conforme estabelecido no Termo de Reconhecimento de Divida firmado com Edison
Cordaro, foi atribuido ao executivo crédito no valor de R$ 247,3 mil, “decorrente de
servicos executados pelo CREDOR no decorrer do exercicio 2016”°°;

(v) acelebragdo dos Termos de Reconhecimento de Divida ocorreu quando ja transcorrido
0 prazo para o exercicio do direito de preferéncia para a subscricao de agdes, encerrado
em 02.07.2016;

(vi) nao foram apresentadas notas fiscais referentes aos servicos prestados;

(vil) na maioria dos casos, tampouco foram apresentados documentos aptos a comprovar a
efetiva prestacao dos servicos, e, com exce¢do da T.A., a documentagdo apresentada
ndo permitiu aferir os valores que teriam sido contratados e que seriam devidos pela
Companbhia; e

(viii) tais créditos ndo estavam evidenciados no passivo nas DFs da Companbhia.

20.  Por fim, verificou-se que, ao contrario do que fora informado pela Companhia, somando-se
as agdes subscritas e integralizadas em crédito?’ e aquelas subscritas e integralizadas em espécie?®,

ndo se chega ao percentual de 100% de agdes subscritas e integralizadas, mas de 96,61% de ac¢des

23 Resposta da Companhia ao Oficio n° 121/2018/CVM/SEP/GEA-4, apresentada em 04.07.2018 (Doc. 0783678, fl. 229,
do Processo 19957.004842/2017-16, anexado).

24 Além de Edison Cordaro, outros 9 (nove) subscritores integralizaram o aumento com créditos lastreados em prestagdo
de servigos em favor da Companhia (Doc. 0620872).

% Doc. 0620872.

26 Doc. 0491167, fl. 35.

27173.868 acdes ON e 191.498 acdes PN.

28 5.669 agdes ON e 774 agdes PN.
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ON e apenas 51,74% de agdes PN.

Segundo Aumento de Capital

21.  Em 19.05.2017%, 0 CA da JB Duarte aprovou novo aumento de capital social, dentro do limite
de capital autorizado, no montante de R$ 7,6 milhdes, por meio da emissdo para subscricao particular
de 984.899 a¢des ON e 1.969.729 a¢des PN, em condi¢des similares as do Primeiro Aumento de
Capital. Em ateng¢ao ao disposto no Anexo 30 — XXXII da ICVM n° 480/2009, a controladora Duagro
informou que subscreveria agdes na mesma proporcao de sua participacdo. O percentual de diluigao

potencial para os acionistas que ndo subscrevessem o aumento seria de 72,60%.

22. O CA da Companhia deliberou pela verificacdo da subscricdo e integralizagdo das agdes
emitidas no ambito do Segundo Aumento de Capital na RCA realizada em 07.07.2017 (“RCA de
07.07.2017), com a participacdo dos conselheiros Laodse Duarte, Paula Huertas e Regiane Cruz. Em
AGE?° realizada em 27.07.2017, foi aprovada a homologagdo do referido aumento. A integralizag¢io

em créditos atingiu o percentual de 99,85% do total de agdes subscritas.

23.  Tal como no Primeiro Aumento de Capital, a Contibrasil utilizou uma parte do valor
remanescente do Crédito CCV para a realizagdo das agdes por ela subscritas no Segundo Aumento

de Capital, no montante de R$ 437 mil, consoante informado pela Companbhia.

24.  Ademais, também houve a subscrigdo e integralizacao de agdes com créditos detidos contra a
JB Duarte oriundos da prestagdo de servicos em favor da Companhia. Dentre os nove subscritores
que participaram do Segundo Aumento de Capital com créditos dessa natureza, oito também haviam
subscrito o Primeiro Aumento de Capital, incluindo Edison Cordaro. Conforme informado pela
Companhia, os referidos credores subscreveram as novas a¢des por meio da cessdo do direito de

preferéncia pela Contibrasil e pela Monte Mor S.A. (“Monte Mor”)*!.
25. Em relacdo a tais créditos, a Acusagdo destacou os seguintes elementos:

(i)  quase todos os contratos de prestacdo de servigos*? que serviram de lastro a realizacio
do Segundo Aumento de Capital foram celebrados em dezembro de 2016, tendo por
objeto a prestacdo de servicos 8 Companhia no primeiro semestre de 201733;

¥ Doc. 0286952.

39 Doc. 0427739.

31 A excecdo de Edison Cordaro, os demais subscritores alienaram a totalidade das a¢des subscritas no ambito do Primeiro
Aumento e ndo eram mais acionistas da Companhia. Conforme informado pela Companhia, conquanto fosse acionista,
Edison Cordaro cedeu seu direito de preferéncia relativo as agdes preferenciais para a Krakow e subscreveu as novas
acdes emitidas no Segundo Aumento por meio da cessdo de direitos por parte da Contibrasil e da Monte Mor (Doc.
0620878), embora, tais cessdes nao constem dos respectivos boletins de subscri¢ao, firmados em 21.06.2017.

32 A excegdo do contrato firmado com T.A., em 20.04.2017, que tinha por objeto a prestagdo de servigo de assessoria na
estruturagdo da operacdo do Segundo Aumento de Capital.

33 Cf. Doc. 0491167, fls. 54-71.
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(i) a totalidade dos contratos continha previsdo de pagamento mediante a subscri¢do de
acoes emitidas pela Companhia, até a data final da prestacdo dos servigos contratados;

(iii)) Laodse Duarte e Edison Cordaro foram os signatarios, pela Companhia, de todos os
contratos de prestacdo de servicos, incluindo aquele celebrado por Edison Cordaro;

(iv) o contrato firmado com Edison Cordaro tinha por objeto a prestagdo de “servigcos
profissionais de andlise de projetos de viabilidade econémica e financeira™*, em
contrapartida da qual foi atribuida ao executivo remuneragdo no valor de R$ 200,8 mil;

(v) ndo foram apresentadas notas fiscais referentes aos servicos prestados; e

(vi) a Companhia limitou-se a apresentar os instrumentos contratuais, desacompanhados

de quaisquer comprovantes da efetiva prestacdo dos servigos contratados.

26. O Segundo Aumento de Capital contou, ainda, com o aporte de crédito contra a Companhia
no valor de R$ 6,46 milhdes, adquirido de terceiros pela Krakow Participagdes S.A. (“Krakow”),

sociedade da qual Paula Huertas era socia*® (“Crédito Krakow”).

27.  Além da propria Krakow, que teria subscrito o montante de R$ 4,86 milhoes, a parcela
remanescente do mencionado crédito, de R$ 1,6 milhdo, foi cedida a Duagro®’, controladora direta
da Companhia, por meio do Instrumento Particular de Mutuo com Alienacao Fiduciaria de Acdes e
Outras Avengas celebrado em 29.05.2017°® (“Segunda Cessdo Duagro™), e foi utilizada na

integralizacdo das agdes por ela subscritas, no mesmo valor.

28.  No que tange ao Crédito Krakow, constatou-se que: (i) os boletins de subscri¢do juntados aos
autos demonstram que a quantidade de agdes subscritas pela Duagro com lastro no referido crédito
totaliza o montante de R$ 1,3 milhdo, e ndo de R$ 1,6 milhdo, como contabilizado pela Companhia™;
e (i1) a quantidade de acdes preferenciais que teriam sido objeto de cessdo de direito de preferéncia
pela Duagro a Krakow, no prazo de preferéncia, extrapola a participagdo detida pela Duagro

previamente ao referido aumento.

29.  Por fim, foi verificado que, ao contrario do informado pela Companhia, somando-se as agdes
que teriam sido subscritas e integralizadas em crédito (779.319 agdes ON e 1.899.00 agdes PN) e
aquelas subscritas e integralizadas em espécie (4.295 agdes ON/PN)*’, ndio se chega ao percentual de

100% de agdes subscritas e integralizadas*!, conforme aprovado para o aumento de capital.

3 Doc. 0491167, fl. 63.

35 Cf. Instrumento Particular de Cessdo de Crédito e Outras Disposic¢des celebrado em 27.06.2012 (Doc. 0491167, fl. 45).
36 O quadro acionério da Krakow era composto por Paula Huertas ¢ M.A.O. (Doc. 0834340).

37 Por meio de Instrumento Particular de Mutuo com Alienagdo Fiducidria de Ag¢des e Outras Avengas, celebrado em
29.05.2017 (Doc. 0783678, fls. 201-208).

38 Doc. 0783678, f1. 200.

3 Como relatado, a Duagro subscreveu 507.224 agdes ordinarias e nenhuma agdo preferencial (Doc. 0620935, fl. 23).

40 A Companhia informou que a integralizagdo em espécie foi de R$11.038,15, portanto, equivalente a 4.295 agdes
(R$2,57/agdo). A Companhia ndo especificou a quantidade de agdes subscritas por espécie.

41984.899 acdes ON e 1.969.729 acdes PN.
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III.  ACUSACOES
30. Com base no contexto fatico descrito acima, a SEP elaborou Termo de Acusagio*? contra

Laodse Duarte, Edison Cordaro, Paula Huertas e Regiane Cruz.

31. A Acusacdo questionou a veracidade do capital social e sua integridade, pontuando que “os
aumentos de capital realizados pela JB Duarte em 2016 e 2017 foram subscritos e integralizados
majoritariamente em créditos detidos contra a Companhia, cuja origem o controlador e os
administradores ndo lograram éxito em comprovar”. Como fundamento, ressaltou que: (i) ndo teria
sido comprovada a efetiva prestacao dos servigos que deram origem aos créditos neles referenciados;
(i1) o CCV teria sido celebrado com o objetivo de afastar as normas legais relativas a subscrigdo de
acdes para realizacdo em bens; e (iii) teriam sido constatadas diversas inconsisténcias e falhas nas

informacodes prestadas pela Companhia envolvendo os créditos aportados.

32.  Paraa SEP, a forma juridica adotada para a constituicdo do Crédito CCV teria resultado na
inobservancia das exigéncias legais aplicaveis a integralizagdo de aumento de capital por meio de
bem imodvel, notadamente do disposto no art. 170, § 3°, da Lei n® 6.404/1976 (“LSA”), que, em suma,

condiciona o aumento a prévia avaliagdo do bem e a aprovagao da assembleia geral.

33, Na visdo da SEP, teria ocorrido, em esséncia, uma integralizagdo em bem imével, e ndo em
crédito, tendo em vista que, de um lado, “a Companhia recebeu 50% da Fazenda Sdo Pedro das
Araucarias (...) e, de outro lado, a Contibrasil e a Duagro, receberam as a¢oes por elas subscritas

no aumento de capital, utilizando-se de parte do crédito origindrio da compra e venda do imével”™®.

34. A Acusagdo destacou, como indicios de irregularidade: (i) a auséncia de registro do CCV no
competente RGI; (ii) o fato de o CCV ter sido celebrado em 30.05.2016, apenas poucos dias depois
da deliberagao do Primeiro Aumento de Capital pelo CA da Companhia, tomada nas RCAs de 18 ¢
23.05.2016; (iii) o paragrafo de énfase constante do relatorio dos auditores independentes emitido
sobre as DFs da JB Duarte referentes ao exercicio findo em 31.12.2016, bem como do relatério de
revisdo especial dos auditores independentes relativo ao ITR do segundo trimestre de 2017, sobre a
subscricao do Primeiro Aumento de Capital com entrega de bem imovel por parte da Contibrasil; (iv)
o fato de Laodse Duarte ter figurado nos contratos relativos ao negoécio imobilidrio como
representante da FSP, contraparte da Companhia, bem como da Contibrasil e da Duagro, cessionarias

do Crédito CCV; e (v) a existéncia de discrepancias no prego considerado na aquisi¢do do imével.

35.  Nesse cenario, a SEP imputou aos conselheiros Laodse Duarte, Paula Huertas e Regiane Cruz

responsabilidade por infragdo ao art. 170, § 3° da LSA, por terem aprovado a verificacdo dos

2 Doc. 0858980.
+ Doc.0858980, fl. 39.
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Aumentos de Capital, respectivamente, nas RCAs de 10.08.2016 (Laodse Duarte ¢ Paula Huertas) e
07.07.2017 (Laodse Duarte, Paula Huertas e Regiane Cruz).

36.  De outra parte, a Acusacdo entendeu que os acusados Laodse Duarte e Edison Cordaro teriam
atuado em desvio de finalidade, em violacao ao disposto no art. 154, caput, da LSA, por terem levado
a Companhia a celebrar contratos que nao atendiam os fins sociais e representavam beneficio

indevido a partes relacionadas, incluindo o proprio Edison Cordaro, nos Aumentos de Capital.

37.  Para a Acusacdo, as operagdoes de Aumento de Capital ndo teriam sido estruturadas no
interesse da Companhia, “na medida em que, como relatado, nao se comprovou a captagdo de
recursos para capital de giro, tampouco a redugdo de seu endividamento, como contido nas
respectivas propostas”. Além disso, “as inumeras inconsisténcias nas informagoes e documentos
prestados pela JB Duarte e seus administradores poem em xeque a sua fidedignidade e,

consequentemente, a veracidade do montante do capital social da Companhia™**.

38. Do mesmo modo, para a SEP, restou evidenciado abuso de poder de controle por parte de
Laodse Duarte, detentor indireto da maioria do capital votante da Companhia, em infragdo ao art.
116, paragrafo tinico, da LSA, por ter deliberado pela homologagao de ambos os Aumentos de Capital
nas AGEs realizadas em 31.08.2016 ¢ 27.07.2017, “mesmo ciente das inconsisténcias relatadas (...),
notadamente da integralizagcdo do aumento de capital em bem imovel, contrariamente ao aprovado
pelo Conselho de Administragdo da JB Duarte, do qual era membro, e em inobservdincia do disposto
no art. 170, § 3°da Lei n° 6.404/76”.

39.  Ainda segundo a Acusacdo, Edison Cordaro ndo teria servido com lealdade a Companhia da
qual era administrador, ao ter sido remunerado por servicos que ndo teriam sido efetivamente
prestados @ Companhia, no valor de R$ 200,8 mil, mediante a subscricdo de a¢des no Segundo

Aumento de Capital, em infragdo ao art. 155 da LSA.

40. Laodse Duarte e Edison Cordaro teriam, também, infringido o art. 156 da LSA, ao atuarem
em conflito de interesses com a Companhia, por terem “atu[ado] simultaneamente nas duas pontas”,
o primeiro por ocasido da operagdo de aquisicdo de parte da Fazenda Sao Pedro, e o segundo por
ocasido da celebragao do Termo de Reconhecimento de Divida e do contrato de prestacdo de servigos

de consultoria celebrados com a Companhia, respectivamente, em 01.08.2016 ¢ 20.12.2016.

41.  Por fim, a SEP entendeu que as conselheiras Paula Huertas e Regiane Cruz também teriam
descumprido seu dever de diligéncia, em infracdo ao art. 153 da LSA, por terem deliberado pela

verificacdo dos aumentos de capital “sem verificarem se as informagoes de que dispunham eram

* Doc. 0858980, fl. 65.
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Para a Acusacdo, as acusadas foram negligentes ao aprovar a verificagdo dos aumentos a

despeito da existéncia de diversas inconsisténcias e sinais de alerta que colocavam em duvida a

integridade dos créditos que estavam sendo capitalizados e, assim, do proprio capital social.

IVv.

43.

RESPONSABILIDADES
Pelo exposto, a SEP concluiu pela responsabilizagao:
(i) de Laodse Denis de Abreu Duarte por infracao:

a. ao art. 116, paragrafo unico, da LSA, por ter deliberado, na qualidade de acionista
controlador indireto da JB Duarte, por meio da Duagro, pela homologagdo dos
Aumentos de Capital nas AGEs realizadas em 31.08.2016 ¢ 27.07.2017, mesmo ciente
de inconsisténcias, notadamente da integralizacdo dos aumentos em bem imoével,
contrariamente ao aprovado pelo CA da Companhia, do qual era membro, e em
inobservancia ao disposto no art. 170, §3°, da LSA;

b. ao art. 154, caput, da LSA, na qualidade de Diretor Presidente e Presidente do CA da
JB Duarte, por ndo ter agido no interesse da Companhia, nos Aumentos de Capital;

c. ao art. 170, §3°, da LSA, na qualidade de Presidente do CA da JB Duarte, por ter
aprovado as propostas de verificacdo dos Aumentos de Capital, concluindo por sua
total subscri¢do e integralizacdo, nas RCAs de 10.08.2016 ¢ 07.07.2017; e

d. aoart. 156 da LSA, na qualidade de Diretor Presidente da JB Duarte, ao ter atuado em

conflito de interesses com a Companhia, por ocasido da aquisi¢ao de parte da Fazenda
Sdo Pedro, ocorrida em 30.05.2016;

(ii) Edison Cordaro, na qualidade de Diretor sem denominagdo especifica e Diretor de

Relagdes com Investidores da JB Duarte, por infracao:

a.

ao art. 154, caput, da LSA, por ndo ter agido no interesse da Companhia nas operagoes
de Aumento de Capital;

ao art. 156 da LSA, por ter atuado em conflito de interesses com a Companhia, por
ocasido da celebragdo, em 01.08.2016, de Termo de Reconhecimento de Divida a seu
favor, e da celebragao de contrato de consultoria com a JB Duarte, em 20.12.2016; ¢

ao art. 155, caput, da LSA, por ndo ter servido com lealdade a Companhia, ao ser
remunerado por servicos que ndo foram por ele efetivamente prestados, no valor de
R$ 200.776,11, mediante a subscrigdo de agdes no Segundo Aumento de Capital;

4 Doc. 0858980, fl. 66.
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(iii) Paula Cristina Di Marco Huertas, na qualidade de conselheira de administragdo da

Companhia, por violagao:

a. ao art. 153 da LSA, ao ter deliberado pela verificagdo dos Aumentos de Capital,
respectivamente nas RCAs realizadas em 10.08.2016 e em 07.07.2017, concluindo por
sua total subscri¢do e integralizag¢do, sem verificar se as informagdes de que dispunha
eram suficientes para a tomada de uma decisao refletida; e

b. aoart. 170, § 3°, da LSA, ao ter deliberado pela verificagdo dos Aumentos de Capital,
respectivamente nas RCAs realizadas em 10.08.2016 e em 07.07.2017, concluindo por
sua total subscricao e integralizacdao, em inobservancia aos procedimentos aplicaveis
a subscricao de agdes para realizagdo em bens; e

(iv)  Regiane Cristovao Soares da Cruz, na qualidade de conselheira de administragdo da

Companbhia, por violagao:

a. ao art. 153 da Lei n°® 6.404/1976, ao ter deliberado pela verificagio do Segundo
Aumento de Capital, na RCA realizada em 07.07.2017, concluindo por sua total
subscricdo e integralizacdo, sem verificar se as informagdes de que dispunha eram
suficientes para a tomada de uma decisao refletida; e

b. aoart. 170, § 3°, da LSA, ao ter deliberado pela verificagao do Segundo Aumento de
Capital, na RCA realizada em 07.07.2017, concluindo por sua total subscricdo e
integralizacdo, em inobservancia aos procedimentos aplicaveis a subscricao de a¢des
para realizacdo em bens.

V. RAZOES DE DEFESA

44.  Regularmente citados*®, todos os Acusados apresentaram suas defesas tempestivamente.

Laodse Duarte e Edison Cordaro

45.  Em 03.03.2020, Laodse Duarte e Edison Cordaro apresentaram defesa conjunta*’, na qual
alegaram, inicialmente, que suas condutas nas operagdes de aumento de capital da JB Duarte foram

pautadas pela boa-fé e visando o melhor interesse da Companhia e de seus acionistas.

46.  Além disso, aduziram que “(i) a integralizagcdo de capital foi realizada com créditos e nao
com o bem imovel, o que afastaria a aplicabilidade do procedimento previsto no art. 170 da Lei n°
6.404/1976 e (ii) os créditos detidos por prestadores de servigos sdo legitimos, exigiveis e nunca

foram contestados, razdo pela qual eram aptos a serem utilizados para a integraliza¢do do capital

4 Doc. 0921878.
47 Doc. 0968077.
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social da Companhia”.

47.  Em relagdo ao Crédito CCV, sustentaram, em sintese, que: (i) o negodcio subjacente
consubstanciaria mera promessa de compra e venda, “a qual apenas se aperfeigcoaria com o efetivo
pagamento do preco™*; (ii) a nota promissoria emitida pela Companhia tinha carater pro solvendo, a
implicar que a quitacdo do negdcio se daria apenas com o efetivo pagamento do valor constante do
titulo de crédito; (iii) até a utilizagdo dos créditos pela Contibrasil, o preco estabelecido para a compra
e venda ndo havia sido pago, o que impedia “a convolagdo da ‘promessa de venda e compra’ em
‘venda e compra/propriedade ”*’; (iv) ndo teria havido a transmissdo da propriedade do imdvel para
a Contibrasil; e (v) o ativo foi objeto de avaliagdo por empresa especializada.

48.  Aduziram, ainda, que a formatagdo juridica aprovada pelos acusados e levada a cabo pela
Companhia nao seria irregular ou ilegal, sendo imprecisa a conclusdo da SEP no sentido de que seria
um artificio para escapar ao cumprimento do art. 170, § 3°, da LSA, ndo tendo restado comprovado

qual seria a pretensao dos acusados ao implementar suposto artificio.

49.  Ademais, da operagdo ndo teria resultado nenhum beneficio especifico aos acusados ou as
empresas envolvidas, exceto a propria Companhia, que logrou incorporar um bem imovel ao seu
ativo, pagando prego justo, mas inferior ao valor de mercado para a terra nua, sem necessidade de
descapitalizar-se e com a possibilidade de implementacdo dos projetos de cultivo com grande

potencial de ganhos, dentro de seu objetivo social.

50. Quanto aos créditos oriundos de prestagdo de servicos em favor da Companhia, a defesa
sustentou que todos os créditos utilizados pelos subscritores decorreriam de servigos efetivamente

prestados e estariam pautados em fatos e documentos hébeis a comprovar sua higidez.

51.  Nesse sentido, ressaltaram que “o fato de alguns destes créditos reconhecidos ndo terem sido
expressos em contratos escritos ou, ainda, ndo estarem indicados na escritura¢do contabil da
Companhia, o que ocorreu por falha atribuivel ao contador responsavel a época, ndo retira a sua

certeza e exigibilidade”.

52.  Destacaram que a capitalizacdo das dividas decorrentes das prestagdes de servigos teria
representado significativa vantagem a Companhia, que reduziu seu endividamento sem necessidade

de se descapitalizar ou sofrer as consequéncias que adviriam da execucdo judicial de dividas.

53.  Especificamente quanto aos créditos detidos por Edison Cordaro, a defesa aduziu que esse
“detinha créditos contra a Companhia decorrentes de honorarios pro labore e outros consectarios

devidos em contrapartida do exercicio cumulativo das fungoes de Diretor sem designa¢do especifica

8 Doc. 0968077, fl. 9.
4 Doc. 0968077, f1. 9.
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e Diretor de Relagoes com Investidores, ndo quitados na época propria’.

54.  Ademais, ressaltaram “que a Companhia pretendeu a contrata¢do dos servicos de [Edison
Cordaro] para andlise de projetos de viabilidade de economica e financeira, atividade alheia as
fungoes exercidas por ele na Companhia e que, portanto, justificariam uma remunera¢do extra, mas

tais servigos ndo superaram a fase inicial, dai porque ndo produziram créditos em favor dele”.

55.  Desse modo, para a defesa, ndo hd que se falar em ma-fé ou conflito de interesses com a
Companhia, pois o contrato de prestacdo de servigos de consultoria ndo teria sido “efetivado pelas

partes, consistindo, portanto, em documento sem efeito”.

Paula Huertas e Regiane Cruz

56.  Em 16.03.2020, Paula Huertas ¢ Regiane Cruz apresentaram defesa conjunta®, corroborando
as alegacoes dos demais acusados quanto a higidez dos créditos e a efetiva prestagdo dos servigos.
Pontuaram ser o pagamento pelas novas a¢des em espécie ou créditos condizente com a necessidade

da Companhia de angariar fundos para investimento em suas atividades e reduzir seu endividamento.

57.  Ressaltaram, ademais, que “se os servicos efetivamente prestados ndao haviam sido faturados
até o momento da operagdo de aumento de capital, por obvio, ndo havia mesmo como eles constarem

da contabilidade da sociedade”.

58. Em relacao ao Crédito CCV, sustentaram que o art. 170, §3°, da LSA, ndo era aplicavel, pois
a operagdo nao teria envolvido subscri¢do de agdes com realizagdo em bens, mas com crédito.
Acrescentaram que o crédito estava pautado em documentos habeis a confirmar sua existéncia e que

o negocio subjacente era condizente com o objeto social da Companhia.

59.  Aduziram, ainda, que tinham o direito de se fiar nas informagdes prestadas por terceiros para
a tomada de tais decisdes. Nesse sentido, Paula Huertas afirmou que, dada a sua falta de expertise e
a complexidade do negdcio imobiliario que amparou o Crédito CCV, se consultara, no ambito do
Primeiro Aumento de Capital, “com os administradores da JB Duarte e com seus advogados, os quais

garantiram que a opera¢do se revestia de cardter licito e era plenamente possivel de ser realizada™".

60.  Por sua vez, no que tange ao Segundo Aumento de Capital, as acusadas alegaram que a
regularidade das contribuigdes lastreadas no Crédito CCV estava amparada em parecer juridico
emitido em fevereiro de 2017°2, solicitado em razdo da observacio feita pelos auditores

independentes nas DFs da Companhia relativas ao exercicio encerrado em 31.12.2016.

9 Doc. 0968087.
I Doc. 0968087, fl. 6.
52 Doc. 0968101, fls. 63-64.
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61. No tocante ao Crédito Krakow, a defesa consignou apenas que o referido crédito foi
“adquirid[o] do Banco Rural S/A no dmbito da agdo de execugdo n.° 0380021-02.1996.8.26.0010,
evitando, assim, que a JB Duarte se descapitalizasse ao ser for¢ada a realizar o eventual pagamento,

ou mesmo sofresse as consequéncias da excussdo judicial de bens”.

62.  Por fim, argumentaram que agiram com prudéncia, zelo e diligéncia ao analisarem as
operacdes de aumento de capital em comento, pleiteando a absolvicdo em relagdo as acusagdes de
infragdo ao art. 153 e ao art. 170, § 3°, da LSA.

VI. MANIFESTACAO DA PFE-CVM

63.  Em10.12.2019, a Procuradora Federal Especializada junto a CVM (“PFE”) proferiu parecer>,
manifestando entendimento de que a pega acusatdria esta adequada aos fins a que se destina, restando

cumpridas as exigéncias dos arts. 5° ¢ 6° da ICVM n° 607/2019, entdo vigente.

VII. PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

64. Em 31.03.2021%* e 15.04.2021%, os Acusados apresentaram propostas de celebragio de
Termo de Compromisso (“TC”) nos seguintes termos: (i) Laodse Duarte e Edison Cordaro
propuseram pagar 8 CVM o montante individual de R$ 150.000,00; e (ii) Paula Huertas e Regiane
Cruz propuseram pagar a CVM, respectivamente, os valores de R$ 60.000,00 e de R$ 40.000,00.

65. Ao analisar as propostas, a PFE>® concluiu (i) pela existéncia de 6bice juridico, com base no
art. 11, §5°, inciso II, da Lei n°® 6.385/1976, a celebragao do ajuste com relagdo ao proponente Edison
Cordaro, devido a “auséncia de proposta destinada a reparar o dano individualizado”’; e (ii) pela

inexisténcia de dbice a celebragdo de Termo de Compromisso com os demais proponentes.

66. O Comité de Termo de Compromisso (“CTC”), por sua vez, manifestou-se”’ pela rejei¢io

das propostas>®.

33 Parecer n. 00233/2019/GJU-4/PFE-CVM/PGF/AGU e Despacho n. 00760/2019/PFE-CVM/PFE-CVM/PGF/AGU
(doc. 0900242).

34 Doc. 0969425.

33 Doc. 0976564.

56 Parecer n. 00023/2020/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU (doc. 1001703).

7 Doc. 1093331.

38 Em sua andlise, o CTC considerou: “(i) a gravidade das infracoes em tese cometidas (art. 116, pardgrafo tinico, arts.
153, 154, 155 e 156 da Lei n° 6404/76); (ii) afirma¢do da SEP de que existem operagoes semelhantes as do caso em tela
em fase de investigacdo no ambito da Autarquia, (iii) o historico dos proponentes EDISON CORDARO e LAODSE
DUARTE, que figuram como acusados em outros processos sancionadores instaurados pela CVM por irregularidades
em tese cometidas como Administradores da JB DUARTE, (iv) a manifesta¢do da PFE/CVM de que, em rela¢do ao
proponente EDISON CORDARO, ha obice juridico a celebragdo do ajuste, pela auséncia de proposta destinada a
reparar o dano causado a Companhia; (v) o fato de EDISON CORDARO fer declinado da celebragdo dos Termos de
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67.  Em 08.09.2020, o Colegiado da CVM, por unanimidade, acompanhando o parecer do CTC,

deliberou® por rejeitar as propostas de TC apresentadas.

68.  Em 07.07.2021, Paula Huertas apresentou® nova proposta de TC, na qual propds pagar a
CVM o montante de R$ 100.000,00. Posteriormente, em 23.07.2021, aditou®! a proposta apresentada
para contemplar, além da obrigacdo pecunidria, obrigacdo de nao exercer, por 12 meses, 0 “cargo de

administradora, diretora ou de conselheira fiscal de companhia aberta, de entidade do sistema de

distribui¢do ou de outras entidades que dependam de autoriza¢do ou registro na [CVM]”%.

69. Em 05.10.2021, o Colegiado decidiu®, por unanimidade, rejeitar a proposta de TC
apresentada por Paula Huertas, acatando o Parecer do CTC%.

VIII. DISTRIBUICAO E PAUTA PARA JULGAMENTO

70.  Na Reunido do Colegiado de 08.09.2020%, fui designada Relatora deste processo.

71.  Em 04.07.2023, foi publicada pauta de julgamento no diario eletronico da CVM (conforme
art. 49 da RCVM n° 45/2021)%°,

E o relatdrio.
Rio de Janeiro, 24 de julho de 2023.

Flavia Sant’ Anna Perlingeiro

Diretora Relatora

Compromisso firmados no ambito dos Processos CVM SEI 19957.007486/2018-73 e SEI 19957.007674/2018-00; e (vi)
a declaragdo da area técnica de que, no seu entendimento, as operagoes de aumento de capital aqui analisadas ndo
teriam ocorrido caso ndo ocorresse a participa¢do conjunta de todos os acusados”.

¥ Doc. 1113414,

% Doc. 1300422.

1 Doc. 1310557.

%2 Tdem, fl. 1.

% Doc. 1381625.

% Doc. 1354256.

% Doc. 1093901.

% Doc. 1819031.
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