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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.005025/2021-61
Reg. n° 2.376/21

Acusados: Marcelo de Macedo Soares Silva
Assunto: Proposta de termo de compromisso
Relator: Diretor Alexandre Costa Rangel
Relatorio
1. Trata-se de proposta de termo de compromisso apresentada por Marcelo de Macedo

Soares Silva (“Marcelo de Macedo” ou “Proponente”) no ambito do presente processo

administrativo sancionador (“Processo”), instaurado pela Superintendéncia de Supervisdo de
Investidores Institucionais (“SIN” ou “Area Técnica™).

2. O caso trata de supostas irregularidades cometidas pelo Proponente com relacdo ao PDA
Fundo de Investimento Multimercado e Investimento no Exterior Crédito Privado (“Fundo”).

O Fundo foi administrado pela T.I. DTVM Ltda. (“Administradora™), instituicdo na qual o

Proponente figurou como diretor responsavel pela administracdo de carteiras de valores
mobiliarios?.

3. Em apertada sintese, conforme apurado pela SIN, o Proponente teria ignorado os alertas
do setor juridico e compliance da Administradora e teria se passado pelo gestor do Fundo,
emitindo ordens em seu nome. Nesse contexto, com base em sua analise, a Area Técnica
imputou a Marcelo de Macedo a prética da irregularidade de operacdo fraudulenta, conforme
definida na letra “c” do item II da Instrugio CVM n° 8/1979 e vedada pelo item I,

1Doc. 1287243.

2«1 - E vedada aos administradores e acionistas de companhias abertas, aos intermediarios e aos demais
participantes do mercado de valores mobiliarios, a criacdo de condigdes artificiais de demanda, oferta ou prego de
valores mobiliarios, a manipulagdo de preco, a realizacdo de operacdes fraudulentas e o0 uso de praticas nao
eqlitativas. Il - Para os efeitos desta Instrugdo conceitua-se como: ¢) operagdo fraudulenta no mercado de valores
mobiliarios, aquela em que se utilize ardil ou artificio destinado a induzir ou manter terceiros em erro, com a
finalidade de se obter vantagem ilicita de natureza patrimonial para as partes na operacao, para o intermediario ou
para terceiros;”
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4. Devidamente citado por meio eletrdnico em 26.08.2021%, Marcelo de Macedo ndo
apresentou sua razdo de defesa, muito embora, em atencdo a pedido anteriormente formulado
pelo Proponente?, a CVM tenha concedido a prorrogacdo do prazo para apresentacdo de sua

defesa por 30 (trinta) dias Gteis®.

5. Em 07.03.2023, o Processo foi pautado para julgamento na sessdo de julgamento de
30.05.2023°.
6. Em 05.04.2023, o Proponente apresentou proposta de termo de compromisso,

oferecendo o pagamento do valor de R$ 50.000,00 (cinquenta mil reais), “incrementavel até o

valor de R$72.000,00 (setenta e dois mil reais)” (“Proposta”)’8.

E o relatorio.
Voto
1. Entendo que a Proposta deve ser rejeitada pelo Colegiado.
2. De inicio, € importante ressaltar que a Proposta ndo foi apresentada dentro do prazo

previsto no art. 82, §81° e 2°, da Resolugdo CVM n° 45/2021°. A intempestividade € agravada
pelo fato de que o Proponente sequer apresentou defesa, tendo aguardado a publicacdo da pauta

de julgamento do Processo para apresentar a Proposta.

3. A Resolucdo CVM n° 45/2021 prevé que, excepcionalmente, dado o interesse publico

envolvido, o Colegiado podera aceitar a celebracdo de termo de compromisso mesmo quando

% Doc. 1331467.
4 Doc. 1429822.
5 Doc. 1388779.
® Doc. 1733233
"Doc. 1755703.
8 O proponente protocolou nova verséo da proposta, assinada, em 06.04.2023 (Doc. 1758165).

% “Art. 82. O interessado na celebragio de termo de compromisso pode apresentar proposta escrita 8 CVM, na qual
se comprometa a: | — cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos, se for o caso; e Il — corrigir as
irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos. § 1° O interessado devera manifestar sua intencdo
de celebrar termo de compromisso no prazo para a apresentacdo de defesa. § 2° A proposta completa de termo de
compromisso deve ser encaminhada a GCP em até 30 (trinta) dias apds a apresentagio de defesa.”

Processo Administrativo Sancionador CVM n° 19957.005025/2021-61 — Relatério e Voto — Pagina 2 de 3


http://www.gov.br/cvm

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP 20050-901 — Brasil — Tel: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/2°, 3° e 4° Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/SP — CEP 01333-010 — Brasil — Tel: (11) 2146-2000
SCN Q02 - BI. A — Ed. Corporate Financial Center, S.404/4° Andar, Brasilia/DF — CEP 70712-900 — Brasil — Tel: (61) 3327-2030/2031
Www.gov.br/cvm

a respectiva proposta tenha sido apresentada fora do prazo'®. Contudo, o Proponente n&o
demonstrou ser esse 0 caso da Proposta.

4. Em primeiro lugar, aponto que a Proposta envolve valores incompativeis com o
historico de termos de compromisso celebrados pela CVM e com a gravidade, em tese, das

imputac6es formuladas no Processo.

5. No caso concreto, ainda destaco o fato de que nédo haveria qualquer economia processual
com a eventual aceitagdo da Proposta neste momento avangado do Processo, em que, cOmo

citado, ja houve publicacdo da pauta de julgamento para 0 més que vem.

6. Em linha com precedentes desta casal!, em atencdo ao principio da celeridade
processual, entendo que sequer é cabivel que a Proposta seja remetida ao Comité de Termo de
Compromisso e para analise de legalidade da Procuradoria Federal Especializada.

7. Assim, dada a inexisténcia de conveniéncia e oportunidade na solucdo consensual do
Processo no presente momento, proponho que a Proposta seja rejeitada e, caso o Colegiado
esteja de acordo com 0 meu voto, que o Processo seja encaminhado a GCP para as providéncias

cabiveis.
E como voto.

Rio de Janeiro, 25 de abril de 2023.

Alexandre Costa Rangel

Diretor Relator

10 «Art. 84. Em casos excepcionais, nos quais se entenda que o interesse publico determina a anélise de proposta
de celebracdo de termo de compromisso apresentada fora do prazo a que se refere o art. 82, tais como os de oferta
de indenizacdo integral aos lesados pela conduta objeto do processo e de modificacdo da situacdo de fato existente
guando do término do referido prazo, a analise e negociacéo da proposta pode ser realizada pelo Diretor Relator.”

1 Como, por exemplo, PAS n° 19957.005866/2018-73, Diretora Relatora Flavia Perlingeiro, j. 15.12.2022
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