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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM SEI N° 19957.009683/2019-16
Reg. Col. 1928/20

Acusados: Trader Group Administragdo de Ativos Virtuais EIRELI, TG

Agenciamentos Virtuais Ltda e Wesley Binz Oliveira

Assunto: Oferta publica irregular de valor mobiliario
Diretor Relator: Jodo Accioly
RELATORIO
l. OBJETO
1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador instaurado pela Superintendéncia de

Registro de Valores Mobiliarios em face de Trader Group Administracdo de Ativos Virtuais
EIRELI, TG Agenciamentos Virtuais Ltda. e Wesley Binz Oliveira (quando referidos
conjuntamente, “Acusados” ou “TG”) por oferta de valores mobiliarios sem o devido registro , em
infracdo ao art. 19 da Lei n° 6.385/76 e no art. 2° da Instrucdo CVM n° 400/03, e sem a dispensa
prevista no inciso I, do § 5° do art. 19 da Lei 6.385 e art. 4° da Instrucéo 400.

1. ORIGEM E FATOS

2. Este PAS foi originado a partir das investigagfes conduzidas no &mbito do Processo
CVM 19957.006056/2018-34, instaurado em 20.06.2018 pela Superintendéncia de Protecdo e
Orientagéo aos Investidores (SOI/GOI-2”, e visava apurar o oferecimento de oportunidades de

investimento em ativos digitais pela TD Administracéo de Carteira de Valores Mobiliarios EIRELI


file:///M:/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

o

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-52 e 23-342 Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
Rua Cincinato Braga, 340/22, 32 e 42 Andares, Bela Vista, Sdo Paulo/ SP — CEP: 01333-010 — Brasil - Tel.: (11) 2146-2000
SCN Q.02 - BI. A - Ed. Corporate Financial Center, S.404/42 Andar, Brasilia/DF — CEP: 70712-900 — Brasil -Tel.: (61) 3327-2030/2031
www.cvm.gov.br

(antiga denominac&o da Trader Group). Posteriormente, uma dendncia® e uma consulta? sobre a

operagdo da TG foram juntadas ao Processo, e substanciaram o Termo de Acusagdo® deste PAS.

3. Entre os documentos apresentados pelo consulente, constou o Contrato de Prestacdo de
Servicos de Gestdo de Carteira de Investimentos* da TG. Transcrevo abaixo as clausulas mais

atinentes a acusacao:

Clausula 12: E o objeto do presente contrato, a administracdo/gestdo de carteira de
investimentos, tendo efetivamente o contratante adquirido do CONTRATADO
SEISCENTOS (...) tokens de INVESTIMENTOS da TRADERGROUP, no valor de R$
100,00 (...) cada, perfazendo um total de R$ 60.000,00 (...), cujos recursos sao entregues
ao CONTRATADO, recebendo-os na condicéo de fiel depositario, com o objetivo de (...)

fazer render frutos, gerindo valores entregues, (...).

Clausula 22: Com o recebimento do CONTRATADO da importancia prevista na clausla
12 os rendimentos dos frutos serdo remunerados no prazo de 30 (...) dias, de acordo com
as taxas referenciais contratada de baseada no seguintes perfis abaixo optado pelo
CONTRATANTE/INVESTIDOR, conforme abaixo:

()

Clausla 62: Cada aplicacao realizada pelo INVESTIDOR o dara direito a um TG no valor
do investimento total inicial que tera validade de 6 (...) Meses. Nesse periodo o0 TG rendera

juros fixos mensais de acordo com a faixa de investimento tabela de investimentos.

1 Doc. 0865074.
2 Doc. 0865076.
3 Doc. 0887828.
4 Doc. 0865115.
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A partir da anélise do Contrato de Prestacdo de Servicos referido no paréagrafo anterior,

a GOI-2 emitiu despacho®, em 15.02.2019, sugerindo o encaminhamento do Processo & SRE,

considerando que:

5.

As Clausulas 12, 22 e 62 desse Contrato podem ser consideradas como indicios de oferta de
Initial Coin Offering (ICO), tokens virtuais (‘Token TG Par’) que se comportam como
valores mobiliarios (CIC), que conferem aos investidores direitos de remuneracdo preé-

fixada sobre o capital investido. A oferta via website www.tradergroup.com.br

caracterizaria a captacdo publica de recursos com finalidade de investimento

Ainda foi juntado ao processo termo de uso da plataforma da TG®. Novamente transcrevo

as disposicOes mais relevantes:

Para que a TGINVEST exerca 0s servicos contratados, arbitragem e negociagéo de
criptomoedas devera o USUARIO disponibilizar o TGPAR existente em sua carteira (ja
tendo sido feita a transferéncia dos mesmos da TGEX para a TGINVEST) conforme a
quantia que deseja aportar nos produtos ofertados, apés isso, a TGINVEST iniciara as

operacOes de TRADE, em até 2 (dois) dias Uteis apds a disponibilidade do criptoativo.

Eventuais TGPAR'’s existentes na carteira do USUARIO, mas n&o utilizados nos planos
ofertados pela TGINVEST, ficardo na conta do mesmo para novas utiliza¢cdes nos planos

e produtos ofertados pela TGINVEST em sua plataforma.

Em nenhuma hipétese os TGPAR's existentes na conta do USUARIO ser&o convertidos em

dinheiro pela TGEX, ndo sendo, desta maneira, reembolsaveis. Também, nenhuma

5 Doc. 0864999.
® Doc. 0865045.
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atualizacdo monetéria, juros, dividendos ou qualquer outro rendimento sobre tais
TGPAR's sera auferido, pago, ou, ainda, creditado a favor do USUARIO. Eventuais
performances obtidas nos traders realizados pela TGINVEST séo creditadas na conta do
USUARIO em TGPAR.

Se por qualquer motivo houver indisponibilidade por parte da TGINVEST para a
realizacdo dos servigos ofertados, seréo disponibilizados os TGPAR, sem nenhum 0nus,
juros, multa ou penalidade para a TGINVEST, os quais deverdo ser transferidos para a

conta da TGEX para fins de resgate ou outra opgdo que desejar o Usuario.

6. Assim, caberia a SRE, a partir das informacGes prestadas pela consulente, analisar se (i)
os ativos digitais oferecidos pela Trader Group se enquadrariam na definicdo de valor mobilirio,
nos termos do inciso 1X do artigo 2° da Lei 6.385, na modalidade de CIC; e (ii) se a oferta possuiria

as caracteristicas de captacdo publica de investimento.
Solicitacéo de esclarecimentos pela CVM

7. Em funcdo dos indicios mencionados, em 16.04.19, a SRE enviou o oficio Oficio n°
97/2019/CVM/SRE/GER-3" a TG, solicitando esclarecimentos sobre a oferta de investimentos em

seu site e redes sociais. A TG respondeu®, em 06.05.19, alegando em sintese que:

i)  Wesley realizou consultaa CVM quanto "’necessidade de regulamentagao da operagéo

inicialmente idealizada”, mas nunca recebeu resposta.

i) A TGlInvest era basicamente uma gestora de criptoativos. Sua operacdo consistia na

compra e venda de criptoativos visando lucro para seus clientes.

7 Doc. 0865009.
8 Doc. 0865021.
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iii) Para ter acesso aos servicos o cliente deveria adquirir um utility token denominado
TGPAR.

iv) Os lucros eram creditados aos usuarios em TGPAR, diretamente em suas contas.

v) A operagdo da TGlnvest era realizada apenas em criptoativos, que ndo constituem
valores mobiliarios, motivo pelo qual a competéncia da CVM néo deveria incidir sobre a

operacao.

8. Quanto a consulta formulada por Wesley, mencionada no item “i)” do paragrafo anterior,
a GOI-2 a respondeu, em 26.02.2018, por e-mail®, esclarecendo, entre outras coisas: (i) que n&o
cabe a CVM se manifestar previamente sobre a legalidade de atos societarios ou responder em tese
a guestionamentos genéricos; e (ii) que a depender do contexto econémico de sua emissao, um
token poderia ser considerado valor mobiliario, instruindo o consulente a respeito da posi¢édo da

autarquia sobre criptoativos a época.

Stop Order

9. Em 10.09.2019, o Colegiado da CVM aprovou Deliberacio de Suspenséo da Ofertal?,

por conta dos indicios de que se tratava de oferta publica de valor mobiliario irregular.

*Doc. 0865122.p. 3,4e5
10 Deliberagdo CVM ne 828. Disponivel em:
https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/legislacao/deliberacoes/anexos/0800/deli828.pdf
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I11.  AcUsACAO

10. Segundo a Acusagdo®!, cinco elementos caracterizadores de valor mobiliario, quando
ofertado como CIC, estariam presentes na atuacdo da TG. Listou os requisitos e 0s argumentos

para a tese de que todos foram satisfeitos nos seguintes termos:

a) ha investimento? Sim, conforme consta no website https://www.tradergroup.com.br/,
0s anuncios apontam para o investimento: "Bem-Vindo ao Futuro - Experimente uma
nova opcao de investimento” e "Nosso propdésito: Transformar o investimento em
criptomoedas na alternativa mais rentavel para viabilizar 0s  seus
sonhos.™ (doc. 0865005). No contrato enviado na primeira consulta (doc. 0865115) é
possivel verificar o estabelecido na Clausula 12 : "E objeto do presente contrato, a
administracdo/gestdo de carteira de investimentos, tendo efetivamente o
CONTRATANTE adquirido do CONTRATADO SEISCENTOS (600) tokens de
INVESTIMENTOS da TRADERGROUP, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada,
perfazendo um total de R$ 60.000,00 (SESSENTA MIL REAIS), cujos recursos sdo
entregues ao CONTRATADO, recebendo-os na condicdo de fiel depositario, com o
objetivo de, através de experiéncia do CONTRATADO, fazer render frutos, gerindo os

valores entregues, cuja assinatura do presente instrumento servira de recibo."

b) esse investimento é formalizado por um titulo, ou por um contrato? Sim, por meio do
"Contrato de Prestacdo de Servicos de Gestdo de Carteira de Investimentos”
(doc. 0865115) que formaliza a aquisicéo de 600 (seiscentos) tokens de investimentos da

Trader Group.

c) O investimento € coletivo? Sim, na medida que os contratos foram oferecidos

indistintamente e podiam ser adquirido por varios investidores.

11 Doc. 0887828. p. 7 e 8.
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d) Alguma forma de remuneracéo é oferecida aos investidores? Sim, conforme consta
no contrato (doc. 0865115) em sua Clausula 22 : “"Com o recebimento do CONTRATADO
da importéncia prevista na clausula 12, os rendimentos dos frutos serdo remunerados no
prazo de 30 (trinta) dias, de acordo com as taxas referenciais contratada de baseada no
seguintes perfis abaixo optado pelo CONTRATANTE/INVESTIDOR™" e logo em seguida
existem as seguintes op¢Oes: (i) PERFIL CONSERVADOR: remuneracdo fixa, paga
mensalmente de acordo com a taxa SELIC anual; (ii) PERFIL MODERADO: 50% do
capital aplicado pela taxa IBOVESPA anual e 50% pela taxa SELIC anual, ambos pagos
mensalmente; (iii) PERFIL ARROJADO: remuneracao sera pela taxa IBOVESPA anual,
pago mensalmente; (iv) PERFIL AUTO-RISCO: baseado no resultado dos traders das
criptomoedas, no limite maximo de 40% ao més; e (v) TOKEN TGPAR: remuneracao
baseada no resultado dos trades das criptomoedas, sendo 70% do resultado para o
investidor e 30% para a Trader Group. Os TGPAR garantem, também, distribuicdo do
patriménio liquido anual, ao final de cada exercicio contabil (esse dltimo é o item

marcado no referido contrato).

Além disso, conforme a Clausula 62 : "Cada aplicacdo realizada pelo INVESTIDOR o
daréa direito a um TG no valor do investimento total inicial que tera validade de 6 (seis)
meses. Nesse periodo o TG rendera juros fixos mensais de acordo com a faixa de

investimento tabela de investimentos. [sic]"

e) A remuneracdo oferecida tem origem nos esforcos do empreendedor ou de
terceiros? Sim, a remuneracao oferecida € fruto das operacdes de trade realizadas pela
Trader Group de acordo com a Clausula 12:"E objeto do presente contrato, a
administracdo/gestdo de carteira de investimentos, tendo efetivamente o
CONTRATANTE adquirido do CONTRATADO SEISCENTOS (600) tokens de
INVESTIMENTOS da TRADERGROUP, no valor de R$ 100,00 (cem reais) cada,
perfazendo um total de R$ 60.000,00 (SESSENTA MIL REAIS), cujos recursos sao
entregues ao CONTRATADO, recebendo-os na condi¢do de fiel depositario, com o

objetivo de, através de experiéncia do CONTRATADO, fazer render frutos, gerindo os
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valores entregues, cuja assinatura do presente instrumento servira de recibo.", Clausula
28 "TOKEN TGPAR: remuneracao baseada no resultado dos trades das criptomoedas,
sendo 70% do resultado para o investidor e 30% para a Trader Group. Os TGPAR
garantem, também, distribuicdo do patriménio liquido anual, ao final de cada exercicio
contabil” e Clausula 72 : "A CONTRATADA tem até 2 (dois) dias Uteis para iniciar as
operacdes de Trade com o valor na Conta do INVESTIDOR.

11. Da mesma forma, a Acusacédo sustenta que houve atos de distribui¢do publica claros na
forma de oferecimento da oportunidade de investimento, suficientes para caracterizar oferta
publica de valor mobiliario. Para sustentar estas alegacdes juntou telas do material de divulgacéo
da oportunidade de investimento na pagina na rede mundial de computadores da TG

(www.tradergroup.com.br), além de propagandas em redes sociais. A oferta de investimento

aparecia redigida em portugués e sem distingdo de publico, nestes meios de comunicacao digitais

e massificados.

12. Diante do entendimento de que os elementos caracterizadores de oferta pablica de valores
mobiliarios sem a obtencdo de registro prévio restaram caracterizados, a Acusacdo imputou as

seguintes responsabilidades:

i) Trader Group Administragdo de Ativos Virtuais EIRELI pela realizacdo de
oferta de valores mobiliarios sem a obtencao do registro previsto no art. 19 da Lei 6.385 e
no art. 2° da Instrucdo 400, e sem a dispensa prevista no inciso I, do 8 5° do art. 19 da Lei
6.385 e no art. 4° da Instrucdo 400, o que é considerado infracao grave nos termos do inciso

Il do art. 59 da mesma instrucéo, na condigéo de ofertante;

i) TG Agenciamentos Virtuais Ltda. pela realizacdo de oferta de valores

mobiliarios sem a obtencdo do registro previsto no art. 19 da Lei 6.385 e no art. 2° da
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Instrucdo 400, e sem a dispensa prevista no inciso I, do 8 5° do art. 19 da Lei 6.385 e no
art. 4° da Instrucéo 400, o que é considerado infragcdo grave nos termos do inciso |1 do art.

59 da mesma instrucao, na condicao de ofertante, e

iii) Wesley Binz Oliveira pela realizacdo de oferta de valores mobiliarios sem a
obtencéo do registro previsto no art. 19 da Lei 6.385 e no art. 2° da Instrucédo 400, e sem a
dispensa prevista no inciso I, do § 5° do art. 19 da Lei 6.385 e no art. 4° da Instrugéo 400,
0 que é considerado infragdo grave nos termos do inciso Il do art. 59 da mesma instrucao,
conforme responsabilidade prevista no art. 56-B da Instrucdo 400, na condicdo de
administrador da Trader Group e da TG Agenciamentos e, portanto, responsavel pelo

cumprimento das obrigagdes impostas ao ofertante.
DEFESA
Os Acusados foram citados em 22.01.2020, contudo ndo apresentaram defesa.

DISTRIBUICAO

Em reunido do Colegiado realizada em 24.05.2022%2, fui designado relator deste PAS.

Rio de Janeiro, 11 de abril de 2023.

Joéo Accioly

Diretor Relator

12 Doc. 1510389.
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