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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° 19957.002314/2021-17
Reg. Col. n°® 2396/21

Acusados: Motortec Industria Aeronautica S.A.
Roberto Marino Sangenito

Assunto: Apurar eventuais irregularidades relacionadas a (i) oferta de valores
mobiliarios sem registro ou dispensa pela CVM, em infracéo ao art. 19
da Lei n®6.385/1976, e aos arts. 2° e 4° da Instrugdo CVM n° 400/2003;
e (i) embaraco a fiscalizacdo da CVM, em violagéo ao inciso 111 do art.
1° da Instru¢cdo CVM n° 491/2011 e ao inciso IV do art. 1° do Anexo
64 da Instrucdo CVM n° 607/2019

Relator: Diretor Alexandre Costa Rangel
Voto
l. Introducao
1. Trata-se de Processo? instaurado pela SRE para apurar a eventual responsabilidade

dos Acusados em razdo de (i) oferta publica de valores mobiliarios sem registro prévio
na CVM, em violagio ao art. 19 da Lei n° 6.385/1976 e ao art. 2° da Instru¢io CVM n°
400/2003%; e sem a dispensa prevista no inciso | do § 5°* do art. 19 da Lei n° 6.385/1976
e no art. 4° da Instrugdo CVM n° 400/2003°; (ii) embaraco 4 fiscalizagdo da CVM, em

1 Os termos iniciados em letra maitscula utilizados neste voto, que nao estiverem aqui definidos, tém o
significado que lhes foi atribuido no relatorio (“Relatorio™).

2 «Art. 19 - Nenhuma emissio publica de valores mobiliarios sera distribuida no mercado sem prévio
registro na Comisséo.”

3 «Art. 2° - Toda oferta pudblica de distribuicdo de valores mobiliarios nos mercados primério e secundario,
no territério brasileiro, dirigida a pessoas naturais, juridicas, fundo ou universalidade de direitos, residentes,
domiciliados ou constituidos no Brasil, devera ser submetida previamente a registro na Comissédo de
Valores Mobiliarios — CVM, nos termos desta Instrugdo.”

4«8 5° - Compete a Comisséo expedir normas para a execucdo do disposto neste artigo, podendo: | - definir
outras situacdes que configurem emissdo publica, para fins de registro, assim como 0s casos em que  este
podera ser dispensado, tendo em vista o interesse do publico investidor; (...)”

S “Art. 4° - Considerando as caracteristicas da oferta publica de distribuicéo de valores mobiliarios, a CVM
podera, a seu critério e sempre observados o interesse publico, a adequada informacédo e a prote¢do ao
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violagio ao inciso 111 do art. 1° da Instrugdo CVM n° 491/2011°, combinado com o inciso
IV do art. 1° do Anexo 64 da Instrucdo CVM n° 607/2019’, vigentes a época dos fatos.
2. Segundo a Area Técnica, os documentos e informagcdes coletados, no dmbito do
Processo Originario® e do Processo, seriam suficientes para comprovar que os Acusados
efetivamente ofertaram valores mobiliarios ao publico, notadamente acdes de emissdo da
Motortec, de forma irregular, por meio do site da Companhia.

3. Dessa forma, a SRE lavrou a Acusacgio®, propondo a responsabilizacdo dos
Acusados por (i) terem realizado oferta publica de valores mobiliarios, sem registro
prévio na CVM ou sua dispensa; e (ii) embaraco a fiscalizacdo, tendo em vista que nao
responderam aos oficios encaminhados pela Autarquia®®.

1. Mérito

4. Em beneficio da objetividade, antecipo minha posi¢do no sentido de que nédo
assiste razdo a Area Técnica com relacdo as imputacdes de oferta puablica irregular e
embaraco a fiscalizacao, formuladas em face dos Acusados.

5. Mesmo diante de forte indicio de irregularidade, é necesséario que haja um

investidor, dispensar o registro ou alguns dos requisitos, inclusive divulgactes, prazos e procedimentos
previstos nesta Instrugdo.”

6 «Art. 1° - Consideram-se infracéo grave, ensejando a aplicacdo das penalidades previstas nos incisos Il a
VIl do art. 11 da Lei no 6.385, de 7 de dezembro de 1976, as seguintes hipoteses: (...) 11l — embaraco a
fiscalizagdo da CVM.”

T“Art, 1° - Consideram-se infracdo grave, ensejando a aplicacdo das penalidades previstas nos incisos Il a
VIl doart. 11 da Lei no 6.385, de 1976, as seguintes hipoteses: (...) IV —embaraco a fiscalizagdo da CVM.”

8 Conforme detalhado no Relatdrio, tal processo foi instaurado em razdo de reclamagdo a CVM formulada
por investidor em relagdo a Companhia em 27.06.2019 (Doc. SEI 0807470).

® Doc. SEI 1220135.

10 Conforme narrado na Acusacgdo: “Com o objetivo de obter uma explicacdo para a oferta em andamento,
a GER-3 iniciou suas a¢aes investigativas com o envio do Oficio no 277/2020/CVM/SRE/GER-3 (1082425),
em 24/08/2020, em que foram demandadas da Motortec documentagdo de suporte e outras informagaes
sobre a oferta, tais como: Modelo dos contratos de investimento utilizados; rela¢do e dados pessoais de
todos os investidores; detalhes de como os investidores foram procurados pelo emissor, bem como informar
a data de inicio, encerramento e total da oferta. Uma vez que o oficio ndo foi respondido, foi enviado aos
investigados um segundo Oficio (Oficio no 305/2020/CVM/SRE/GER-3 doc. 1111974), em 06/10/2020,
para o mesmo endere¢o eletranico (diretoria@grupomotortec.com.br), sendo este o endere¢o que consta
tanto na pdgina na internet em que a oferta irregular de a¢ées, quanto o que foi utilizado para entrar em
contato com o denunciante. Todavia, novamente ngo obtivemos qualquer resposta. Outras tentativas foram
feitas (1193976, 1193983, 1193988) por meio de envio de Oficios pelos Correios via AR para os endere¢os
constantes nos cadastros da RFB dos ofertantes (1041176, 1041178). Mais uma vez nao houve qualquer
resposta dos mesmos.”
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tratamento cauteloso no que tange a reunido de um conjunto probatdrio que possa ser
considerado apto a servir de fundamento para formulagdo de determinada acusacdo no
contexto de um processo administrativo sancionador perante a CVM. Embora o conjunto
probatorio possa ser formado por uma pluralidade de indicios, é importante que tais
elementos sejam sélidos, convergentes e inequivocos no sentido de demonstrar, além de
qualquer davida razoavel, a procedéncia dos fatos apurados, a autoria e a materialidade
da irregularidade porventura identificada.

6. As repercussdes geradas na esfera privada dos envolvidos!! em tais acusacdes nio
sdo triviais. A formacdo da conviccdo do julgador esta condicionada a robustez do
conjunto probatorio colhido pela Area Técnica, a quem incumbe o dnus de demonstrar a
materialidade e a autoria das infracdes. Nesse sentido, a prova atua, a um sé tempo, como
importante instrumento de limitacdo e legitimagdo do exercicio do poder regulatério
sancionador da CVM.

7. Feitas essas breves consideragdes iniciais, entendo que a SRE, no caso concreto,
ndo se desincumbiu do dever de colher um conjunto probatério suficiente para suportar a
instauracao deste Processo em face dos Acusados.

8. E o que explico a seguir mais detalhadamente.
Oferta publica de valores mobiliarios

9. Foi imputada aos Acusados infracdo ao art. 19 da Lei n° 6.385/1976 e aos arts. 2°
e 4° da Instrucdo CVM n° 400/2003, tendo em vista que supostamente a Companhia teria
ofertado publicamente a¢des de sua emissdo, por meio de uma espécie de propaganda ou
comunicagéo veiculada em seu site®2,

10. O art. 2° da Instrucdo CVM n° 400/2003 determina que toda oferta publica de

11 Conforme tive a oportunidade de me manifestar no Processo Administrativo Sancionador n® 05/2014 do
Relator ex-diretor Henrique Machado, julgado em 15.06.2021: “O standard da prova em processos
administrativos sancionadores no ambito da CVM deve ser alto e bastante preciso, principalmente, em
virtude dos valores e bens juridicos cuja protecao integra o mandato legal da Autarquia. Cuida-se, em
Ultima analise, da protecéo da higidez do mercado de valores mobiliarios, da poupanca popular, de um
regime informacional transparente, da confianca e seguranca juridica que tal mercado deve inspirar na
economia como um todo.”

12 A Area Técnica narra que a SMI/GME e a SRE/GER-3 verificaram, em dois momentos distintos, que o
site da Motortec continuava ativo com a divulgacdo da oferta, permanecendo dessa forma quando da
finalizacdo da Acusacdo (Doc. SEI 1190492).
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valores mobiliarios seja registrada na Autarquia ou conte com a dispensa de registro pela
CVM, nos termos do art. 4° da mesma Instrugdo. Tal registro é um dos principais recursos
de protecdo ao publico investidor, uma vez que (i) impede o desenvolvimento de
mercados paralelos, considerando que, em regra, a emissdo de todo valor mobiliario
ofertado publicamente integra a esfera de competéncia regulatoria da Autarquia — assim
como o seu emissor; e (ii) assegura 0 acesso equitativo as informac6es disponibilizadas
ao mercado, tornando mais robusto o processo decisorio dos investidores com relacdo a
oportunidade de investimento.

11. A despeito das discussdes envolvendo a distingdo entre oferta publica e privada®?,
a lei e a regulamentacdo definiram balizas ndo exaustivas!* para evidenciar o carater
publico da oferta. Para tanto, temos, notadamente, a conjungéo dos elementos (i) objetivo,
refletido nos atos em si que tenham sido praticados no contexto de distribui¢des publicas;
e (i) subjetivo, consistente na destinacdo da oferta a um grupo indeterminado de pessoas.

12.  Para demonstrar a suposta existéncia de uma oferta publica, a SRE se

13 “O tema encontra-se disciplinado no artigo 19 da Lei n° 6.385/1976 bem como no art. 3° da Instrugdo
CVM n° 400, de 2003, que ndo trazem uma definicdo precisa de oferta publica, mas apenas indicam alguns
elementos que podem revelar o seu carater publico. Estes se desdobram em objetivos, relacionados aos
meios empregados na distribuigdo dos valores mobiliérios, e subjetivos, que, por sua vez, se referem aos
ofertantes e aos destinatéarios da oferta. A doutrina, contudo, critica as “confusées terminoldgicas” e “a
redagdo obscura” do dispositivo legal, que ndo fornece bases seguras para conceituar nem a oferta
privada nem a publica. Também adverte para o perigo de uma interpretacéo literal da norma que levaria
a absurdos juridicos. Destaca ainda que os meios de distribui¢do publica descritos na regulamentacédo
vigente sdo meramente exemplificativos, pois que quaisquer outros meios de apelo a poupanca popular,
utilizados com o objetivo de fazer chegar valores mobiliarios junto ao publico, também podem caracterizar
a ocorréncia de oferta piblica. Dai a se ressaltar a necessidade de levar em consideragdo, na analise do
caso concreto, os “objetivos essenciais da lei” e “todas as circunstancias faticas envolvidas”. De outra
parte, o § 1° do art. 3° da Instru¢cdo CVM n° 400, de 2003, reconhece o carater privado da oferta dirigida
a um grupo determinado de investidores que “tenham prévia rela¢do comercial, crediticia, societaria ou
trabalhista, estreita e habitual, com a emissora”. No entanto, a interpretacdo do que seja uma relagéo
“estreita e habitual ” ndo é tranquila. Se, de um lado, é relativamente pacifica a natureza privada da oferta
destinada apenas aos acionistas da companhia, realizada no &mbito de aumento de capital por subscricéo
particular de agdes, de outro, ja se considerou publica a oferta formulada por institui¢do financeira a seus
clientes, tendo em vista o carater massificado e, portanto, pouco estreito dessa relacdo comercial. Tudo
isso, enfim, torna mais complexa e também mais incerta a tarefa de qualificar determinada oferta de
valores mobiliarios como publica ou privada.” (Processo Administrativo CVM n° 19957.003689/2017-18,
Diretor Relator Pablo Renteria, julgado em 30.10.2018).

14 Com fundamento em Nelson Eizirik, o entdo Diretor Pablo Renteria ressaltou a necessidade de avaliar as
particularidades de cada caso afim de aferir o carater piblico da oferta: “Dai a se ressaltar a necessidade
de levar em consideracdo, na analise do caso concreto, os “objetivos essenciais da lei” e “todas as
circunstancias faticas envolvidas.” (Processo Administrativo CVM n° 19957.003689/2017-18, Diretor
Relator Pablo Renteria, julgado em 30.10.2018).
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fundamentou, exclusivamente, na seguinte mensagem exibida no site da Motortec®®:

“Com o retorno dos investimentos estrangeiros ao mercado brasileiro de ag¢oes,
devido valorizacao do ddlar, que contribui para que a entrada de recursos
estrangeiros no pais fizesse com que a bolsa voltasse ao azul. Esses investidores
compraram cerca de R$ 8,2 bilhoes em papéis de empresas nacionais, trazendo
assim de volta a seguranca e rentabilidade das quais os investidores necessitavam.
Em vista, deste crescimento no mercado de agéges, diversas empresas voltaram a

crer na compra e venda de a¢ées no pais. Atuando no mercado a mais de 40 anos a

Motortec, atualmente encontra-se com suas agées disponiveis para negociacdo no

mercado de acoes de balcgo. Os acionistas interessados em negociar, entre em

contato conosco. ” [sic] (sem grifos e destaques no original)

13.  Da referida mensagem, a primeira constatacao € a de que consta expressamente a
informacao de que as acBes de emissao da Motortec poderiam ser negociadas em mercado
de balcdo — em que pese se tratasse de companhia cujo registro perante a CVM havia sido
cancelado, em 2016, e que havia sido decretada falida. Os “acionistas interessados em
negociar” deveriam entrar em contato com a Companhia para tanto.

14, As mencOes genéricas a “investidores” atuantes no “mercado de agdes” e¢ na
“bolsa” e a referéncia especifica quanto a acdes da Companhia “disponiveis para
negociacdo” no “mercado de balcdo” ndo guardavam, portanto, qualquer relacdo com o
real contexto fatico da companhia emissora. Trata-se de forte indicio de irregularidade ou
mesmo de “tentativa de fraude”, o que ja havia sido inclusive aventado pela GOI-2 e
corroborado pelas apurages preliminares feitas pela SMI, como detalhado no Relatério.
15.  Com efeito, tal como referido pela SMI, cuidava-se, ja a época, de massa falida,
como refletido no formulario SERPRO. Esse fato também pode ser confirmado em
consulta a dados publicos que evidenciam que a faléncia foi decretada em 19.03.2018 —
portanto, bem antes do recebimento dos documentos supostamente enviados pela

Companhia, em junho de 2019, para E.S., sogro do autor da Reclamacéo feita a CVM.

15 Doc. SEI 1221989 (fls. 20-23).
16 https://www.jusbrasil.com.br/diarios/250781426/djrj-v-editais-e-demais-publicacoes-09-07-2019-pg-8
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16.  Por sua vez, GOI-2 e SMI também apontaram inconsisténcias em varios de tais
documentos, as quais podem sugerir, eventualmente, falsidade ideoldgica no uso de
timbre do SOMA, diante da evidente constatacdo de que a Companhia (i) ndo tinha
registro de companhia aberta perante a CVM; (ii) ndo possuia aces de sua emissdo
admitidas a negociacdo no mercado de balcdo; (iii) tampouco poderia ter distribuido
“ganhos advindos de dividendos e bonifica¢des sobre agdes”, nem aprovado “a abertura
do capital da empresa e reintegracdo (...) junto ao mercado de agdes”, como
supostamente deliberado em AGE e alegadamente informado pela Motortec.

17. Como relatado, em e-mail recebido pelo sogro do referido reclamante em
26.06.2019Y, alguns documentos foram anexados para cientifica-lo acerca da (i)
realizacdo de uma assembleia da Companhia, na qual teria sido deliberada a reabertura
do seu capital; (ii) quantidade de acdes e dividendos que seriam a ele atribuiveis; e (iii)
possibilidade de negociar suas acfes — fatos esses que ndo foram em qualquer momento
objeto de investigacdo ou andlise pela SRE.

18.  De qualquer forma, no &mbito deste Processo, ndo é possivel concluir se
efetivamente se tratava de fraude e golpe, que poderia até mesmo ter sido perpetrado por
terceiros, utilizando-se indevidamente do nome da Companhia, de seu administrador e de
seus dados, inclusive para fins de registro e criacdo do dominio do site. E fato que tais
irregularidades ndo séo objeto da Acusacdo, mas os referidos indicios sdo relevantes na
compreensdo do contexto de que se trata, pois reforcam as diversas duvidas que
remanescem neste caso.

19.  Asegunda constatagdo, também importante sobre a mensagem contida no referido
site, reside no fato de que o texto foi muito mal escrito. E uma das véarias consequéncias
geradas a partir das graves questbes gramaticais verificadas — as quais, naturalmente,
prejudicam a compreensdo correta do que se pretendeu transmitir — consiste na
interpretacdo possivel de que os destinatarios da mensagem seriam, apenas, eventuais
outros acionistas da Companhia a época, mais precisamente aqueles que desejassem
negociar acdes de sua titularidade — o que, de todo modo, néo faria sentido, por se tratar

de uma massa falida. Note-se que os termos utilizados no site foram “acionistas” e

17 Doc. SEI 1221988.
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“negociar”, o que poderia, em tese, sugerir que se tratava de mensagem dirigida a um
grupo restrito de pessoas, a saber, aquelas que, naquele momento, ja ostentassem a
condigdo subjetiva de acionistas da Motortec. Porém, claramente ndo se tratava de
mensagem relativa a aumento de capital por subscricao particular de acdes nem a meras
negociagdes privadas a serem realizadas entre acionistas, mas de referéncia expressa a
negociagdo em mercado de balcéo.

20.  Quanto a eventual oferta publica de acles, cabe esclarecer que, enquanto a
emissdo e oferta pressupdem a divulgacdo de uma oportunidade de investimento e
aquisicdo do valor mobiliario objeto da emisséo e da oferta, a negociacdo possui maior
amplitude. A negociacdo pode designar tanto operac@es de aquisicao quanto de alienacao,
podendo se tratar de ofertas primarias, com captacdo de recursos pelo emissor; ou
secundarias, em que sdo acionistas que alienam as a¢des ofertadas.

21.  N&o obstante tais consideracdes, entendo que ndo ha no referido anuncio,
tampouco nos demais documentos juntados aos autos, elementos capazes de comprovar
que a operacdo divulgada no site (anunciado como sendo da Companhia) se tratava de
uma oportunidade de compra de acGes de emissdo da Motortec pelo publico em geral,
ainda que restrito — elemento indispensavel a caracterizacdo de uma oferta publica.

22.  Em sentido contrério, pela literalidade do que se pode compreender do anincio
juntado aos autos, a informacéo prestada pela Companhia aos seus acionistas, caso ndo
se tratasse de golpe, poderia ser também interpretada no sentido de que a Motortec estava
se oferecendo para auxiliar ou intermediar — ndo se sabe ao certo — 0s acionistas que
porventura estivessem interessados em negociar suas agdes. N&o ha clareza sequer sobre
guem seriam os acionistas que poderiam alienar ou adquirir as agdes.

23.  Como dito, ainda que tal circunstancia seja questionavel sob diversos outros
prismas*®, o caso ndo se amolda ao tipo oferta publica de valores mobiliarios.

24. Dessa forma, entendo que ndo h& suporte fatico-probatdrio para autorizar a

condenacéo dos Acusados pela realizacdo especifica de uma oferta publica irregular de

18 N&o analisarei o mérito sobre se houve ou néo irregularidade envolvendo a informacdo prestada pela
Motortec de que (i) as a¢des da Companhia estavam sendo negociadas em mercado de balcdo; e (ii) a
Companhia poderia auxiliar ou intermediar de alguma forma a negociacdo de a¢des pelos acionistas, tendo
em vista que tais fatos ndo foram objeto de investigacdo ou de acusacdo pela SRE.
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acOes, ndo vislumbrando, no caso concreto, pelo que consta dos autos, infragdo ao art. 19
da Lei n° 6.385/1976 e aos arts. 2° e 4° da Instrugdo CVM n° 400/2003.

Embaraco a fiscalizagdo

25.  Conforme narrado pela Area Técnica, a auséncia de resposta dos Acusados as
solicitacfes da Autarquia teria prejudicado e tornado inconclusiva a aferi¢do da extensédo
da suposta oferta publica de valores mobiliarios. Dessa forma, a SRE propds a
responsabilizacdo de Roberto Sangenito e Motortec por embarago a fiscalizacdo, nos
termos do art. 1°, inciso 111, da Instrugdo CVM n° 491/2011 c/c art. 1°, IV do Anexo 64
da Instrucdo CVM n° 607/2019.

26.  Em linha com a jurisprudéncia da CVM, a infracdo de embaraco a fiscalizacédo
demanda a verificacdo de dois elementos indispensaveis, quais sejam, (i) a pratica de uma
atividade fiscalizatoria por parte da CVM; e (ii) o dolo de frustrar ou dificultar a
investigacao, por intermédio de uma conduta comissiva ou omissiva®®.

217. Indubitavelmente, a CVM exerceu sua competéncia fiscalizatéria in casu,
instando os Acusados a apresentarem esclarecimentos e documentos relacionados a
suposta oferta publica de valores mobiliarios, por meio do envio dos Oficios. Fica
demonstrada, assim, a efetiva pratica da atividade fiscalizatoria por parte da SRE.

28.  Entretanto, a meu ver, os autos carecem de elementos que comprovem o dolo dos
Acusados em obstruir a investigacdo da Autarquia. A Area Técnica limitou-se a arguir
que a auséncia de resposta dos Acusados néo teria permitido a conclusdo de qual teria
sido o quantitativo de acdes vendidas no ambito da alegada oferta. Tampouco qual teria
sido o valor captado e o intervalo temporal no qual as operagdes relacionadas a oferta
teriam sido efetuadas. Assim, concluiu que os pedidos “foram deliberadamente

ignorados, o que configura embaraco a atuacéo desta Autarquia ”.

19 Alguns exemplos: (i) PAS CVM SP2010/0186, Diretora Relatora Luciana Dias, julgado em 27.01.2015;
(i) PAS CVM n° 03/2013, Diretor Relator Roberto Tadeu, julgado em 05.05.2015; (iii) PAS CVM n°
02/2013, Diretor Relator Gustavo Gonzalez, julgado em 22.01.2019; (iv) PAS CVM n° 03/2011, Diretor
Relator Carlos Rebello, julgado em 02.07.2019; (v) PAS CVM 09/2014, Diretor Relator Carlos Rebello,
julgado em 24.09.2019; (vi) PAS CVM n° 05/2015, Diretora Relatora Flavia Perlingeiro, julgado em
09.11.2021.
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29.  E importante lembrar que o art. 2° da Lei n° 13.874/2019%° define a boa-fé como
principio estrutural de toda e qualquer relacéo entre particular e Estado, de sorte que essa
premissa s6 pode ser afastada mediante elementos probatorios robustos em contrério.
30.  Nesse sentido, ainda que os Acusados ndo tenham se manifestado a respeito dos
Oficios enviados, que solicitavam informacGes acerca da suposta oferta publica, sua
revelia ndo importa em qualquer confissdo quanto aos fatos, nem torna incontroversas as
alegacdes da Acusacéo.

31.  Cabe frisar que o dolo e a ma-fé ndo podem ser presumidos. Para que haja a
comprovacao do dolo, ainda que com base em uma conduta omissiva, € indispensavel que
sejam reunidos elementos minimamente concretos nesse sentido, que permitam
efetivamente concluir que os Acusados adotaram postura no sentido de frustrar as
investigacOes da Autarquia.

32.  No presente caso, a Area Técnica pressupds que a simples auséncia de resposta
dos Acusados as indagac@es preliminares feitas pela Autarquia, quando da instauracéo do
processo de investigacdo, seria suficiente para justificar a imputacdo aos Acusados de
oferta irregular e, inclusive, embaraco a fiscalizacao.

33.  Dessa forma, entendo que ndo ha evidéncias nos autos de que a conduta dos
Acusados preenche os elementos necessarios ao tipo administrativo de embarago a
fiscalizacdo, de modo que o ndo atendimento aos Oficios encaminhados pela CVM nao
constitui, por si so, o ilicito sob anélise.

III.  Concluséo

34.  Ante o exposto, voto pelas absolvi¢Ges de Motortec IndUstria Aeronautica S.A. e
Roberto Marino Sangenito das acusacGes de (i) oferta publica de valores mobiliarios,
infracdo ao art. 19 da Lei n®6.385/1976 c/c os arts. 2° e 4° da Instru¢gdo CVM n° 400/2003;
e (ii) embarago a fiscalizacdo, infracdo ao art. 1°, inciso Ill, da Instrucdo CVM n°
491/2011 c/c art. 1°, inciso 1V, do Anexo 64 da Instrucdo CVM n° 607/2019.

20 «Art, 2° Sdo principios que norteiam o disposto nesta Lei: 1l - a boa-fé do particular perante o poder
publico;”
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35.  Por fim, proponho que o resultado deste julgamento seja comunicado aoc MPF/RJ,
em complemento ao Oficio n® 220/2021/CVM/SGE?, para as providéncias que o parquet
considerar cabiveis.
E como voto.

Rio de Janeiro, 22 de fevereiro de 2022.

Alexandre Costa Rangel

Diretor Relator

21 Docs. SEI 1273972 e 1276210.
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