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SUMARIO

PROPONENTE:
ANTONIO CARLOS TOCCHETTO NAPP.

ACUSACAO:

Divulgacao intempestiva de Fato Relevante, diante do vazamento de
informacdes em matéria jornalistica, em 29.06.2020, a qual
mencionava contratacao de assessores financeiros para realizacao
de potencial oferta publica de distribuicao de acdes de emissao de
Companhia aberta, e apds a identificacao de oscilacdes atipicas dos
negdécios com acoes de emissao da Companhia, na mesma data, em

infracdo, em tese, ao art. 157, §42, da Lei n2 6.404/1976!1! c/c os art.
32 e 62, paragrafo Unico, da Instrucdo CVM n¢ 358/2002L21,

PROPOSTA:

Pagar a CVM, em parcela Unica, o valor de R$ 340.000,00 (trezentos
e quarenta mil reais).

PARECER DA PFE/CVM:
SEM OBICE

PARECER DO COMITE:
ACEITACAO

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.006426/2020-58
PARECER TECNICO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por ANTONIO
CARLOS TOCCHETTO NAPP (doravante denominado “ANTONIO NAPP”), na
qualidade de Diretor de Relacdes com Investidores (doravante denominado “DRI”)
de DIMED S.A. Distribuidora de Medicamentos (doravante denominada



“Companhia” ou “DIMED"”), por nao ter divulgado tempestivamente Fato Relevante
(“FR"), no ambito do Processo Administrativo Sancionador (“PAS"), instaurado pela
Superintendéncia de Relacdbes com Empresas (“SEP”), no qual nao ha outros
acusados.

DA ORIGEMI3!

2. O processo teve origem!! na anélise de suposta divulgacéo intempestiva de FR,
diante de indicios de perda do controle da informacao e de negociacdes atipicas
com valores mobilidrios de emissao da DIMED, em 29.06.2020.

DOS FATOS

3. Em 29.06.2020, as 7h20min, foi publicada matéria em veiculo da imprensa
digital noticiando que a DIMED estaria preparando “follow-on” de R$ 700 milhdes a
R$ 800 milhdes, razao pela qual, no mesmo dia, a SEP enviou oficio ao DRI da
Companhia para que se manifestasse sobre a referida noticia e os motivos pelos
quais entendeu que o assunto nao caracterizava FR, nos termos da Instrucao CVM
n2 358/2002 (“ICVM 358”").

4. Nessa mesma data, a B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3"”) enviou oficio a
Companhia, questionando se haveria algum fato de seu conhecimento a justificar
as oscilacdes registradas com as acdes de emissao da Companhia, que operavam
em alta de 9,29% (acdes ordinarias - “ON") e de 12,98% (acdes preferenciais -
“PN").

5. Apdés o encerramento do pregao de 29.06.2020, DIMED divulgou FR
comunicando que havia engajado trés bancos “para assessorar potencial operacdo
para a captacao de recursos, inclusive por meio da realizacao de oferta publica de
distribuicdo de acbes ordinarias (...) de emissdo da Companhia, com esforcos
restritos de colocacao”.

6. Ainda na data de 29.06.2020, a Companhia divulgou Comunicado ao Mercado,
em resposta a CVM e, em 30.06.2020, Comunicado ao Mercado, em resposta a B3,
informando a realizacdao de estudos e trabalhos preparatérios para potencial
captacao de recursos por meio da oferta publica referida no FR, a qual seria a
Unica justificativa conhecida para as oscilacdes registradas.

7. Em 10.07.2020, DIMED divulgou novo FR informando a aprovacao da referida
operacao pelo Conselho de Administracao.

8. Em 31.07.2020, em resposta aos esclarecimentos adicionais, solicitados pela
SEP, referentes a operacao e as medidas adotadas pela Companhia em relacao ao
vazamento de informacdes e oscilacdes atipicas dos negdcios com acdes de
emissao da Companhia, DIMED prestou os seguintes e principais esclarecimentos:

Da cronologia dos fatos do dia 29.06.2020

8.1. o DRI tomou conhecimento da matéria publicada referente ao “follow-on”,
aproximadamente, as 8:00h do dia 29.06.2020. Imediatamente apds, contatou
seus assessores para definicdo das providéncias adequadas para a situacao,
decidindo por antecipar a divulgacao do FR sobre as intencées da Companhia
de realizar uma potencial oferta publica de acdes de sua emissao e informar
a0s acionistas e ao mercado em geral sobre o “engajamento” dos assessores
financeiros;

8.2. em sequéncia, o Conselho de Administracao da Companhia aprovou a



formalizacao do inicio dos trabalhos preparatérios da oferta e autorizou que a
administracao da Companhia adotasse as medidas necessarias para a
consecucao dos trabalhos relacionados a potencial oferta;

8.3. o DRI solicitou que as instituicdes financeiras “engajadas” na operacao da
potencial oferta aprovassem a divulgacao, por meio de FR, de seus respectivos
“engajamentos”, a qual foi aprovada, pelas instituicbes financeiras
participantes, no periodo da tarde;

8.4. as 19h36min, a Companhia divulgou FR e, as 19h43min, Comunicado ao
Mercado, reforcando o teor do FR e indicando que estavam sendo iniciados
trabalhos preparatérios para a potencial oferta;

Do acompanhamento dos negdcios com acoes de emissdo da Companhia e do
eventual vazamento de informacdes

8.5. a DIMED nao tinha um plano formal para identificar a perda do controle de
informacao; nao obstante realizava o monitoramento das movimentacoes
diarias de suas acdes, assim como de noticias relacionadas a Companhia, nao
havendo conhecimento prévio sobre a noticia publicada;

8.6. a drea de Relacbes com Investidores estava em processo de
fortalecimento e aprimoramento. A Companhia era listada no segmento
tradicional da B3 desde 1970 e, “até antes da realizacdo da Oferta, a base
acionaria da Companhia era composta por um numero consideravelmente
inferior de acionistas, com uma baixa liquidez diaria de negociacdo”;

8.7. o DRI tomou conhecimento sobre a oscilacao atipica das acdes de
emissao da Companhia aproximadamente as 17h30min, do dia 29.06.2021, e,
neste momento, as providéncias para divulgacao de FR e Comunicados ao
Mercado ja estavam em curso para esclarecer que, além da potencial oferta
divulgada no FR, nao havia qualquer outro fato ou ato relevante, da DIMED,
gue justificasse as movimentacdes atipicas registradas com relacdo as acoes
ON e PN de sua emissao negociadas na B3;

8.8. o DRI, assim como os membros da diretoria e gerentes executivos da
DIMED, tinham conhecimento das regras do periodo de siléncio a que estavam
sujeitos e, cientes de seus deveres e responsabilidades, nao prestaram
qualquer informacao a veiculos de midia sobre a potencial oferta;

Do atendimento aos requisitos da ICVM 358, em relacdo a matéria

8.9 a Companhia preparava uma possivel captacao de recursos desde marco
de 2020. No entanto, as condicbes desfavoraveis impostas pela pandemia
decorrente da COVID-19 alteraram o planejamento, e os trabalhos
preparatérios para uma potencial oferta publica foram retomados em junho
de 2020;

8.10. em 10.06.2020, a Companhia recebeu de seus assessores memorando
referente as regras relativas ao periodo de siléncio anterior a realizacao de
oferta publica, as quais foram, no entendimento do DRI, devidamente
divulgadas, com contratos de confidencialidade assinados pelos diretores e
gerentes executivos da Companhia envolvidos na operacao;

8.11. o acordo de acionistas firmado em setembro de 2019, vigente até a
conclusao da oferta, continha previsao de que a alienacao privada das acdes
vinculadas ao acordo deveria ser previamente aprovada, por escrito, pelos
representantes dos acionistas controladores no Conselho de Administracao da
DIMED. Dessa forma, no que tange a parcela secundaria da potencial oferta
publica, sua realizacao dependeria de uma aprovacao formal;



8.12. a data de divulgacao do FR estava prevista para 30.06.2020, mesma
data em que ocorreria a reuniao do Conselho de Administracao. No entanto,
“o DRI e a administracdo da Companhia foram surpreendidos ao tomarem
conhecimento da divulgacdo antecipada da potencial oferta por meio da
Noticia” e, diante de tal situacao, apds consultar seus assessores juridicos e
financeiros, “o DRI imediatamente tomou a decisao de antecipar a divulgacao
do Fato Relevante da Potencial Oferta para que ocorresse no proprio dia 29 de
julho de 2020”, no intuito de tornarem publicas as intencdes da Companhia de
iniciar uma potencial oferta publica de acdes de sua emissao e informar aos
acionistas e ao mercado em geral sobre o “engajamento” dos assessores
financeiros; e

8.13. em 29.06.2020, a realizacao de oferta publica de acdes ainda nao era
um fato relevante que poderia ser considerado consumado, vez que se tratava
tao somente de estudos e trabalhos preparatérios para a sua efetiva
realizacao. Nao obstante, apds a divulgacao da noticia, o DRI tomou a cautela
para antecipar a divulgacao das informacdes disponiveis naquele momento
sobre aquele fato. No entendimento do DRI “uma eventual divulgacao
antecipada sobre potencial captacdao de recursos, ausente de respaldo da
administracdo da Companhia, poderia transmitir uma mensagem errénea e
imprecisa aos acionistas e potenciais investidores da Companhia” e “a
divulgacao prematura e nao fundamentada do Fato Relevante da Potencial
Oferta poderia colocar em risco interesse legitimo da Companhia”.

9. Ao responder aos novos questionamentos da SEP, de 13.08.2020, a DIMED
reiterou e complementou informacdes anteriormente apresentadas e
acrescentou, em relacao a reunidao do Conselho de Administracao de 29.06.2020,
que: (i) foram dispensadas as formalidades de convocacao dos membros do
Conselho de Administracao, tendo em vista que todos os membros estavam
presentes na forma virtual, em conformidade com o Estatuto Social da
Companhia; (ii) a referida reuniao teve duracao de, aproximadamente, trinta
minutos; (iii) o Conselho esteve reunido de forma extraordinaria para discutir sobre
a antecipacao do FR de divulgacao da oferta publica diante da noticia veiculada
naquele dia; e (iv) considerando que a reuniao ocorreu durante o andamento do
pregao, nao foi pauta da reuniao a atipicidade das negociacées com as acdes da
Companhia naquela data.

10. Ainda em resposta a SEP, a Companhia afirmou que foi observada uma
movimentacao atipica das acdes, a qual poderia estar relacionada a quaisquer
fatos outros que nao a noticia veiculada, dado que “o mercado de capitais
brasileiro é altamente especulativo e muitas vezes nao fundamentado” e o DRI
teria tomado “a cautela de aguardar a manifestacdo do Conselho de
Administracdo da Companhia”, bem como a aprovacao interna das instituicoes
financeiras envolvidas no processo para entao antecipar a divulgacao do FR, e
que, no seu entendimento, “tomou as medidas adequadas para impedir que o0s
negdcios da Companhia, notadamente os seus planos de conduzir uma oferta
publica, fossem prejudicados em funcdo de mera especulacdao nao
fundamentada”.

DA MANIFESTACAO DA AREA TECNICA

11. A SEP resumiu os eventos mais relevantes a presente andlise na Tabela 1
abaixo:

Tabela 1 - Eventos mais relevantes a analise do caso




Dia 29.06.2020

07h20: | Noticia divulgada em midia digital sobre a potencial oferta publica.

10h38: | Cotacao de DIMED PN atinge alta de 20,79%.

10h52: Qu/ar_mtidade negocigda de DI.MED ON, até aguele momento, atinge 2,9 vezes a
meédia dos 60 pregdes anteriores.

11h28: Qu/ar)tidade negociajda de DI.MED PN, até aquele momento, atinge 3,0 vezes a
média dos 60 pregdes anteriores.

11h45: |Cotacao de DIMED ON atinge alta de 7,62 %.

12h10: |CVM envia oficio a Companhia.

15h00: Conselho/dle Administrac;éo se reldne para.deliberar a aprovagéo de trabalhos
preparatorios para a realizacao de potencial oferta publica.

15h34: | B3 envia oficio a Companhia.

DIMED ON fecha em alta de 15,23% e quantidade negociada de 5,3 vezes a

17h00: média dos 60 pregdes anteriores; e

DIMED PN fecha em alta de 15,75% e quantidade negociada de 7,0 vezes a
média dos 60 pregdes anteriores.

19h36: | Companhia divulga FR.

19h43: |Companhia divulga Comunicado ao Mercado em resposta a CVM.

Dia 30.06.2020

08h28: |Companhia divulga Comunicado ao Mercado em resposta a B3.

Dia 10.07.2020

08h30: Companhia divulga FR informando a aprovacao da Operacao pelo Conselho de

Administracao.

12. Ainda de acordo com a SEP:

(i) o papel “DIMED ON” apresentou atipicidade na quantidade negociada a
partir das 10h52, e das cotacles, ja de forma mais acentuada, a partir das
11h45, tendo ainda apresentado uma alta de 5,43% logo apds a abertura do
pregao em 29.06.2020;

(ii) por sua vez, “DIMED PN" apresentou forte atipicidade nas cotacdes ja a
partir das 10h38, e na quantidade negociada a partir das 11h28, no dia
29.06.2020;

(iii) houve intempestividade na acdao da Companhia ao divulgar FR apenas as
19h36min no dia 29.06.2021, tendo em vista a atipicidade dos negécios com
suas acdes desde a primeira hora do pregao, de acordo com o0s parametros
usualmente adotados para caracterizar tal condicao, e diante de informacao
vazada antes da abertura do mercado, o que configuraria, em tese, infracao

ao artigo 157, §49, da Lei n® 6.404 c/c o art. 22 da ICVM 358;

(iv) a excecdo prevista no §2° do art. 92 da ICVM 35821 referente & “andlise
preliminar confidencial”, nao contempla o caso concreto, a partir do momento
em que referida analise “vazou na midia” e deixou de ser confidencial,
ensejando assimetria informacional no mercado;

(v) os dados apresentados evidenciaram que, no minimo quatro horas antes
da reuniao do Conselho de Administracao, o DRI, por forca do comportamento
do mercado e da noticia divulgada na midia, ja dispunha de informacdes
suficientes e contingentes para providenciar a divulgacao do FR com as
informacdes disponiveis até aquele momento, ndo cabendo aguardar
autorizacao dos demais administradores para exercer responsabilidade que
Ihe é atribuida no ambito da legislacao em vigor; e

(vi) com base no exposto e nas informacdes disponiveis, nao ha elementos que
deem suporte a responsabilizacdao de outros administradores por eventual
infracdao as normas de divulgacdao de FR, além do DRI, responsavel pela




prestacao de informacdes ao mercado como previsto no art. 32 da ICVM 358.

DA RESPONSABILIZACAO

13. Ante o exposto, a SEP propds a responsabilizacdo de ANTONIO NAPP, na
qualidade de DRI de DIMED, por infracao, em tese, ao disposto no art. 157, §42, da
Lei n? 6.404 c/c os art. 32 e 69, paragrafo unico, da ICVM 358.

DA PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

14. Devidamente intimado, ANTONIO NAPP apresentou suas razdes de defesa e
proposta para celebracao de Termo de Compromisso (“TC"”) na qual prop06s pagar
a CVM o valor de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), a titulo de
indenizacao referente aos danos difusos no ambito do mercado de valores
mobilidrios.

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA -
PFE/CVM

15. Em razao do disposto no art. 83, caput, da entao vigente Instrucao CVM N©
607/19 (“ICVM 607”), no PARECER n. 00075/2021/GJU - 1/PFE-CVM/PGF/AGU, a
Procuradoria Federal Especializada junto a CVM (“PFE/CVM"”) apreciou os aspectos
legais das propostas de Termo de Compromisso, tendo opinado pela
inexisténcia de obice a celebracao de ajuste no caso.

16. Em relacao aos incisos | (cessacao da pratica) e Il (correcao das
irregularidades) do §52 do art. 11 da Lei n? 6.385/76, a PFE destacou:

“(...) cabe registrar o entendimento desta Casa no sentido
de que, se ‘as irregularidades imputadas tiverem ocorrido
em momento anterior e nao se tratar de ilicito de natureza
continuada, ou nao houver nos autos quaisquer indicativos
de continuidade das praticas apontadas como irrequlares,
considerar-se-a cumprido o requisito legal, na exata
medida em que ndo é possivel cessar o que ja nao existe’.
Pode-se considerar, portanto, que houve cessacao
da pratica ilicita, atendido assim o requisito do
inciso I, do §52, do artigo 11 da Lei n2 6.385/1976.

No tocante ao requisito previsto no inciso Il, do § 5¢,
do artigo 11 da Lei n2 6.385/1976, a proposta em
andlise contempla o pagamento de R$ 150.000,00 (cento e
cinquenta mil reais).

(...)

Assim, via de regra, a suficiéncia do valor oferecido,
bem como a adequacao da proposta formulada
estara sujeita a andlise de conveniéncia e
oportunidade a ser realizada pelo Comité de Termo
de Compromisso, inclusive com a possibilidade de
negociacao deste e de outros aspectos da proposta,
conforme previsto no art. 83, § 4°, da Instrucao CVM n°
607, de 2019.

(...)



Ex positis, nada ha, no que pertine aos aspectos
juridicos, que opor ao termo de compromisso in

casu.” (grifado)

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

17. O Comité de Termo de Compromisso (“CTC” ou “Comité”), em reuniao
realizada em 20.07.2021!%!, ao analisar a proposta de TC apresentada, tendo em

vista: (a) o disposto no art. 83 c/c o art. 86, caput, da ICVM 60721, vigente & época;
e (b) o fato de a Autarquia ja ter celebrado Termo de Compromisso em casos de
possivel infracao, em tese, ao disposto no art. 157, §42, da Lei n® 6.404 c/c os art.
32 e 62, paragrafo Unico, da ICVM 358, como, por exemplo, no PAS CVM SElI
19957.001737/2020-21 (decisao do Colegiado em 18.05.2021, disponivel em
http://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2021/20210518 R1.htmI}8l, entendeu que
seria possivel discutir a viabilidade de um ajuste para o encerramento antecipado
do caso em tela. Assim, consoante facultava o disposto no art. 83, §4¢, da ICVM
607, o CTC decidiu negociar as condicdes da proposta apresentada.

18. Nesse sentido, e tendo em vista, notadamente, (a) o disposto no art. 86, caput,

da ICVM 607, vigente a época; (b) o histérico do PROPONENTE2], que ndo consta
como acusado em outros PAS instaurados pela CVM; (c) a condicao da Companhia
entre os emissores de valores mobilidrios e o seu grau de dispersao acionaria; e
(d) os fatos de que a conduta ocorreu apds a entrada em vigor da Lei n? 13.506,
de 13.11.2017, e de existirem novos parametros balizadores para negociacao de
solucao consensual desse tipo de questdao, o Comité propds aprimoramento da
proposta apresentada, para assuncao de obrigacdao pecunidria, em parcela Unica,
no montante de R$ 340.000,00 (trezentos e quarenta mil reais), que, no caso
concreto, entende que seria a contrapartida adequada e suficiente para
desestimular praticas semelhantes, em atendimento a finalidade preventiva do
instituto de que se cuida, inclusive por ter a CVM, entre os seus objetivos legais, a
promocao da expansao e do funcionamento eficiente do mercado de capitais (art.
42 da Lei n? 6.385/76), que estd entre os interesses difusos e coletivos no ambito
de tal mercado.

19. Em 06.08.2021, o PROPONENTE apresentou aditamento a proposta para
celebracao de TC no qual propbs pagar a CVM, em parcela Unica, o valor de R$
300.000,00 (trezentos mil reais), a titulo de indenizacao referente aos danos
difusos no particular, alegando que a sugestao de aprimoramento deliberada pelo
Comité nao parecia estar em consonancia com casos similares e recentes em que
teria sido aprovada a celebracao de ajuste, tendo ainda afirmado que tal valor
estaria em conformidade com “parametro largamente utilizado pela CVM para
infracbes de mesma natureza”.

20. Cumpre esclarecer que os parametros balizadores para negociacao de solucao
consensual relativamente a esse tipo de conduta foram, de fato, recente e
justificadamente alterados, razao pela qual, em reuniao realizada em
10.08.2021191 o Comité decidiu reiterar os termos da negociacdo deliberada em
20.07.2021 pelos seus proéprios e juridicos fundamentos.

21. Tempestivamente, o PROPONENTE manifestou sua concordancia com os
termos apresentados pelo Comité.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO



http://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2021/20210518_R1.html

22. O art. 86 da ICVM 607 estabelecia que, além da oportunidade e da
conveniéncia, ha outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de
propostas de Termo de Compromisso, tais como a natureza e a gravidade das

infracdes objeto do processo, os antecedentesttl dos acusados, a colaboracéo de
boa-fé e a efetiva possibilidade de punicdao no caso concreto.

23. Nesse tocante, ha que se esclarecer que a analise do Comité é pautada pelas
grandes circunstancias que cercam o caso, ndao lhe competindo apreciar o mérito
e 0s argumentos préprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de Termo
de Compromisso em verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacao
do Colegiado, as propostas de Termo de Compromisso devem contemplar
obrigacao que venha a surtir importante e visivel efeito paradigmatico junto aos
participantes do mercado de valores mobilidrios, desestimulando praticas
semelhantes.

24. Assim, e apds éxito em fundamentada negociacao empreendida, o Comité, por

meio de deliberacdo ocorrida em 31.08.2021121, entendeu que o encerramento
do presente caso por meio da celebracao de Termo de Compromisso, com
assuncao de obrigacao pecuniaria, em parcela Unica, junto a CVM, no valor de R$
340.000,00 (trezentos e quarenta mil reais), por ANTONIO NAPP, afigurar-
se-ia conveniente e oportuno, eis que ensejaria desfecho adequado e suficiente,
inclusive a luz do tratamento do assunto na apreciacao de casos semelhantes
anteriores, para desestimular praticas semelhantes, em atendimento a finalidade
preventiva do instituto de que se cuida, inclusive por ter a CVM, entre os seus
objetivos legais, a promocao da expansao e do funcionamento eficiente do
mercado de capitais (art. 42 da Lei n? 6.385/76), que estd entre os interesses
difusos e coletivos no ambito de tal mercado.

DA CONCLUSAO

25. Em razdo do acima exposto, em deliberacdo ocorrida em 31.08.20211131 o
Comité de Termo de Compromisso decidiu propor ao Colegiado da CVM a
ACEITACAO da proposta de Termo de Compromisso apresentada por ANTONIO
CARLOS TOCCHETTO NAPP, sugerindo a designacdo da Superintendéncia
Administrativo-Financeira para o atesto do cumprimento da obrigacao pecuniaria
assumida.

Parecer Técnico finalizado em 08.10.2021.

[1 Art. 157, §4° Os administradores da companhia aberta sdo obrigados a
comunicar imediatamente a bolsa de valores e a divulgar pela imprensa qualquer
deliberacao da assembleia-geral ou dos 6rgaos de administracao da companhia,
ou fato relevante ocorrido nos seus negdcios, que possa influir, de modo
ponderavel, na decisao dos investidores do mercado de vender ou comprar
valores mobilidrios emitidos pela companhia.

I21 Art. 32 Cumpre ao Diretor de Relacdes com Investidores enviar & CVM, por meio
de sistema eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de
computadores, e, se for o caso, a bolsa de valores e entidade do mercado de
balcao organizado em que os valores mobiliarios de emissao da companhia sejam



admitidos a negociacao, qualquer ato ou fato relevante ocorrido ou relacionado
ao0s seus negocios, bem como zelar por sua ampla e imediata disseminacao,
simultaneamente em todos os mercados em que tais valores mobiliarios sejam
admitidos a negociacao.

Art. 62 Ressalvado o disposto no paragrafo Unico, os atos ou fatos relevantes
podem, excepcionalmente, deixar de ser divulgados se os acionistas controladores
ou os administradores entenderem que sua revelacao pord em risco interesse
legitimo da companhia.

Paradgrafo Unico. As pessoas mencionadas no caput ficam obrigadas a,
diretamente ou através do Diretor de Relacdes com Investidores, divulgar
imediatamente o ato ou fato relevante, na hipétese da informacao escapar ao
controle ou se ocorrer oscilacao atipica na cotacao, preco ou gquantidade
negociada dos valores mobiliarios de emissao da companhia aberta ou a eles
referenciados.

31 As informacdes apresentadas nesse Parecer Técnico até o capitulo denominado
“Da Responsabilizacao” correspondem a relato resumido do que consta da peca
acusatdria do caso.

[4] processo CVM n2 19957.004389/2020-43.

51 Art. 92 Imediatamente apds deliberar realizar oferta publica que dependa de
registro na CVM, o ofertante deverd divulgar a quantidade de valores mobiliarios a
serem adquiridos ou alienados, o preco, as condicdes de pagamento e demais
condicdes a que estiver sujeita a oferta, nos termos do art. 32 desta Instrucao.

(...)

§29 Caso a realizacao da oferta publica esteja sujeita ao implemento de condicoes,
fica o ofertante obrigado a divulgar aviso de fato relevante, sempre que tais
condicdes se verificarem, esclarecendo se mantém a oferta, e em que condicoes,
ou se ela perdera sua eficacia.

[6] peliberado pelos membros titulares de SGE, SMI e SPS e pelos substitutos de
SNC e SSR.

[71 Art. 83. Ouvida a PFE sobre a legalidade da proposta de termo de compromisso,
a Superintendéncia Geral submetera a proposta de termo de compromisso ao
Comité de Termo de Compromisso, que devera apresentar parecer sobre a
oportunidade e a conveniéncia na celebracao do compromisso, e a adequacao da
proposta formulada pelo acusado ou investigado, propondo ao Colegiado sua
aceitacao ou rejeicao, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 86.

Art. 86. Na deliberacao da proposta, o Colegiado considerara, dentre outros
elementos, a oportunidade e a conveniéncia na celebracdao do compromisso, a
natureza e a gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes dos
acusados ou investigados ou a colaboracdo de boa-fé destes, e a efetiva
possibilidade de punicao, no caso concreto.

8] No caso concreto, a SEP propds a responsabilizacdo do DRI de uma Companhia
aberta por nao ter divulgado tempestivamente FR imediatamente apds a
veiculacao na imprensa, em 09.04.2019 e 26.04.2019, de informacdes relevantes,
em infracao, em tese, ao disposto no art. 157, §42, da Lei n? 6.404/76 c/c o caput
do art. 32 e paragrafo Unico do art. 62 da ICVYM 358. No caso, foi aprovada
proposta de TC em que o DRI se comprometeu a pagar a CVM o valor de R$ 720
mil, em parcela Unica, para indenizacao de danos difusos.



[DIANTONIO CARLOS TOCCHETTO NAPP n&o consta como acusado em outros
processos sancionadores instaurados pela CVM. (Fonte: Sistema de Inqueérito.
Ultimo acesso em 08.10.2021).

[10] peliberado pelos membros titulares de SGE, SMI, SNC, SPS e SSR.

111 vide Nota Explicativa (N.E.) 9.

[12] peliberado pelos membros titulares de SGE, SMI, SNC, SPS e SSR.

131 vide N.E. 12.
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Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Gongalves
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Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos,
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Documento assinado eletronicamente por Vera Lucia Simoes Alves
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L] A autenticidade do documento pode ser conferida no site

: https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo

anduean verificador 1368562 e o c6digo CRC 3D457EAS.

-%ﬁ?f*? This document's authenticity can be verified by accessing

-:-- ':_ ~ % https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
: ¥ 1368562 and the "Cdédigo CRC" 3D457EAS5.
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