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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° RJ2016/6169

(Processo Eletronico SEI n°® 19957.004730/2016-84)
Reg. Col. 0512/16

Acusados: Paolo Paperini
Raul Erico Alberto Gollmann
Ricardo Athos Paperini

Assunto: Infracdo imputada a administradores da Fibam por descumprimento
dos arts. 189, paragrafo Unico, e 201, caput, da Lei n° 6.404/1976.

Diretora Relatora: Flavia Perlingeiro
RELATORIO
l. OBJETO E ORIGEM
1. Trata-se de Processo Administrativo Sancionador (“PAS”) instaurado pela

Superintendéncia de Relagfes com Empresas (“SEP” ou “Acusacdo”) em face de Paolo Paperini,
Raul Erico Alberto Gollmann (“Raul Gollmann”) e Ricardo Athos Paperini (“Ricardo Paperini” e,
em conjunto com Paolo Paperini e Raul Gollmann, “Acusados”), na qualidade de administradores

da Fibam Companhia Industrial - Em Recuperagao Judicial (“Fibam” ou “Companhia”), por terem
elaborado e submetido, a Assembleia Geral Ordinaria e Extraordinaria (“AGO/E”), ocorrida em
10.04.2013%, proposta da administragio? (“Proposta da Administracio”) em suposto desacordo
com o disposto no art. 189, paragrafo nico®, e no art. 201, caput®, da Lei n° 6.404, de 15.12.1976.

2. Além das condutas dos Acusados, também foram objeto de apuracdo as condutas dos
outros membros da administragdo da Companhia: M.A.S.C., J.R.M. e H.O.A., quanto aos quais
também foi formulada acusacdo. Entretanto, em virtude da celebracdo de termos de compromisso,
aprovados pelo Colegiado®, em linha com os pareceres do Comité de Termo de Compromisso

! Doc. SEI 0130865, fls. 133-134.

2 Doc. SEI 0130869, fls. 226-231.

3 Art. 189. Do resultado do exercicio serdo deduzidos, antes de qualquer participagio, os prejuizos acumulados e a
provisdo para o Imposto sobre a Renda.

Paragrafo Unico. o prejuizo do exercicio sera obrigatoriamente absorvido pelos lucros acumulados, pelas reservas de
lucros e pela reserva legal, nessa ordem.

4 Art. 201. A companhia somente pode pagar dividendos a conta de lucro liquido do exercicio, de lucros acumulados
e de reserva de lucros; e a conta de reserva de capital, no caso das acdes preferenciais de que trata 0 § 5° do artigo 17.
5> Aprovados, por unanimidade, nas Reunides de 18.04.2017 e 10.03.2020 (Docs. SEI 0284435 e 0973852).
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(“CTC”), este relatorio trata apenas dos fatos especificamente relacionados aos Acusados.

3. Este PAS ¢é oriundo do Processo Administrativo CVM n°® SP2014/414, instaurado a partir
de reclamacdo apresentada a CVM, em 29.09.2014, por Fama Futurevalue Master Fundo de
Investimentos em Agdes, Carneggie LLC e Arbela Master | Fundo de Investimento em Agdes (em
conjunto, “Reclamantes”), na qualidade de acionistas preferencialistas da Companhia, por meio
da qual apontaram fatos que, no seu entender, configuraram irregularidades nas deliberacdes
tomadas na AGO/E da Companhia, ocorrida em 17.04.2014°, especificamente quanto a destinago
do lucro liquido e a distribuicdo de dividendos referentes ao exercicio findo em 31.12.2013, nos
termos do disposto no art. 132, 17, e art. 1928 da Lei n° 6.404/1976 (“Reclamacio”).

1.1. A RECLAMACAO

4. Para fins de contextualizacdo das imputacdes feitas aos Acusados, tem-se uma breve
exposicdo das alegacOes apresentadas pelos Reclamantes, como acima referido.

5. De acordo com os Reclamantes, o acionista controlador da Fibam aprovou, na AGO/E de
17.04.2014, o ndo pagamento dos dividendos que lhes seriam devidos enquanto preferencialistas
e a respectiva reversao ao patrimonio liquido da Companhia, em razdo de prejuizos apurados pela
Fibam nos exercicios findos em 31.12.2012 e 31.12.2013, furtando-lhes o direito ao recebimento
desses valores sem o seu prévio consentimento, nos termos do art. 136, §1°°, da Lei n° 6.404/1976.

6. O Estatuto Social*® da Companhia conferia aos detentores de agdes preferenciais o direito
ao recebimento de dividendo minimo e cumulativo equivalente a 8% do respectivo capital social®*.

® Doc. SEI 0130857, fls. 40-41.

T Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do exercicio social, devera haver 1 (uma)
assembléia-geral para: (...) Il - deliberar sobre a destinacdo do lucro liquido do exercicio e a distribui¢éo de dividendos;
8 Art. 192. Juntamente com as demonstragdes financeiras do exercicio, os drgdos da administracdo da companhia
apresentardo a assembléia-geral ordinaria, observado o disposto nos artigos 193 a 203 e no estatuto, proposta sobre a
destinacdo a ser dada ao lucro liquido do exercicio.

9 Art. 136. E necesséaria a aprovacao de acionistas que representem metade, no minimo, das agdes com direito a voto,
se maior quorum ndo for exigido pelo estatuto da companhia cujas acbes ndo estejam admitidas a negociacdo em bolsa
ou no mercado de balcéo, para deliberacdo sobre:

I - criacdo de agdes preferenciais ou aumento de classe de acdes preferenciais existentes, sem guardar propor¢do com
as demais classes de ac¢@es preferenciais, salvo se ja previstos ou autorizados pelo estatuto;

Il - alteracdo nas preferéncias, vantagens e condi¢des de resgate ou amortizagdo de uma ou mais classes de acdes
preferenciais, ou criagdo de nova classe mais favorecida; (...)

§ 1° Nos casos dos incisos | e 11, a eficacia da deliberacdo depende de prévia aprovagdo ou da ratificacdo, em prazo
improrrogavel de um ano, por titulares de mais da metade de cada classe de a¢des preferenciais prejudicadas, reunidos
em assembléia especial convocada pelos administradores e instalada com as formalidades desta Lei.

10 Doc. SEI 0130869, fls. 252-254.

L Art. 4°(...) § 2° As agBes preferenciais gozardo das seguintes vantagens e preferéncias: a) prioridade na distribuicéo
de dividendo minimo e cumulativo de 8% ao ano sobre o valor do capital, mas nunca inferior ao dividendo obrigatorio
quando distribuido; b) direito de participar, depois de pagos os dividendos de 8% ao ano sobre o valor do capital ou
dividendo obrigatorio aos titulares de agdes ordinarias, da distribuicdo de quaisquer dividendos, bonificages ou
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Devido a natureza cumulativa dos dividendos devidos aos preferencialistas, os Reclamantes
defenderam que a “reversao” de dividendos declarados ao patriménio liquido da Companhia, quer
fosse ou ndo implementada para a compensacédo de prejuizos, era indevida, pois a verificacdo de
prejuizos pela Fibam ndo teria o conddo de tornar dispensével o pagamento de dividendos
prioritarios nem de eximir a Companhia da obrigacdo de reconhecer a respectiva divida em face
dos titulares das acOes preferenciais.

7. Isso porque, segundo os Reclamantes, a inexisténcia de lucro liquido no periodo ensejaria
o pagamento dos dividendos a conta de reserva de capital, conforme o disposto no art. 17, §6°%2,
da Lei n°® 6.404/1976. Dessa forma, concluiram que a “reversao” do valor reconhecido no passivo
com relacdo aos dividendos declarados para o patriménio liquido da Fibam na conta de prejuizos
acumulados significou ndo s6 que houve sonegacdo do pagamento de valores devidos aos
acionistas titulares de acdes preferenciais, como, também, o ndo reconhecimento, por parte da
Companhia, de uma divida existente em favor de tais acionistas.

8. Da Reclamacio resultaram quatro principais temas que foram analisados®® pela SEP: (i)
a pertinéncia do quanto alegado pelos Reclamantes; (ii) a regularidade da aprovacdo, na AGO/E
de 10.04.2013, do pagamento de dividendos para detentores de a¢des ordinarias e preferenciais
com relacdo ao exercicio findo em 31.12.2012; (iii) a regularidade da deliberacdo, na AGO/E de
17.04.2014, pela ndo distribuicdo de dividendos relativos ao exercicio findo em 31.12.2013 e pelo
cancelamento da distribuicdo dos dividendos declarados no exercicio anterior; e (iv) a regularidade
da convocacdo, para essa AGO/E, da matéria extraordinaria de cancelamento dos dividendos
declarados no exercicio de 2012, a luz do edital de convocacéo e da proposta da administracao.

Q. Segundo a SEP, dada a natureza de dividendos minimos e cumulativos aplicavel as acdes
preferenciais, na eventualidade da n&o distribuicdo integral da parcela devida aos detentores de
tais acdes, a Companhia fica obrigada a, assim que possivel, honrar com o valor remanescente.
Contudo, considerou a declaracdo dos dividendos com relacéo ao exercicio de 2012 irregular, eis
que a composicao do patriménio liquido da Companhia revelava reservas de lucros insuficientes

vantagens votadas pela assembleia geral, em igualdade de condi¢cdes com as a¢des ordinarias (Doc. SEI 0130869, fls.
252).

12 Art. 17. (...) 8 6° O estatuto pode conferir as acdes preferenciais com prioridade na distribuicdo de dividendo
cumulativo, o direito de recebé-lo, no exercicio em que o lucro for insuficiente, a conta das reservas de capital de que
trata o § 1° do art. 182.

13 Foi enviada uma série de oficios a Companhia e aos respectivos administradores, solicitando esclarecimentos,
informacdes e documentos acerca dos fatos apurados, conforme se depreende dos Oficios n°® 158, 159 e
160/2015/CVM/SEP/GEA-4 (Doc. SEI fls. 155-162) e dos Oficios n° 202, 203, 204, 205, 206, 207, 208, e
209/2015/CVM/SEP/GEA-4 (Doc. SEI 0130865, fls. 184-197), que foram todos respondidos (Doc. SEI 0130857, fls.
67-69; e Doc. SEI 0130865, fls. 164-172).
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para cobrir os prejuizos acumulados, em contrariedade ao disposto nos arts. 189, paragrafo Unico,
e 201, caput, da Lei n° 6.404/1976.

10. Especificamente com relagdo ao conclave de 17.04.2014, a SEP reputou acertada a
decisdo dos acionistas de: (i) ndo distribuir dividendos com relacdo ao exercicio de 2013, pelos
mesmos motivos narrados acima, ja que as reservas de lucros também foram insuficientes para
fazer frente aos prejuizos acumulados; e (ii) cancelar a distribuicdo dos dividendos relativos ao
exercicio de 2012, em retificacdo a deliberacdo eivada de vicio tomada na AGO/E de 10.04.2013.
Entretanto, entendeu que a citada deliberacdo de cancelamento ndo seria suficiente para
descaracterizar a irregularidade na declaracdo dos referidos dividendos anteriormente realizada.

11. Por fim, quanto a convocacdo da AGO/E de 17.04.2014, destacou que a redacdo do edital
de convocagdo!* publicado ndo permitia uma interpretacdo clara de que os dividendos referentes
ao exercicio social de 2012 seriam objeto de deliberacdo. Da mesma forma, considerou que a
proposta da administracao para o referido conclave ndo fez qualquer referéncia a deliberacdo e ao
eventual cancelamento de tais dividendos — ao contrario, 0 documento 0s mencionou como se
tivessem sido pagos. Desse modo, a SEP concluiu pela incorreta convocacédo da matéria®® e pelo
envio de oficio de alerta a Companhia, chamando atengdo para a necessidade de se observar a
legislacio vigente, nos termos da Deliberagio CVM n° 542/2008¢, entdo em vigor.

12. No gue tange a irregularidade configurada pela declaracdo dos dividendos relativos ao
exercicio de 2012, a SEP prop0s a instauracdo de processo administrativo sancionador para apurar
a eventual responsabilidade dos administradores da Companhial’, o que resultou no Termo de
Acusacio'® deste PAS, que trata dos fatos e irregularidades apontados a seguir.

1. FATOS E ACUSACAO

13. Na AGO/E da Companhia, ocorrida em 10.04.2013, os acionistas aprovaram, por
unanimidade, entre outras matérias, como proposto pela administracdo, 0 pagamento de juros
incidentes sobre o patriménio liquido da Companhia como remuneragdo do capital prdprio e de

14 Verificou-se a chamada para deliberar, em matéria extraordinéria, sobre “pagamento de juros incidentes sobre o
patriménio liquido da Companhia como remuneracdo do capital préprio na base da TJLP, neles incluidos os
dividendos minimos obrigatorios referentes ao exercicio de 2013 e ratificar todos os créditos a esse titulo, que ainda
ndo foram pagos pela administra¢do” (Doc. SEI 0131421, fls. 305v).

15 Nesse sentido, destacou o art. 3° da Instrucdo CVM n° 481/2009, segundo o qual o edital de convocagdo deve
enumerar expressamente, na ordem do dia, as matérias que serdo objeto de deliberacdo na assembleia.

16 Revogada pela Instrugdo CVM n° 607, de 17.06.2019.

17 Doc. SEI 0131421, fls. 306.

18 Doc. SEI 0131626.
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dividendos referentes ao exercicio findo em 31.12.2012, no montante global de R$ 1.803.535,521.

14, Desse montante global, conforme constou da Proposta da Administracdo da Companhia
sobre a destinacgdo do lucro liquido do referido exercicio, R$ 1.635.867,57 seriam distribuidos aos
acionistas sob a forma de juros sobre o capital préprio, enquanto R$ 167.667,95 Ihes seriam
distribuidos sob a forma de dividendos. Na mesma proposta, contudo, a administracdo informou
que a Companhia havia apurado prejuizo liquido no valor de R$ 4.325.000,00.

15. Na rubrica do Patriménio Liquido, em 31.12.2012, constaram os seguintes valores: (i) R$
23.749.000 na conta do capital social; (ii) R$ 2.897.000,00 na conta das reservas de lucros; (iii)
R$ 1.081.000,00 na conta de reserva de avaliacdo; e, finalmente, (iv) R$ 4.325.000,00 negativos
como resultado do periodo, refletindo o prejuizo liquido sofrido pela Companhia.

16. Chamou a ateng@o da SEP a coexisténcia das contas “prejuizos acumulados” e “reservas
de lucros”, tendo em vista que, de acordo com o disposto no art. 189, paragrafo unico, da Lei n°
6.404/1976, os prejuizos devem ser, obrigatoriamente, absorvidos pelos lucros acumulados,
reservas de lucros e reserva legal, nesta ordem. Assim, no seu entendimento, o registro contabil de
valores nas referidas contas revelava uma “impropriedade contabil e societaria®?, ja que, se a
compensacao tivesse sido realizada como determina o referido artigo, as reservas de lucro teriam
sido integralmente consumidas na absor¢do dos prejuizos da Companhia no exercicio de 2012.

17. Sublinhou, ainda, que, considerando a ndo apuracado de lucro e a inexisténcia de reservas
de lucro (i.e. j& que deveria ter sido integralmente consumida) ou reservas de capital naquele
exercicio, a distribuicdo de dividendos foi irregularmente declarada, por ndo ter observado o
disposto no art. 201, caput, da Lei n° 6.404/1976. O referido dispositivo elenca as fontes de
recursos para o pagamento de dividendos, sendo elas: (i) o lucro liquido do exercicio; (ii) os lucros
acumulados; (iii) a reserva de lucros; e (iv) a reserva de capital, sendo esta aplicavel apenas as
acOes preferenciais de que trata o art. 17, §5° (rectius: §6°)%!, da mesma lei.

18. Com relacéo a reserva da capital®?, especificamente, destacou que a mera observacio da

19 Doc. SEI 0130865, fls. 133-133v.

20 Doc. SEI 0131626, item 41.

2L Com as alteragBes promovidas, na Lei n° 6.404/1976, pela Lei n° 10.303, de 31.10.2001, o antigo §5°, do art. 17,
passou a ser o atual §6°, sem a correspondente corre¢do aludida referéncia cruzada. In verbis: “Art. 17. As preferéncias
ou vantagens das aces preferenciais podem consistir: | - em prioridade na distribui¢do de dividendo, fixo ou minimo;
Il - em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele; ou Ill - na acumulacdo das preferéncias e
vantagens de que tratam os incisos | e 11. (...) 8 6° O estatuto pode conferir as a¢des preferenciais com prioridade na
distribuigdo de dividendo cumulativo, o direito de recebé-lo, no exercicio em que o lucro for insuficiente, a conta das
reservas de capital de que trata o § 1° do art. 182

22 A constituigdo da reserva de capital estd prevista no art. 182, §1°, “a”, da Lei n° 6.404/1976: “Art. 182. A conta do
capital social discriminard o montante subscrito e, por deducdo, a parcela ainda ndo realizada. § 1° Serdo
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composicdo do Patriménio Liquido da Companhia revelava a sua inexisténcia, porém, se
regularmente constituida, poderia ser utilizada para pagamento de dividendos da Companhia, nos
termos do art. 17, §6°%, da Lei n® 6.404/1976. Contudo, reconheceu que n&o se tratava de um vicio
no estatuto social da Companhia, uma vez que previa a possibilidade de se utilizar as reservas de
capital para pagamento dos dividendos minimos cumulativos aos acionistas preferencialistas, de
forma que a inexisténcia da dita reserva, na conta do Patriménio Liquido da Fibam, apenas
mostrava a impossibilidade fatica de sua utilizacéo.

19. No que tange a autoria das infracfes, a SEP destacou a competéncia da diretoria para
elaborar, anualmente, as demonstracdes financeiras (“DFs”) da companhia, que, nos termos do art.
176%, da Lei n° 6.404/1976, devem exprimir com clareza a situa¢do do patrimonio da companhia
e as mutacBes ocorridas no exercicio. Especificamente com relacdo a destinagdo dos lucros,
sublinhou que o §3°?° do mesmo artigo prevé que as DFs devem registrar a destinacdo dos lucros
segundo a proposta dos 6rgaos da administracdo, no pressuposto de sua aprovacéo pela assembleia
geral, ressaltando, ainda, a competéncia do conselho de administracdo para se manifestar sobre o
relatorio da administracdo e as contas da diretoria, nos termos do art. 142, V2, da Lei n°
6.404/1976.

20. Diante do exposto, a Acusacdo concluiu que os diretores e os conselheiros de
administracdo da Fibam, a época dos fatos, descumpriram os arts. 189, paragrafo Unico, e 201,
caput, da Lei n® 6.404/1976, ao terem elaborado e submetido a AGO/E, de 10.04.2013, a Proposta
da Administragdo sugerindo a distribuigdo de dividendos, sem contrapartida em resultado do
exercicio ou reservas existentes, e sem mencionar a obrigatoria absorcéo do prejuizo do exercicio
pelos lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela reserva legal. Assim, os Acusados foram

classificadas como reservas de capital as contas que registrarem: a) a contribuicdo do subscritor de a¢Ges que
ultrapassar o valor nominal e a parte do pre¢o de emissdo das agdes sem valor nominal que ultrapassar a importancia
destinada a formacdo do capital social, inclusive nos casos de conversdo em acdes de debéntures ou partes
beneficiarias; (...)”.

23 Art. 17. As preferéncias ou vantagens das acoes preferenciais podem consistir: | - em prioridade na distribuigéo de
dividendo, fixo ou minimo; Il - em prioridade no reembolso do capital, com prémio ou sem ele; ou I11 - na acumulagéo
das preferéncias e vantagens de que tratam os incisos | e 11. (...) § 6° O estatuto pode conferir as acdes preferenciais
com prioridade na distribuicdo de dividendo cumulativo, o direito de recebé-lo, no exercicio em que o lucro for
insuficiente, a conta das reservas de capital de que trata o § 1° do art. 182.

24 Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria fara elaborar, com base na escrituragdo mercantil da companhia,
as seguintes demonstrac6es financeiras, que deverdo exprimir com clareza a situacdo do patrimdnio da companhia e
as mutacBes ocorridas no exercicio: | - balango patrimonial; 1l - demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados;
111 - demonstracdo do resultado do exercicio; e IV - demonstracdo das origens e aplicacdes de recursos.

% Art. 176. (...) 8 3° As demonstrac@es financeiras registrardo a destinacéo dos lucros segundo a proposta dos érgéos
da administragdo, no pressuposto de sua aprovacao pela assembléia-geral.

% Art. 142. Compete ao conselho de administragdo: (...) V - manifestar-se sobre o relatério da administragdo e as
contas da diretoria; (...).
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responsabilizados, de acordo com 0s cargos que respectivamente exerciam em 22.03.2013, data
de arquivamento da Proposta da Administracdo, conforme indicados a seguir (excluidos os que
firmaram Termo de Compromisso):

(i) Paolo Paperini, Presidente do Conselho de Administracédo e Diretor Presidente;
(i) Raul Erico Alberto Gollmann, membro do Conselho de Administracio; e
(iii) Ricardo Athos Paperini, Diretor Vice Presidente/Superintendente.

1. MANIFESTACAO DA PFE

21. A Procuradoria Federal Especializada junto & CVM (“PFE”) entendeu?’ estarem
preenchidos todos 0s requisitos constantes dos art. 6° e 11, da entdo vigente Deliberagdo CVM n°
538, de 05.03.2008%,

V. TERMO DE COMPROMISSO

22. Os Acusados incluiram paragrafo ao final de suas pecas de defesa, solicitando que fosse
admitida a celebracdo de Termo de Compromisso, nos termos do art. 7°, 81° da entdo vigente
Instrucio CVM n° 390, de 08 de maio de 2001%°, “mediante penalidade de adverténcia, acrescida
do aperfeicoamento dos controles internos da FIBAM de sorte a afastar a possibilidade de
ocorréncia de novo incidente, sendo modulada tal proposta ao fato de que nenhum prejuizo foi
causado pelos Administradores & companhia, aos acionistas e nem ao mercado, (...)
permanecendo abertas todas e quaisquer outras possibilidades e/ou propostas para negociacao,
mediante contraproposta, que requer seja apresentada pelo R. Comité”.

23. O processo foi, entdo, encaminhado a0 CTC, em 15.10.2019°, com base no disposto na
Secdo Ill, do Capitulo IV, da Instrucdo CVM n° 607/19. Contudo, apos tentativas de contato com
0s Acusados, com o objetivo de confirmar o interesse na celebracdo de termo de compromisso, o
CTC ndo obteve retorno®, tendo prosseguido com a analise das respectivas propostas
originalmente apresentadas.

24. Em razéo do disposto no art. 83%2 da Instrugdo CVM n° 607/2019, a PFE apreciou 0s

2T Docs. SEI 0145509, 0145513 e 0145514,

28 Revogada pela Instrugdo CVM n° 607/2019.

29 Revogada pela Instrugdo CVM n° 607/2019.

% Doc. SEI 0859596.

31 Docs. SEI 0903233, 0903237, 0903239, 0923846, 0923848, 0923849, 0923852 e 0923855.

32 Art. 83. Ouvida a PFE sobre a legalidade da proposta de termo de compromisso, a Superintendéncia Geral submetera
a proposta de termo de compromisso ao Comité de Termo de Compromisso, que devera apresentar parecer sobre a
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aspectos legais das referidas propostas, tendo concluido pela existéncia de obice a celebracdo do
acordo, em razao da auséncia de compromisso visando a indenizacdo aos danos difusos causados
ao mercado. O CTC, por sua vez, em razdo da auséncia de manifestacdo dos Acusados, apesar dos
esforcos empreendidos, entendeu que as propostas ndo se afiguravam convenientes e oportunas,
propondo a sua rejeicio ao Colegiado da CVM®,

25. Em reunido ocorrida, em 10.03.2020*, o Colegiado, por unanimidade, acompanhando o
parecer do CTC, deliberou pela rejei¢do das referidas propostas de termo de compromisso.

V. RAzOES DE DEFESA

26. Os Acusados apresentaram suas defesas individualmente®, mas com conteddo idéntico,
de maneira que serdo a seguir referidas, em conjunto, simplesmente como Defesa.

217. Em primeiro lugar, a Defesa alegou que o procedimento adotado esteve amparado pelo
cumprimento das normas legais e pela divulgacdo dos resultados obtidos nas DFs de 31.12.2012,
notadamente pelo Relatério de Auditoria®®, que contou com notas e explicacdes a respeito dos
dividendos e juros do capital proprio, bem como descreveu as regras basicas aplicaveis, sem que
houvesse qualquer questionamento pelos acionistas presentes na AGO/E de 10.04.2013, que

aprovaram, “soberanamente”, todas as matérias constantes da Proposta da Administracao.

28. Argumentou, ainda, que, por iniciativa dos préprios Acusados — e antes de qualquer
questionamento da CVM —, com vistas ao cumprimento dos arts. 189 e 201 da Lei n® 6.404/1976,
foram propostos aos acionistas da Companhia a nao distribuicdo dos juros sobre o capital proprio
e 0 ndo pagamento dos dividendos aprovados na AGO/E de 10.04.2013, bem como a reversdo dos
valores correspondentes, apesar de provisionados nas DFs de 31.12.2012, ao Patrimdnio Liquido
da Companhia, na rubrica de Lucros/Prejuizos Acumulados, o que foi referendado na AGO/E de
17.04.2014. Nesse sentido, reforcou que foi justamente a reversdo do valor dos dividendos ao
Patriménio Liquido que impediu o pagamento irregular de dividendos, tendo os Acusados
procedido com lisura no desempenho da responsabilidade que lhes fora atribuida.

29. No mais, a Defesa sustentou que a situacdo patrimonial da empresa e as mutacoes

oportunidade e a conveniéncia na celebracdo do compromisso, e a adequagdo da proposta formulada pelo acusado ou
investigado, propondo ao Colegiado sua aceitacdo ou rejei¢do, tendo em vista os critérios estabelecidos no art. 86.

33 Doc. SEI 0946430.

3 Doc. SEI 0973852.

3 As defesas de Paolo Paperini, Raul Gollmann e Ricardo Paperini foram apresentadas entre os dias 05 e 07.10.2016
(Docs. SEI 0173103, 0173565 e 0173104, respectivamente).

3% Doc. SEI 0130869, fls. 257-252.
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ocorridas foram expostas de maneira clara na escrituracdo mercantil e nas DFs da Companbhia, o
que foi reforcado pela auséncia de quaisquer ressalvas no parecer dos auditores independentes.

30. Por fim, apontou alegada contradi¢do na defesa apresentada pelo acusado M.A.S.C., uma
vez que, na qualidade de membro do Conselho de Administracdo da Companhia firmou a proposta
para celebracdo de Termo de Compromisso com demais administradores e, a0 mesmo tempo, a
“mando” de Arbela Master FIA, firmou a “peca vestibular’®’ (i.e. a ja referida Reclamagcéo, que
acabou resultando na abertura deste PAS).

VI. DISTRIBUICAO

31. Na reunido do Colegiado de 03.01.2017, o processo foi originalmente distribuido ao
Diretor Pablo Renteria, a quem substitui no Colegiado. Ao final do seu mandato, o processo foi
provisoriamente redistribuido, até que, em 19.03.2019, fui designada relatora.

E o relatério.

Rio de Janeiro, 05 de outubro de 2020.

Flavia Sant’ Anna Perlingeiro
Diretora Relatora

3" Doc. SEI 0130857, fls. 01-08
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