COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM 19957.007486/2018-73

SUMARIO

PROPONENTES: Edison Cordaro, na qualidade de Diretor de Relacdes com
Investidores, e Laodse Denis de Abreu Duarte, na qualidade de Diretor Presidente
da Inddstrias JB Duarte S.A.

ACUSACOES:
a) Edison Cordaro:

e realizar negdcios com acdes de emissao da JB Duarte, com conhecimento de
informacao relevante ainda nao divulgada ao mercado, entre os
dias 11.09.2017 e 22.09.2017, no periodo de 15 (quinze) dias que antecedeu
a divulgacao dol® ITR/2017 da Companhia(infracao ao art. 155,812, da Lei n®
6.404/76 c/c art. 13, § 42, da Instrucao CVM n2 358/02);

e deixar de enviar a CVM os Formularios de Valores Mobiliarios Negociados e
Detidos por administradores da Companhia, relativos aos meses de setembro
e outubro de 2017(infracao ao art. 11, § 59, da Instrucao CVM n? 358/02); e

e omitir as informacdes relativas ao Diretor de Relacbées com Investidores da
Companhia no item 12.5 do Formulario de Referéncia 2018 - v.1, entregue
em 05.07.2018.(infracao ao art. 14, bem como ao art. 24 c/c item 12.5 do
Anexo 24 da Instrucao CVM n? 480/09)

b) Laodse Denis de Abreu Duarte: omitir as informacoes relativas ao Diretor de
Relacdbes com Investidores da Companhia no item 12.5 do Formulario de
Referéncia 2018 - v.1, entregue em 05.07.2018 (infracao ao art. 14, bem como
ao art. 24 c/c item 12.5 do Anexo 24 da Instrucao CVM n2 480/09)

PROPOSTAS:

a) Edison Cordaro: pagara CVM o valor de R$ 220.000,00 (duzentos e vinte mil
reais);e

b) Laodse Denis de Abreu Duarte: pagar a CVM o montante de R$ 35.000,00 (trinta
e cinco mil reais).

PARECER DO COMITE: ACEITACAO



RELATORIO

1. Trata-se de propostas de Termo de Compromisso apresentadas por Edison
Cordaro, na qualidade de Diretor de Relacdes com Investidores — DRI (“Edison” ou
“DRI”)eLaodse Denis de Abreu Duarte, na qualidade de Diretor Presidente
(“Laodse”),da Industrias JB Duarte S.A. (“JB Duarte” ou “Companhia”), no ambito
doTermo de Acusacao instaurado pela Superintendéncia de Relacbées com
Empresas - SEP.

ORIGEM

2. O presente processo originou-se do processo CVM 19957.004582/2018-60,
instaurado com o objetivo de analisar a regularidade de negociacbées com acdes
ordinarias de emissao da Companhia por parte de Edison, ocorridas no periodo de
vedacao de 15 (quinze) dias antecedente a divulgacao do Formulario de
Informacdes Trimestrais de 31.03.2017 (12 ITR/2017).

3. As negociacdes com acdes ordinarias da JB Duarte por parte do DRI
ocorreram nos dias 11, 13, 15, 18, 19, 20, 21 e 22 de setembro de 2017, tendo
sido 0 12 ITR/2017 divulgado em 25.09.2017.

4. A SEP constatou também que, apesar de terem ocorrido tais negociacoes,
nao haviam sido apresentados pela Companhia os Formuldrios de Valores
Mobiliarios Negociados e Detidos referentes ao més de setembro de 2017.

FATOS

5. Ao analisar os fatos, a SEP constatou que:

a) entre 11.09.2017 e 22.09.2017, Edison efetuou negdcios com valores
mobiliarios emitidos pela Companhia no total de R$ 97.789,00 (noventa e sete mil,
setecentos e oitenta e nove reais), evitando uma perda de R$ 1.179,00 (um
mil, cento e setenta e nove reais);

b) no pregao subsequente a divulgacao do 12 ITR/2017, ndao foram verificadas
oscilacdes atipicas na cotacao das acdes de emissao da Companhia;

c)da andlise do histérico de negociacdes realizadas por Edison, foi verificado que
as Unicas operacdes realizadas com acdes de emissao da JB Duarte, nos anos de
2016 e 2017, ocorreram em 21 pregdes distintos, entre os dias 06.09.2017 e
25.10.2017;

d) a Ultima apresentacao dos Formuldrios de Valores Mobiliarios Negociados e
Detidos da JB Duarte foi realizada em 18.01.2011;e

e) o item 12.5 do Formulario de Referéncia (FRE) da JB Duarte ndao apresentava o
nome de Edison como membro da diretoria da Companhia.



6. Em resposta aos oficios[1] encaminhados pela area técnica solicitando
esclarecimentos, Edison manifestou que:

a) o 1¢ ITR/2017 foi inicialmente protocolizado em 25.09.2017 de forma
incompleta, na medida em que nao apresentava o Relatério de Revisao. As
informacodes trimestrais foram, entdao, apresentadas de forma completa em
25.10.2017, tornando inativa a apresentacao anterior. Sendo assim, no
entendimento do DRI, as negociacdes nao se inseririam no periodo de vedacao,
que teria se iniciado em 10.10.2017,tendo em vista que ocorreram nos dias 11, 13,
15, 18, 19, 20, 21, 22 e 25 de setembro de 2017[2];

b) tomou conhecimento das informacdes constantes do 12 ITR/2017 “no decorrer
do més de agosto de 2017";

c) os Formuldrios de Valores Mobiliarios Negociados e Detidos dos meses de
setembro e outubro de 2017 foram apresentados em junho de 2018; e

d) o FRE/2018, com a inclusao de seu nome na posicao de DRI, constava em anexo
a resposta ao ultimo oficio.

ANALISE DA AREA TECNICA

Da negociacao com uso de informacao privilegiada nao divulgada ao mercado

7. A Lei n® 6404/76, no § 12 e no § 42 do art. 155, assim dispde sobre o0 uso
indevido de informacdes relevantes por parte de administradores de companhias
abertas:

Art.155
[....]

§12 Cumpre, ademais, ao administrador de companhia aberta, guardar
sigilo sobre qualquer informacao que ainda nao tenha sido divulgada para
conhecimento do mercado, obtida em razao do cargo e capaz de influir de
modo ponderavel na cotacdao de valores mobiliarios, sendo-lhe vedado
valer-se da informacao para obter, para si ou para outrem, vantagem
mediante compra ou venda de valores mobiliarios.

§4° E vedada a utilizacdo de informacdo relevante ainda ndo divulgada,
por qualquer pessoa que a ela tenha tido acesso, com a finalidade de
auferir vantagem, para si ou para outrem, no mercado de valores
mobiliarios.

8. A Instrucao CVM n?2 358/02, no caput de seu art. 13, dispde que:

Art.13. Antes da divulgacao ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido
nos negécios da companhia, é vedada a negociacdo com valores
mobilidrios de sua emissao, ou a eles referenciados, pela prépria
companhia aberta, pelos acionistas controladores, diretos ou indiretos,
diretores, membros do conselho de administracao, do conselho fiscal e de
quaisquer 6rgaos com funcdes técnicas ou consultivas, criados por
disposicdao estatutdria, ou por quem quer que, em virtude de seu cargo,
funcao ou posicao na companhia aberta, sua controladora, suas
controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacao relativa ao
ato ou fato relevante.



9. Ja 0 § 42 do mesmo artigo supracitado determina que:

§4° Também é vedada a negociagao pelas pessoas mencionadas no caput
no periodo de 15 (quinze) dias que anteceder a divulgacao das
informacdes trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da companhia, ressalvado o
disposto no § 22 do art. 15-A[3]

10. Conforme precedentes da CVM[4], a caracterizacao do insider
trading requer a comprovacao de trés elementos: (i) a existéncia de informacao
relevante e ainda nao divulgada ao mercado (informacao privilegiada), (ii) a posse
de tal informacao pelo agente cuja negociacao é questionada e, finalmente, (iii) a
efetiva utilizacao da informacao na negociacao, com o objetivo de obter vantagem
indevida.

11. No tocante a importancia da informacao, é indiscutivel a relevancia das
demonstracdes financeiras de uma companhia e a sua capacidade de influir na
cotacao dos valores mobilidrios, conforme, inclusive, j& manifestado em julgados
do Colegiado da CVM.[5]

12. Em relacao ao conhecimento das informacdes constantes do 12 ITR/2017,
Edison informou que tomou ciéncia “no decorrer do més de agosto/2017",
portanto, antes das negociacdes realizadas. Dessa forma, entendeu a SEP que as
negociacoes foram feitas de posse de informacao relevante ainda nao divulgada
ao mercado.

13. Apesar da alegacao do DRI de que a versao completa do 12 ITR/2017 foi
entregue em 25.10.2017 — nao se aplicando, portanto, o periodo de vedacao as
negociacdes ocorridas em setembro — foi constatado que tal versao continha as
mesmas demonstracdes, sem qualquer alteracao, da versao entregue em
25.09.2017, apenas acrescido do relatério de Revisao Especial. Assim, na visao da
area técnica, as operacodes realizadas em setembro ocorreram dento do periodo
de vedacao imposto pela Instrucao CVM n? 358/02.

14. E certo que, ao negociar de posse de informacdo relevante ainda néo
divulgada ao publico, o agente se coloca em posicao privilegiada em face dos
demais participantes do mercado, o que se traduz numa intencao de obter
vantagem, ainda que, ao final, essa nao se concretize.

15. A CVM, ao exercer sua funcao normativa, nao exigiu a necessidade de
comprovacao da intencao do agente em auferir vantagem com a operacao de
negociacao de valores mobiliarios em determinado periodo que antecede a
divulgacao de informacdes relevantes. Adicionalmente, conforme entendimento
firmado em precedentes do Colegiado da autarquial6], a realizacao de lucro ou
qgualquer outra vantagem nao é requisito para configurar o uso indevido de
informacao privilegiada. A ocorréncia da negociacao em periodo vedado, estando
caracterizada a posse da informacao, é prova indicidria de infracao ao art. 155da
Lei n2 6404/76.



16. Por fim, também nao descaracteriza a negociacao com o uso de
informacao relevante ainda nao divulgada ao mercado o fato de nao terem sido
verificadas oscilacdes atipicas na cotacao dos valores mobiliarios, pois, conforme
entendimento em precedentes da CVM[7], é suficiente que a informacao
indevidamente utilizada tenha o potencial de influir na cotacao das acdes.

17. Dessa forma, e a luz do exposto acima, a SEP considerou ser incontroverso
gue Edison Cordaro, investidor de perfil pouco ativo, que nao tinha por habito
negociar acoes de emissao da JB Duarte, e que participou das discussdes acerca
da andlise e aprovacao do 1° ITR/2017, realizou, no periodo de 11.09.2017e
22.09.2017, negbcios com valores mobiliarios emitidos pela Companhia de posse
de informacao relevante ainda nao divulgada ao mercado, caracterizando infracao
ao art. 155, § 19, da Lei n? 6.404/76, bem como ao art. 13, §42, da Instrucao CVM
n2 358/02.

Da nao entrega dos formuldrios previstos no art. 11 da Instrucao CVM n®
358/02

18. O art. 11, paragrafos 52 e 82, da Instrucao CVM n? 358/02, determina que:

Art. 11. Os diretores, os membros do conselho de administracao, do
conselho fiscal e de quaisquer 6rgaos com funcdes técnicas ou consultivas
criados por disposicao estatutaria ficam obrigados a informar a companhia
a titularidade e as negociacdes realizadas com valores mobiliarios emitidos
pela prépria companhia, por suas controladoras ou controladas, nestes
dois ultimos casos, desde que se trate de companhias abertas. [....]

§ 52 A companhia deverd enviar a CVM e, se for o caso, as bolsas de
valores ou as entidades do mercado de balcao organizado em que as
acdes da companhia sejam admitidas a negociacdao as informacdes
referidas no caput e nos §§ 12 a 32 com relacao aos valores mobiliarios
negociados:

| - por ela prépria, suas controladas e coligadas; e

Il - pelas demais pessoas referidas neste artigo. [....]

§ 82 O Diretor de Relagcbes com Investidores é o responsavel pela
transmissao a CVM e, se for o caso, as bolsas de valores ou as entidades
do mercado de balcao organizado em que as acdes da companhia sejam
admitidas a negociacao das informacdes recebidas pela companhia em
conformidade com o disposto neste artigo.

19. Embora Edison tenha afirmado que os Formuldrios de Valores Mobilidrios
Negociados e Detidos relativos aos meses de setembro e outubro de 2017 foram
divulgados pela Companhia em junho de 2018, a SEP verificou que a Ultima
apresentacao dessa espécie de documento pela JB Duarte ocorreu em
18.01.2011.

20. Assim, para a area técnica, restou também caracterizada a
responsabilidade do DRI da JB Duarte por infracao ao disposto no art. 11, § 52, da
Instrucdo CVM n¢ 358/02,a0 deixar de enviar a CVM os Formularios de Valores
Mobilidrios Negociados e Detidos relativos aos meses de setembro e outubro de
2017.



Da inobservancia ao disposto no art. 14 c/cart. 24 da Instrucao CVM n?
480/09

21. Na Instrucao CVM n? 480/09, o art. 14 determina que “O emissor deve
divulgar informacodes verdadeiras, completas, consistentes e que nao induzam o
investidor a erro.”, enquanto o art. 24 dispde que “O formulario de referéncia é
documento eletronico cujo conteldo reflete o Anexo 24".

22. O item 1 do Anexo supracitado determina que o Presidente e o DRI sao os
diretores responsaveis pelo conteldo do FRE, enquanto seu item 12.5 especifica
quais informacdes devem ser disponibilizadas em relacao a cada um dos
administradores e membros do conselho fiscal do emissor de valores mobiliarios.

23. Como a versao 2018 do FRE da JB Duarte foi entregue em 05.07.2018, sem
constar o nome do DRI no item 12.5 do Anexo 24, entendeu a SEP que Edison e
Laodse descumpriram o art. 14, bem como o art. 24 c/c o item 12.5 do Anexo 24
da Instrucao CVM n? 480/09.

RESPONSABILIZACAO

24. Assim, a SEP prop6s a responsabilizacao de:

a)Edison Cordaro, na qualidade de Diretor de Relacao com Investidores da
Inddstrias JB Duarte S.A., por:

e realizar negécios com acdes de emissao da JB Duarte, com conhecimento de
informacao relevante ainda nao divulgada ao mercado, entre os
dias 11.09.2017 e 22.09.2017, no periodo de 15 (quinze) dias que antecedeu
a divulgacao do 12 ITR/2017 da Companhia (infracao ao art. 155,812, da Lei
n.2 6.404/76 c/c art. 13, § 49, da Instrucao CVM n? 358/02);

e deixar de enviar a CVM os Formularios de Valores Mobiliarios Negociados e
Detidos por administradores da Companhia, relativos aos meses de setembro
e outubro de 2017 (descumprimento do art. 11, § 52, da Instrucao CVM n?@
358/02); e

e omitir as informacdes relativas ao Diretor de Relacbes com Investidores da
Companhia no item 12.5 do Formulario de Referéncia 2018 - v.1, entregue
em 05.07.2018(descumprimento do art. 14, bem como do art. 24 c/c item
12.5 do Anexo 24 da Instrucao CVM n? 480/09); e

b) Laodse Denis de Abreu Duarte, na qualidade de Diretor Presidente da IndUstrias
JB Duarte S.A., por omitir as informacdes relativas ao Diretor de Relagbes com
Investidores da Companhia no item 12.5 do Formulario de Referéncia 2018 - v.1,
entregue em 05.07.2018 (descumprimento do art. 14, bem como do art. 24 c/c
item 12.5 do Anexo 24 da Instrucao CVM n?2 480/09).

PROPOSTA DE CELEBRACAOQO DE TERMO DE COMPROMISSO




25. Depois de intimados, os acusados apresentaram defesa e propostas de
celebracao de Termo de Compromisso com pagamento a CVM do valor de R$
50.000,00 (cinquenta mil reais), por Edison Cordaro, e de R$ 30.000,00 (trinta mil
reais), por Laodse Denis de Abreu Duarte.

MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA - PFE

26. Em razao do disposto na Deliberacao CVM n2 390/01 (art. 72, § 592), a
Procuradoria Federal Especializada junto a CVM - PFE/CVM apreciou os aspectos
legais das propostas de Termo de Compromisso apresentadas, a luz do disposto no
art. 11, 8§59, incisos | e |l, da Lei n® 6.385/76[8].

27. Considerando que as propostas foram encaminhadas em momentos
diversos, a PFE/CVM se manifestou por meio de dois pareceres distintos, conforme
paragrafos a sequir.

28. Quanto a proposta apresentada por Laodse, a PFE/CVM se manifestou nos
seguintes principais termos (PARECER/N226/2019/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU e
respectivos despachos):

No que toca ao requisito previsto no inciso |, registramos, desde logo, o
entendimento da CVM no sentido de que “sempre que as irregularidades
imputadas tiverem ocorrido em momento anterior e nao se tratar de ilicito
de natureza continuada, ou nao houver nos autos quaisquer indicativos de
continuidade das praticas apontadas como irregulares, considerar-se-a
cumprido o requisito legal, na exata medida em que nao é possivel cessar
0 que ja nao existe”[9]. Considerando-se que as apuracdes efetuadas
abrangem um periodo de tempo especifico, de acordo com o explicitado
acima (notadamente, auséncia de divulgacao de informacodes relativas ao
diretor de relacbes com investidores da Companhia no item 12.5 do
Formuldrio de Referéncia 2018 - v.1, entregue em 05.07.2018), nao
encontramos indicios de continuidade infracional, exclusivamente com
base nas informacdes constantes no PAS, a impedir a celebracao dos
termos propostos. [....]

Relativamente a correcao das irregularidades, requisito insculpido no
inciso Il, o proponente ressalva que os documentos pendentes de
apresentacao foram entregues em 13.12.2018 [....] Em vista do exposto,
parece-nos que, previamente a celebracdgo do termo, o efetivo
cumprimento do requisito legal, no que toca a correcao das
irregularidades por parte do acusado a quem cabia apresentar a
informacao, devera ser aferido pela area técnica responsavel no ambito do
Comité de Termo de Compromisso [....]

Em conclusao, opinamos pela possibilidade de celebracao do Termo de
Compromisso, no que toca aos requisitos legais pertinentes, cabendo ao
Comité de Termo de Compromisso a andlise acerca da conveniéncia e
oportunidade do exercicio da atividade consensual no caso concreto, de
sorte a que: (i) haja a verificacao do efetivo cumprimento do requisito legal
previsto no art. 11, § 59, |, da Lei 6.385/76, no que toca a correcao das
irregularidades apontadas, a ser realizada pela drea técnica responsavel
no ambito do Comité; e (ii) seja verificada a adequacdo da proposta no
gue concerne a suficiéncia da indenizacao [....]



29. Ja em relacao a proposta apresentada por Edison, a PFE/CVM entendeu que
(PARECER/N® 30/2019/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivo despacho):

(No que toca ao requisito previsto no inciso 1) verifica-se que as
irregularidades se ativeram a periodos especificos. A esse respeito cabe
registrar o entendimento da CVM no sentido de que, se “as irregularidades
imputadas tiverem ocorrido em momento anterior e nao se tratar de ilicito
de natureza continuada, ou nao houver nos autos quaisquer indicativos de
continuidade das praticas apontadas como irregulares, considerar-se-a
cumprido o requisito legal, na exata medida em que nado é possivel cessar
0 que jad nao existe". Pode-se considerar, portanto, que houve cessacao
das praticas ilicitas. [....]

No que diz respeito a correcao das irregularidades, nota-se que nao houve
aproveitamento econémico por parte do DRI. [....]

Diante do exposto, tendo em vista que houve cessacao dos atos ilicitos e
diante do fato de que a avaliacao quanto a efetiva reparacao do dano
difuso (correcdo) integra, no caso concreto, o juizo de conveniéncia e
oportunidade da Administracdo, opina-se no sentido da inexisténcia de
Obice juridico a celebracao de Termo de Compromisso com Sr. EDISON
CORDARO, devendo o r. Comité opinar sobre a idoneidade do valor
proposto pelo interessado. [....]

NEGOCIACAO DAS PROPOSTAS DE TERMO DE COMPROMISSO

30. O Comité de Termo de Compromisso — CTC, em reunidao realizada em
26.02.2019[10], considerando (i) o disposto no art. 9° da Deliberacao CVM n°
390/01[11]e (ii) o fato de a autarquia ja ter celebrado Termos de Compromisso em
casos de possivel violagcao do art. 13, §49, ou do art. 11, § 52, da Instrucao CVM n?
358/02, como, por exemplo, no processo CVM 19957.006298/2016-66 (deliberacao
do Colegiado em 24.04.2018),entendeu ser o caso concreto vocacionado a
celebracao de ajuste. Assim, consoante faculta o §4° do art. 82 da Deliberacao
CVM n? 390/01[12], decidiu negociar as condicdes das propostas de Termo de
Compromisso apresentadas, nos seguintes termos:

a)Edison Cordaro: pagar a CVM o valor de R$ 220.000,00 (duzentos e vinte mil
reais); e

b) Laodse Denis de Abreu Duarte: pagar a CVM o montante de R$ 35.000,00 (trinta
e cinco mil reais).

31. Tempestivamente, os proponentes manifestaram sua concordancia com os
termos da contraproposta apresentada pelo CTC.

DELIBERACAOQ FINAL DO COMITE DE TEMO DE COMPROMISSO

32. O art. 92 da Deliberagcao CVM n? 390/01 estabelece, além da oportunidade
e da conveniéncia, outros critérios a serem considerados quando da apreciacao de



propostas de termo de compromisso, tais como a natureza e a gravidade das
infracbes objeto do processo, 0s antecedentes dos acusados e a efetiva
possibilidade de punicao, no caso concreto[13].

33. Nesse tocante, hd que se esclarecer que a analise do Comité é pautada
pelas grandes circunstancias que cercam o caso, nao lhe competindo apreciar o
mérito e os argumentos préprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de
Termo de Compromisso em verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com
orientacao do Colegiado, as propostas de termo de compromisso devem
contemplar obrigacdo que venha a surtir importante e visivel efeito paradigmatico
junto aos participantes do mercado de valores mobiliarios, desestimulando a
pratica de condutas assemelhadas.

34. Em face do acima exposto, o CTC entendeu que o caso em tela é
vocacionado para encerramento por meio de Termo de Compromisso, tendo em
vista, em especial, (i) o disposto no art. 9° da Deliberacao CVM n° 390/01[14] e (ii)
o fato de a autarquia jad ter celebrado Termos de Compromisso em casos de
possivel violacdao do art. 13, §42,0ou do art. 11, § 52, da Instrucao CVM n? 358/02,
como, por exemplo, no processo CVM 19957.006298/2016-66 (decisao do
Colegiado em 24.04.2018).

35. Nesse contexto, entendeu o Comité que a aceitacao das propostas de
termo de compromisso apreciadas é conveniente e oportuna, jd que, apds éxito
em fundamentada negociacao de seus termos pelo CTC, os valores de R$
220.000,00 (duzentos e vinte mil reais), para Edison Cordaro, e de R$ 35.000,00
(trinta e cinco mil reais), para Laodse Denis de Abreu Duarte, sao tidos como
suficientes para desestimular a pratica de condutas assemelhadas as que sao
objeto do presente processo, atendendo a finalidade preventiva do instituto de que
se cuida.

36. O Comité sugere a designacao da Superintendéncia Administrativo-
Financeira — SAD para o atesto do cumprimento das obrigacdes assumidas.

CONCLUSAO

37. Em face do acima exposto, o Comité de Termo de Compromisso, em
deliberacao eletronica ocorrida em 20.05.2019[15], decidiu propor ao Colegiado
da CVM a ACEITACAO das propostas de Termo de Compromisso de Edison
Cordaro e de Laodse Denis de Abreu Duarte.

Rio de Janeiro, 19 de julho de 2019.

[1]Oficio n? 132/2018/CVM/SEP/GEA-2 e Oficio n® 186/2018/CVM/SEP/GEA-2.



[2INa analise do caso concreto, a area técnica desconsiderou as operacodes
realizadas no dia 25.09.2017.

[3]Art. 15-A. Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros
do conselho de administracdao, do conselho fiscal e de quaisquer érgaos com
funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposicao estatutaria, ou por quem
quer gue, em virtude de seu cargo, funcao ou posicao na companhia aberta, sua
controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacao
relativa ao ato ou fato relevante, poderao formalizar planos individuais de
investimento regulando suas negociacdes com acdes de emissao da companhia.

[4] Vide, por exemplo, Processo Administrativo Sancionador CVM 01/2014, julgado
pelo Colegiado em 19.06.2018, e Processo Administrativo Sancionador CVM
RJ2015/13651, julgado pelo Colegiado em 20.02.2018.

[5] Vide, por exemplo, PAS RJ2012/13047 (julgado pelo Colegiado em 04.11.2014).

[6]PAS RJ2003/5627 (julgado pelo Colegiado em 28.01.2005),PAS RJ2003/5669
(julgado pelo Colegiado em 11.06.2006) e PAS RJ2008/9022 (julgado pelo Colegiado
em 09.02.2010).

[71PAS RJ2012/13047 (julgado pelo Colegiado em 04.11.2014),PAS 22/2004 (julgado
pelo Colegiado em 20.05.2007),PAS RJ2003/5677 (julgado pelo Colegiado em
28.01.2005),PAS 17/2002 (julgado pelo Colegiado em 25.10.2005) e PAS 06/2003
(julgado pelo Colegiado em 14.09.2005).

[8] Art. 11[....]

§ 52, “A Comissao de Valores Mobiliarios poderd, a seu exclusivo critério, se o
interesse publico permitir, suspender, em qualquer fase, o procedimento
administrativo instaurado para a apuracao de infracdes da legislacao do mercado
de valores mobilidrios, se o investigado ou acusado assinar termo de
compromisso, obrigando-se a:

| — cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos pela Comissao de
Valores Mobiliarios; e

Il — corrigir as irregularidades apontadas, inclusive indenizando os prejuizos.

[9] WELLISCH, Julya Sotto Mayor; SANTOS, Alexandre Pinheiro dos. O termo de
compromisso no ambito do mercado de valores mobiliarios. Disponivel em:

http://www.iiede.com.br/index.php/2012/07/24/0-
termodecompromissonoambitodomercadodevaloresmobiliarios.pdf>"

[10] Deliberado pelos membros titulares da SGE, SNC, SPS e SMI e pela SFI em
exercicio.

[11] Art. 92 A proposta de celebracao de termo de compromisso, acompanhada do
parecer do Comité de Termo de Compromisso, sera submetida a deliberacao do
Colegiado, que considerara, no seu exame, dentre outros elementos, a
oportunidade e a conveniéncia na celebracao do compromisso, a natureza e a
gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a
efetiva possibilidade de punicao, no caso concreto

[12] §40 O Comité de Termo de Compromisso, se entender conveniente, poder3,
antes da elaboracao do seu parecer, negociar com o proponente as condicdes da
proposta de termo de compromisso que Ilhe parecam mais adequadas.

[13] Edison Cordaro foi também acusado nos processos RJ1997/02956,
RJ2011/10170,RJ2016/05786 e RJ2018/05064, entretanto por irregularidades
diversas da do processo em tela. Da mesma forma, Laodse Denis de Abreu Duarte


http://www.iiede.com.br/index.php/2012/07/24/o-termodecompromissonoambitodomercadodevaloresmobiliarios

também foi acusado nos processos RJ2011/10170, RJ2016/05786 eRJ2018/07696,
porém igualmente por irregularidades diversas da do processo em tela.

[14] Art. 92 A proposta de celebracao de termo de compromisso, acompanhada do
parecer do Comité de Termo de Compromisso, sera submetida a deliberacao do
Colegiado, que considerara, no seu exame, dentre outros elementos, a
oportunidade e a conveniéncia na celebracao do compromisso, a natureza e a
gravidade das infracdes objeto do processo, os antecedentes dos acusados e a
efetiva possibilidade de punicao, no caso concreto.

[15] Deliberado pelos membros titulares da SGE, SMI, SPS, SNC e SFlI.
Documento assinado eletronicamente por Carlos Eduardo Pereira da

Silva, Superintendente em exercicio, em 19/07/2019, as 16:31, com
fundamento no art. 69, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Paulo Roberto Gongalves
Ferreira, Superintendente em exercicio, em 19/07/2019, as 16:44, com
fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.

1
seil o
assinatura .
eletrénica

Documento assinado eletronicamente por Jorge Alexandre Casara,
Superintendente em exercicio, em 19/07/2019, as 16:45, com
fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Carlos Guilherme de Paula
Aguiar, Superintendente, em 19/07/2019, as 17:06, com fundamento no
art. 69, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos
Santos, Superintendente Geral, em 19/07/2019, as 18:06, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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rerarg) A autenticidade do documento pode ser conferida no site
1_1::-;15; g: https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cddigo
;‘11;;1;,,.1, verificador 0803673 e o cédigo CRC CE18FCC5.
-_-‘.'g._;‘.-"-_’_" This document's authenticity can be verified by accessing
LS T https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
T 0803673 and the "Cdédigo CRC" CE18FCCS5.
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