COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO CVM SEI 19957.006242/2017-92

SUMARIO
PROPONENTESI1I;
Aldo Luis Coser (“Aldo Coser”), Aquilino Romani, Christian Marcelo Fontes
Knaut (“Christian Knaut”), Ernani de Souza Cubas Junior (“Ernani Cubas

Junior”), Luiz Carlos Casa Grande (Luiz Casa Grande”), Miguel Angelo Rasbold
(“Miguel Rasbold”) e Nivaldo Ramalho de Oliveira (“Nivaldo de Oliveira”), na
qualidade de administradores de Atletas Brasileiros S.A. (“Atletas Brasileiros” ou
“Companhia”).

ACUSACAO:
Aldo Coser:

a.

na qualidade de diretor financeiro, eleito na reuniao do conselho de
administracao realizada em 03.12.2014:

descumprimento do art. 21, V2l c/c art. 1331 e 29, 114 todos da
Instrucao CVM 480/09, tendo em vista nao ter tomado as medidas
necessarias para que os 19, 22 e 32 ITRs de 2015 e 12, 22 e 32 ITRs de
2016 fossem elaborados tempestivamente; e

pelo descumprimento do art. 176 da Lei n? 6.404/7612l, em virtude da
nao elaboracao tempestiva das demonstracodes financeiras referentes ao
exercicio social findo em 31.12.2015;

na qualidade de diretor de relacdées com investidores (“DRI”), cargo que veio
a acumular apdés se tornar o Unico diretor a remanescer na companhia, a
partir de 02.04.2015:

descumprimento do art. 21, X8l c/c 13 e 451 todos da Instrucdo CVM
480/09, pelo nao envio da ata da AG0O/2014;

descumprimento do art. 21, V, c/c os arts. 13, 29, Il e 45, todos da
Instrucao CVM 480/09, pelo nao envio do 12 de ITR 2015; e

descumprimento do art. 21, 11181, c/c os arts. 13, 24, §1°[2] e 45, todos da



Instrucao CVM 480/09, pelo nao envio do formulario de referéncia 2015;

Luiz Casa Grande, na qualidade de diretor de relacbes com investidores, eleito
na reuniao do conselho de administracao realizada em 28.07.2016:

a. descumprimento do art. 21, X, c/c os arts. 13 e 45, todos da Instrucao CVM
480/09, pelo nao envio tempestivo da Ata - AGO/2014 e da Ata - AGO/2015;

b. descumprimento do art. 21, V, ¢/c os arts. 13, 29, Il e 45, todos da Instrugcao
CVM 480/09, pelo nao envio tempestivo dos 19, 22 e 32 ITRs de 2015 e 19, 29
e 32 ITRs de 2016; e

c. descumprimento do art. 21, Il, ¢/c os arts. 13, 24, §12 e 45, todos da Instrucao
CVM 480/09, pelo nao envio tempestivo do formulario de referéncia 2015 e
nao envio do formulario de referéncia 2016;

Aquilino Romani, Christian Knaut, Ernani Cubas Junior, Miguel Rasbold e
Nivaldo de Oliveira, na qualidade de membros do conselho de administracao,
eleitos em 16.06.2015, por nao terem convocado tempestivamente a assembleia
geral ordindria relativa ao exercicio social findo em 31.12.2015, em infracdao ao

art. 1321201 c/c art. 142, IVILLl da Lei n2 6.404/76.

PROPOSTA:

Aldo Coser e Luiz Casa Grande: assuncao pecuniaria no valor de R$ 15.000,00
(quinze mil reais), cada um, em parcela Unica, em beneficio do mercado de
valores mobilidrios, por intermédio de seu 6rgao regulador; e (ii) periodo de 10
(dez) anos de afastamento, cada um, no qual os compromitentes nao poderao
exercer o cargo de administrador (diretor ou conselheiro de administracao) ou de
conselheiro fiscal de companhia aberta.

Aquilino Romani, Christian Knaut, Ernani Cubas Junior, Miguel Rasbold e
Nivaldo de Oliveira: assuncao pecuniaria no valor de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais), cada um, em parcela Unica, em beneficio do mercado de valores
mobiliarios, por intermédio de seu érgao regulador; e (ii) periodo de 1 (um) ano de
afastamento, cada um, no qual os compromitentes nao poderao exercer o cargo
de administrador (diretor ou conselheiro de administracao) ou de conselheiro fiscal
de companhia aberta.

PARECER DO COMITE: Aceitacdo.

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO CVM SEI 19957. 006242/2017-92

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por Aldo



Coser e Luiz Casa Grande, na qualidade de diretores e Aquilino Romani,
Christian Knaut, Ernani Cubas Junior, Miguel Rasbold e Nivaldo de Oliveira,
na qualidade de conselheiros de administracao da Atletas Brasileiros, nos autos do
Processo Administrativo Sancionador CVM 19957.006242/2017-92, instaurado pela
Superintendéncia de Relacdes com Empresas - SEP (“Area Técnica”).

DA ORIGEM

2. O Termo de Acusacao originou-se do Processo CVM ne°
19957.004543/2016-09, instaurado com o objetivo de suspender de oficio o
registro da Atletas Brasileiros, nos termos do art. 52 da Instrucao CVM n° 480/09
(“ICVM 480/09"”), em razao do descumprimento, por periodo superior a 12 meses,
de suas obrigacdes periddicas.

DA INTEMPESTIVIDADE DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

3. A Procuradoria Federal Especializada junto a CVM - PFE/CVM, no
Parecer n? 00140/2018/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos Despachos, ao
apreciar os aspectos legais da proposta de Termo de Compromisso, alertou que a
proposta apresentada era intempestiva, tendo em vista que nao foi respeitado o
prazo constante do art. 72, §29, da Deliberacao n® 390/01. Entretanto, a PFE/CVM
ressaltou que, nos termos do § 42 do mesmo artigo, o Colegiado da CVM poder3,
se entender gue existe interesse publico, examinar a proposta intempestivamente
apresentada

4. A respeito, o Comité de Termo de Compromisso entendeu, tendo em
vista a inequivoca intencao em celebrar o termo de compromisso por parte dos
Proponentes, ser oportuno e conveniente que o Colegiado da CVM supere a
preliminar de intempestividade apontada pela PFE-CVM.

DOS FATOS

5. Por ocasiao da suspensao do registro de companhia aberta da Atletas
Brasileiros, ocorrido em 05.07.2016, os seguintes documentos, previstos no art. 21
da Instrucao CVM 480/09, ainda nao haviam sido entregues:

a. demonstracdes financeiras anuais completas (“DE"), referentes ao exercicio
social findo em 31.12.2015;

b. formulario de demonstracdes financeiras padronizadas (“DFP”), referente ao
exercicio social findo em 31.12.2015;

c. atas das assembleias gerais ordindrias relativas ao exercicios sociais findos
em 31.12.2014 e 31.12.2015;

d. formularios de informacdes trimestrais (“ITR”), referentes aos trimestres
findos em 31.03.2015, 30.06.2015, 30.09.2015, 31.03.2016 e 30.06.2016; e

e. formuldrios de referéncia 2015 e 2016.

6. Em resposta a solicitacdo de manifestacdao da SEP, em 19.08.2016,
Aldo Coser, Aquilino Romano, Ernani Cubas Junior, Nivaldo de Oliveira e
Miguel Rasbold informaram que: (i) os motivos para a inadimpléncia seriam de
ordem financeira; (ii) parte da documentacao ja havia sido enviada aos
conselheiros da Companhia e seria encaminhada pelo sistema Empresas.net ainda
no més de setembro; e (iii) demais documentos e eventos pendentes seriam,



respectivamente, elaborados e realizados proximamente.

7. Passados trés meses da manifestacao supracitada, ainda havia
documentos pendentes, tendo, inclusive, vencido o prazo de divulgacao de outras
obrigacbes periddicas, razao pela qual foram enviados oficios aos diretores e
conselheiros da Companhia.

8. Em resposta, o0s administradores limitaram-se a reiterar o
compromisso de divulgar as informacdes assim que estivessem disponiveis. Além
disso, Miguel Rasbold e Aldo Coser sustentaram que a Companhia nao estaria
sujeita a ICVM 480/09, pois nunca obteve autorizacao, junto a BM&FBOVESPA, para
gue suas acdes fossem passiveis de negociacao.

9. Até a data do Termo de Acusacao, em 21.08.2017, a situacao de
entrega dos documentos da Atletas Brasileiros era a seqguinte:

Documento Data limite Data de Atraso
de entrega entrega
435 dias (AGO s6 ocorreu em
Ata - 16.06.2015 e o prazo de entrega, de
AGO/2014 12.05.2015 02.09.2016 7 dias Uteis, passou para
25.06.2015).
475 dias (Relatdrio de revisao
12 ITR/2015 15.05.2015 01.09.2016 especial de auditor independente
datado de 12.06.2015).
Forrrétélarlo 676 dias (informacdes contabeis do
N 01.06.2015 07.04.2017 | exercicio de 2014 disponiveis desde
Referéncia 09.05.2015)
2015 T '
385 dias (Relatorio de revisao
29 ITR/2015 14.08.2015 02.09.2016 especial de auditor independente
datado de 29.07.2016).
291 dias (Relatorio de revisao
32 ITR/2015 16.11.2015 02.09.2016 especial de auditor independente
datado de 29.07.2016).
155 dias (Relatério de auditor
DF/2015 31.03.2016 02.09.2016 independente datado de
29.07.2016).
155 dias (Relatorio de auditor
DFP/2015 31.03.2016 02.09.2016 independente datado de
29.07.2016).
Ata - 188 dias (AGO s6 ocorreu em
AGO/2015 12.05.2016 13.04.2017 28.09.2015 e o prazo de entrega
passou para 07.10.2016).
109 dias (Relatério de revisao
12 ITR/2016 16.05.2016 02.09.2016 especial de auditor independente
datado de 29.07.2016).




Formulario (Relatdrio de revisao especial de

d(? : 31.05.2016 Nao auditor independente com data de
Referéncia entregue
2016 29.07.2016).

236 dias (Relatério de revisao
22 ITR/2016 14.08.2016 07.04.2017 especial de auditor independente
datado de 31.03.2017).

142 dias (Relatério de revisao
32 ITR/2016 16.11.2016 07.04.2017 especial de auditor independente
datado de 31.03.2017).

DA ANALISE E CONCLUSAO DA AREA TECNICA
Desatualizacao do Registro

10. Conforme previsto no §12 do art. 29 da ICVM 480/09, “o registro na
categoria A autoriza a negociacdo de quaisquer valores mobiliarios do emissor em
mercados regulamentados de valores mobiliarios”. Além disso, o art. 13 da mesma
Instrucao determina que “o emissor deve enviar a CVM as informacdes periddicas
e eventuais, conforme conteudo, forma e prazos estabelecidos por esta
Instrucao”.

11. Desta forma, de acordo com a SEP, uma vez registrada na CVM, na
categoria A, a Companhia estava sujeita a sua regulamentacao e ao dever de
prestacao de informacdes, independentemente da efetiva negociacao de valores
mobilidrios na BM&FBOVESPA, ao contrdrio do alegado por alguns
administradores.

12. Os arts. 21 e 30 da ICVM 480/09 listam as informacdes periddicas e
eventuais que devem ser prestadas pelas companhias abertas registradas na
Categoria A para que mantenham seu registro atualizado. Ja o art. 45 da mesma
Instrucao dispde que o DRI é responsavel pela prestacao de todas as informacdes
exigidas pela legislacao e regulamentacao do mercado de valores mobiliarios.

13. Conforme a Area Técnica, desde 01.04.2015 até a realizacdo da RCA
de 28.07.2016, quando Luis Casa Grande foi eleito diretor presidente e DRI, nao

havia indicacdo expressa de administrador para a funcdo de DRIZ2],

14, A SEP entendeu que, no periodo de 02.04.2015 até 28.07.2016, a
responsabilidade pelas funcdes de DRI deveria recair sobre Aldo Coser, o Unico
diretor remanescente no periodo, por quatro principais razoes:

a. as companhias abertas devem, por disposicao normativa (arts. 44 e 45 da
ICVM 480), possuir um DRI. Havendo um Uunico diretor remanescente,
somente a ele poderiam ser atribuidas as funcdes do cargo de DRI,

b. o estatuto da Atletas Brasileiros permitia ao diretor presidente conduzir
atividades dos demais diretores31:

c. ha regqgistro de comunicacdo, feita pelo entdo presidente do conselho de
administracao a Aldo Coser guando da rendncia do DRI anterior, a respeito
da assuncao das funcdes de diretor presidente e de relacdbes com
investidores e confirmacao, pelo atual presidente do conselho, de que Aldo
Coser efetivamente respondeu pelo cargo de diretor presidente no periodo




em questao; e

d. Aldo Coser nao apresentou nenhuma prova ou mesmo alegacao de que
tenha se desvinculado da Companhia no periodo em questdo, mesmo tendo
tido a oportunidade de fazé-lo.

15. Em relacao a responsabilidade pelo atraso no envio dos documentos, a
SEP ressaltou a importancia de distinguir a responsabilidade pelo envio dos
documentos da responsabilidade pela producao de tais documentos. Isso porque
ha evidéncias de situacdes em que, mesmo depois de produzidos os documentos,
eventualmente ja em atraso naguele momento, eles ndo foram enviados tao logo
possivel.

16. De acordo com a SEP, conforme visto na tabela constante do §99, esse
era o caso de praticamente todos os documentos: Ata - AGO/2014; Ata -
AGO/2015; 19, 22 e 32 ITR/2015; 19, 22 e 32 ITR/2016; DF/2015 e DFP/2015.

17. A SEP afirmou que, em relacao as atas, isso pode ser constatado pela
defasagem entre a data de realizacao da assembleia e a data de envio da
respectiva ata. Quanto aos documentos baseados em dados contabeis, a
existéncia de um relatdrio de revisao ou auditoria com data anterior ao envio ao
mercado sinaliza que, ao menos por ocasiao de tal relatério, os dados contabeis ja
estavam prontos para serem disponibilizados.

18. Em relacdo ao formuldrio de referéncia 2015, de acordo com a Area
Técnica, embora as informacdes contabeis referentes ao exercicio de 2014 ja
estivessem disponiveis desde 2015, o formulario sé foi apresentado em
07.04.2017.

19. A SEP concluiu que Aldo Coser, que exerceu o cargo de 02.04.2015 a
28.07.2016, deveria ser responsabilizado por:

a. descumprimento do art. 21, X, c/c arts. 13 e 45, todos da Instrucao CVM
480/09, pelo nao envio da Ata - AGO/2014, tendo em vista que a AGO foi
realizada em 16.06.2015, mas a ata nao foi disponibilizada até o fim de seu
mandato;

b. descumprimento do art. 21, V, c/c arts. 13, 29, Il e 45, todos da Instrucao
CVM 480/09, pelo nao envio do 12 ITR 2015, que, conforme data do relatério
de revisao, estava disponivel desde 12.06.2015, mas nao foi disponibilizado
até o fim do seu mandato; e

c. descumprimento do art. 21, Il, c/c arts. 13, 24, §1° e 45, todos da Instrucao
CVM 480/09, pelo nao envio do formulario de referéncia 2015, que poderia
ter sido disponibilizado dentro do prazo regulamentar, 01.06.2015, j& que as
informacdes contdbeis referentes ao exercicio de 2014 foram disponibilizadas
em 09.05.2015.

20. Além disso, a SEP concluiu que Luis Casa Grande, DRI a partir de
29.07.2016, além de prolongar o atraso na entrega dos documentos citados
acima, deixou de enviar no prazo outros documentos, abaixo relacionados,
devendo ser responsabilizado por:

a. descumprimento do art. 21, X, c/c arts. 13 e 45, todos da Instrucao CVM
480/09, pelo nao envio tempestivo da Ata - AGO/2014 e da Ata - AGO/2015;

b. descumprimento do art. 21, V, c/c arts. 13, 29, Il e 45, todos da Instrucao
CVM 480/09, pelo nao envio tempestivo dos 12, 22 e 32 |TR 2015 e 19, 22 e
32 ITR 2016; e



c. descumprimento do art. 21, I, c/c arts. 13, 24, §12 e 45, todos da Instrucao
CVM 480/09, pelo nao envio tempestivo do formulario de referéncia 2015 e
nao envio do formulario de referéncia 2016.

21. A SEP afirmou, ainda, que a responsabilidade de Luis Casa Grande,
guando decorrente dos mesmos documentos que também ensejam a
responsabilidade de Aldo Coser, restringe-se a parcela do atraso compreendida
no periodo de seu mandato.

Informacoes de Natureza Contabil

22. De acordo com a Area Técnica, a tempestividade da producédo de
informacdes contdbeis e financeiras é relacionada, mas pratica e conceitualmente
distinta da responsabilidade pelo envio de tais informac¢des ao mercado, uma vez
produzidas.

23. O art. 176 da Lei 6.404/76 estabelece que, anualmente, a diretoria fara
elaborar demonstracdes financeiras, que, por forca do art. 133 da mesma Lei,
deve ocorrer nos 3 meses seguintes ao término do exercicio social.

24. De acordo com o item 5.35.3 do estatuto social da Atletas Brasileiros,
competia ao diretor financeiro, entre outras funcbes, responsabilizar-se pela
contabilidade da Companhia para atendimento das determinacdes legais.

25. Conforme a SEP, as demonstracdes financeiras da Companhia,
referentes ao exercicio social findo em 31.12.2015, nao foram elaboradas
tempestivamente. Evidéncia disso, de acordo como a Area Técnica, é o relatério
de auditor independente, cuja data da assinatura era 29.07.2016.

26. Além disso, de acordo com a SEP, a producao de informacdes
contabeis também ¢é necessaria para viabilizar o envio de formularios de
informacodes trimestrais, 0os quais, conforme visto acima, foram reiteradamente
elaborados e divulgados de maneira intempestiva.

27. A SEP concluiu que, durante o periodo considerado, Aldo Coser
exerceu o cargo de diretor financeiro, devendo, portanto, ser responsabilizado por:

a. descumprimento do art. 21, V, c/c arts. 13 e 29, Il todos da Instrucao CVM
480/09, tendo em vista nao ter tomado as medidas necessarias para gque 0s
12, 22 e 32 ITRs de 2015 e 19, 22 e 32 ITRs de 2016 fossem elaborados
tempestivamente; e

b. descumprimento do art. 176 da Lei n? 6.404/76, em virtude da nao
elaboracdao tempestiva da DF referente ao exercicio social findo em
31.12.2015.

Nao Realizacao Tempestiva da AGO 2015

28. O art. 132 da Lei n? 6.404/76 dispde que, anualmente, nos quatro
meses seguintes ao término do exercicio social, devera haver uma assembleia
geral ordinaria para deliberar sobre as matérias previstas nesse dispositivo. Ja o
art. 142, IV dispdée que compete ao conselho de administracao convocar a
assembleia geral referida no art. 132.

29. A SEP observou que cada assembleia deve deliberar sobre outras
matérias, além da aprovacao das demonstracdes financeiras, razao pela qual a
AGO deveria ter sido realizada tempestivamente, ainda que as demonstracoes
financeiras nao tivessem sido elaboradas a época.

30. Desse modo, a SEP concluiu que restou comprovado o



descumprimento ao art. 132, c/c o art. 142, IV, da Lei n? 6.404/76, em razao da
nao convocacao e realizacao tempestiva da assembleia relativa ao exercicio social
findo em 31.12.2015, que deveria ter ocorrido até 30.04.2016.

31. De acordo com a SEP, Aquilino Romani, Christian Knaut, Ernani
Cubas Junior, Miguel Rasbold e Nivaldo de Oliveira, eleitos na AGO
16.06.2015, eram membros do conselho de administracao a época dos fatos, e
responsaveis pela citada infracao.

DA RESPONSABILIZACAO
32. Diante do exposto, a SEP prop0s a responsabilizacao de:
Aldo Coser:

a. na qualidade de diretor financeiro, eleito na reunidao do conselho de
administracao realizada em 03.12.2014, pelo:

i. descumprimento do art. 21, V, ¢/c os arts. 13 e 29, Il, todos da Instrucao
CVM 480/09, tendo em vista nao ter tomado as medidas necessarias
para que os 19, 22 e 32 ITRs de 2015 e 12, 22 e 32 ITRs de 2016 fossem
elaborados tempestivamente; e

ii. descumprimento do art. 176 da Lei n? 6.404/76, em virtude da nao
elaboracdo tempestiva da DF referente ao exercicio social findo em
31.12.2015;

b. na qualidade de DRI, cargo que veio a acumular apds se tornar o Unico
diretor a remanescer na companhia, a partir de 02.04.2015, pelo:

i. descumprimento do art. 21, X, c¢/c os arts. 13 e 45, todos da Instrucao
CVM 480/09, pelo nao envio da ata da AGO/2014;

ii. descumprimento do art. 21, V, c/c os arts. 13, 29, Il e 45, todos da
Instrucao CVM 480/09, pelo nao envio do 1° ITR de 2015; e

iii. descumprimento do art. 21, Il, c/c arts. 13, 24, §12 e 45, todos da
Instrucao CVM 480/09, pelo nao envio do formulario de referéncia 2015;

Luiz Casa Grande, na qualidade de diretor de relacbes com investidores, eleito
na reuniao do conselho de administracao realizada em 28.07.2016, pelo:

a. descumprimento do art. 21, X, c/c os arts. 13 e 45, todos da Instrucao CVM
480/09, pelo nao envio tempestivo da Ata - AGO/2014 e da Ata - AGO/2015;

b. descumprimento do art. 21, V, c/c os arts. 13, 29, Il e 45, todos da Instrucao
CVM 480/09, pelo nao envio tempestivo dos 12, 22 e 32 |TRs de 2015 e 19, 29
e 32 ITRs de 2016; e

c. descumprimento do art. 21, Il, c/c os arts. 13, 24, §12 e 45, todos da Instrucao
CVM 480/09, pelo nao envio tempestivo do formulario de referéncia 2015 e
nao envio do formulario de referéncia 2016.

Aquilino Romani, Christian Knaut, Ernani Cubas Junior, Miguel Rasbold e
Nivaldo de Oliveira, na qualidade de membros do conselho de administracao,
eleitos em 16.06.2015, por nao terem convocado tempestivamente a assembleia
geral ordindria relativa ao exercicio social findo em 31.12.2015, em infracao ao
art. 132, c/c o art. 142, IV, da Lei n? 6.404/76.



DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

33. Devidamente intimados, os Proponentes apresentaram suas razdes de
defesa, bem como proposta conjunta de celebracao de Termo de Compromisso,
nos seguintes termos:

a. pagar a CVM o valor total de R$ 20.000,00 (vinte mil reais), em beneficio do
mercado de valores mobilidrios, por intermédio da CVM, sendo os
Proponentes, individualmente responsaveis pelo pagamento dos seguintes

valores:
Proponente cargo Pagar a CVM
Aldo Coser Diretor financeiro/DRI R$ 3.600,00
Aquilino Romani DRI R$ 2.800,00
Christian Knaut Conselheiro R$ 2.400,00

Administracao

Ernani Cubas Conselheiro R$ 2.000,00
Junior Administragao

Conselheiro

Luiz Casa Grande Administracio R$ 4.400,00
Miguel Rasbold Conselheiro R$ 2.600,00
Administracao ' '
Nivaldo de Conselheiro
Oliveira Administracao R$ 2.200,00
total R$ 20.000,00

b. “ndo participar no mercado de capitais reqgulado pela CVM como gestores de
companhias, Diretor ou Conselheiro no lapso temporal dos préoximos 24 (vinte
e quatro) meses, a partir da assinatura do TERMO DE COMPROMISSO entre as
partes”.

DA MANIFESTACAO DA PFE/CVM

34. Além de concluir sobre a intempestividade da proposta apresentada, ja
mencionada no §3° supra, a PFE/CVM, em razao do disposto no art. 72, §52, da



Deliberacao CVM n? 390/01, apreciou os aspectos legais da proposta de Termo de
Compromisso, tendo concluido, em 06.12.2018, quell4l:

a. “havera obice a celebracdo de termo de compromisso em relacdo a Luiz
Carlos Casa Grande se a Superintendéncia de Relacbées com Empresas
constatar a falta de efetiva correcao da irreqularidade apontada no termo de
acusacdo (auséncia do formulario de referéncia de 2016). Sendo constatada
a correcao da pratica irregular, nao havera obice a celebracdao do Termo de
Compromisso”; e

b. “ndo se vislumbra dbice, do ponto de vista formal, a celebracdao de Termo de
Compromisso nos termos da proposta apresentada por Aldo Luis Coser,
Aquilino Romani, Christian Marcelo Fontes Knaut, Ernani de Souza Cubas
Junior, Miguel Angelo Rasbold, e Nivaldo Ramalho de Oliveira, considerando,
em seus exames, a oportunidade e a conveniéncia na celebra¢cao do acordo,
a natureza e a gravidade das infracées objeto do processo, os antecedentes
dos acusados e a efetiva possibilidade de punicao, nos termos do disposto no
art. 9° da Deliberacao CVM n° 390/2001".

35. Em relacao ao item “a@” acima, a PFE/CVM afirmou que, quanto ao
formuldrio de referéncia de 2016, nao ha indicativo de que tenha sido realizada a
correcao da irregularidade apontada, uma vez que foi expressamente afirmado
gue este nao havia sido apresentado até o momento da conclusdao do termo de
acusacao.

36. A PFE/CVM entendeu que deveria ser formulado questionamento a
SEP, acerca da apresentacao do formulario de referéncia de 2016 e que, caso a
Area Técnica atestasse a inexisténcia da aludida entrega, haveria ébice legal a
aceitacao do termo de compromisso quanto a Luiz Casagrande, eleito diretor de
relacées com investidores na reuniao do conselho de administracao de 28.07.2016
e responsavel pelo envio do documento.

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

37. Em reuniao realizada em 02.01.2019, o Comité, conforme faculta o art.

82, §42, da Deliberacdo CVM n2 390/01, deliberoull2l pela negociacdo da proposta
conjunta descrita acima.

38. Quanto ao 6bice apontado pela PFE em relacao a Luiz Casa Grande,
a Area Técnica se manifestou, na mesma reunido, que o Proponente ndo poderia
corrigir a irreqgularidade apontada, ou seja, entregar o Formulario de Referéncia de
2016, visto que o registro da Companhia na CVM havia sido cancelado em
20.09.2017.

39. Diante das caracteristicas do caso concreto, o Comité sugeriu a
modificacao da proposta para:

a. Aquilino Romani, Christian Knaut, Ernani Cubas Junior, Miguel Rasbold
e Nivaldo de Oliveira: assuncao pecuniaria no valor de R$ 30.000,00 (trinta
mil reais), cada um, totalizando o valor de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta
mil reais), em parcela Unica, em beneficio do mercado de valores mobiliarios,
por intermédio de seu érgao regulador;

b. Aldo Coser: (i) assuncao pecuniaria no valor de R$ 30.000,00 (trinta mil
reais), em parcela Unica, em beneficio do mercado de valores mobiliarios, por



intermédio de seu 6érgao regulador; e (ii) periodo de afastamento de 7 anos,
no qual o Compromitente nao podera exercer o cargo de administrador
(diretor e conselheiro de administracao) ou de conselheiro fiscal de
companhia aberta; e

c. Luiz Casa Grande: (i) assuncao pecuniaria no valor de R$ 30.000,00 (trinta
mil reais), em parcela uUnica, em beneficio do mercado de valores mobiliarios,
por intermédio de seu 6rgao regulador; e (ii) periodo de afastamento de 6
anos, no qual o Compromitente nao podera exercer o cargo de administrador
(diretor e conselheiro de administracao) ou de conselheiro fiscal de
companhia aberta.

DA NOVA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

40. Em 14.01.2019, o representante legal dos Proponentes apresentou
nova proposta de celebracao de Termo de Compromisso, nos seguintes termos:

a. Aquilino Romani, Christian Knaut, Ernani Cubas Junior, Miguel Rasbold
e Nivaldo de Oliveira: pagamento a CVM do valor de R$ 15.000,00 (quinze
mil reais), cada um, totalizando R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais);

b. Aldo Coser: (i) pagamento a CVM do valor de R$ 15.000,00 (quinze mil
reais); e (ii) periodo de afastamento de 10 anos, no qual o Compromitente
nao podera exercer o cargo de administrador (diretor e conselheiro de
administracao) ou de conselheiro fiscal de companhia aberta; e

c. Luiz Casa Grande: (i) pagamento a CVM do valor de R$ 15.000,00 (quinze
mil reais); e (ii) periodo de afastamento de 10 anos, no qual o Compromitente
ndao podera exercer o cargo de administrador (diretor e conselheiro de
administracao) ou de conselheiro fiscal de companhia aberta.

DA NOVA DELIBERACAO DO COMITE E DA NOVA PROPOSTA

41, Em reunido realizada em 22.01.2019, o Comité deliberoull®l sugerir ao
Colegiado da CVM a aceitacao das novas propostas de Aldo Coser e Luiz Casa
Grande.

42. Em relacdo as propostas de Aquilino Romani, Christian Knaut,
Ernani Cubas Junior, Miguel Rasbold e Nivaldo de Oliveira, o Comité sugeriu
0 seu aperfeicoamento, para a assuncao, por cada Proponente, de (i) obrigacao
pecunidria no valor de R$ 15.000,00 (quinze mil reais), em parcela Unica, em
beneficio do mercado de valores mobilidrios, por intermédio de seu o6rgao
regulador; e (ii) periodo de 1 (um) ano de afastamento, no qual o compromitente
nao podera exercer o cargo de administrador (diretor ou conselheiro de
administracao) ou de conselheiro fiscal de companhia aberta.

43. Cabe mencionar que, na proposta conjunta apresentada em
14.01.2019, os Proponentes haviam solicitado o levantamento da existéncia de
“eventuais obrigacdées, além daquelas aqui apontadas, que a empresa e/ou seus
responsaveis estejam em débito com a CVM e, se possivel, para facilitar, do
apensamento de eventuais obrigacées a este procedimento". A respeito, o Comité
informou aos Proponentes que o Termo de Compromisso sO incluiria as
irregularidades apuradas no ambito do PAS CVM 19957.006242/2017-92.

44, Em 22.02.2019, o representante legal de Aquilino Romani, Christian
Knaut, Ernani Cubas Junior, Miguel Rasbold e Nivaldo de Oliveira



encaminhou correspondéncia, manifestando a adesao dos Proponentes a proposta
do Comité.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE

45, O art. 92 da Deliberacao CVM n2 390/01, com a redacao dada pela
Deliberacao CVM n? 486/05, estabelece como critérios a serem considerados
gquando da apreciacao da proposta de Termo de Compromisso, além da
oportunidade e da conveniéncia em sua celebracdo, a natureza e a gravidade das
infracbes objeto do processo, 0s antecedentes dos acusados e a efetiva

possibilidade de punicdo, no caso concretol2Z],

46. O Comité reputou os novos compromissos assumidos como sendo
suficientes para desestimular a pratica de condutas assemelhadas, motivo pelo
qual entendeu que a aceitacao do Termo de Compromisso seria oportuna e
conveniente.

47. Diante disso, e em sendo superada a preliminar de intempestividade
apontada pela PFE/CVM, em reunides realizadas em 22.01 e 07.03.2019, o Comité
deliberou pela aceitacao da nova proposta e sugeriu a designacao da
Superintendéncia Administrativo-Financeira — SAD para o atesto do cumprimento
das obrigacdes pecunidrias assumidas, que deverao ser cumpridas no prazo de 10
(dez) dias a partir da data da publicacao do Termo de Compromisso no sitio
eletrénico da CVM, bem como a designacao da SEP para o atesto da obrigacao de
nao fazer, cujo periodo se iniciara 10 (dez) dias apds a data da publicacao do
Termo de Compromisso no sitio eletrénico da CVM.

DA CONCLUSAO
48. Em face do acima exposto, e em sendo superada a preliminar de
intempestividade apontada pela PFE/CVM, o Comité, em deliberacdes ocorridas em

22.01 e 07.03.201918l decidiu propor ao Colegiado da CVM a aceitacdo da
proposta de Termo de Compromisso apresentada por Aldo Luis Coser, Aquilino
Romani, Christian Marcelo Fontes Knaut, Ernani de Souza Cubas Junior,
Luiz Carlos Casa Grande, Miguel Angelo Rasbold e Nivaldo Ramalho de
Oliveira.

[1]1 Somente os proponentes foram acusados no ambito do presente processo.

[2] Art. 21 O emissor deve enviar a CVM por meio de sistema eletrénico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes
periédicas:

(...)
V - formulario de informacoes trimestrais - ITR;

[3] Art. 13. O emissor deve enviar a CVM as informacdes periédicas e eventuais,
conforme conteldo, forma e prazos estabelecidos por esta Instrucao.

[4] Art. 29. O formuldrio de informacdes trimestrais - ITR € documento eletrénico



que deve ser:

(...)

Il - entregue pelo emissor no prazo de 45 (quarenta e cinco) dias contados da data
de encerramento de cada trimestre.

[5]1 Art. 176. Ao fim de cada exercicio social, a diretoria faréd elaborar, com base na
escrituracao mercantil da companhia, as seguintes demonstracdes financeiras,
que deverao exprimir com clareza a situacao do patriménio da companhia e as
mutacdes ocorridas no exercicio:

[6] Art. 21 O emissor deve enviar a CVM por meio de sistema eletrénico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes
periédicas:

(...)

X - ata da assembleia geral ordinaria, em até 7 (sete) dias Uteis de sua realizacao,
acompanhada das eventuais declaracdes de voto, dissidéncia ou protesto;

[71Art. 45. O diretor de relagcdes com investidores é responsavel pela prestacao de
todas as informacdes exigidas pela legislacao e regulamentacao do mercado de
valores mobiliarios.

[8]1 Art. 21 O emissor deve enviar a CVM por meio de sistema eletronico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, as seguintes informacdes
periédicas:

(...)
Il - formuldrio de referéncia;

[91 Art. 24. O formulario de referéncia é documento eletrénico cujo conteldo
reflete o Anexo 24.

§ 12 O emissor deve entregar o formulario de referéncia atualizado anualmente,
em até 5 (cinco) meses contados da data de encerramento do exercicio social.

[10] Art. 132. Anualmente, nos 4 (quatro) primeiros meses seguintes ao término do
exercicio social, devera haver 1 (uma) assembléia-geral para:

[11] Art. 142. Compete ao conselho de administracao:
(...)

IV - convocar a assembléia-geral quando julgar conveniente, ou no caso do artigo
132;

[12] O DRI anterior apresentou carta de renincia em 01.04.2015.

[13] “5.35 As funcoOes, atribuicbes e poderes individuais de cada diretor,
independentemente de outras que vierem a ser outorgados pelo Conselho de
Administracao e observadas a politica e orientacao previamente tracadas por este
drgao, serao as abaixo especificadas:

5.35.1 Compete ao Diretor Presidente: Administrar e gerir os negdcios da
Companhia, especialmente: [....] (iv) conduzir e coordenar as atividades dos
Diretores no ambito dos deveres e atribuicdes estabelecidos para os respectivos
Diretores pelo Conselho de Administracao e pelo presente Estatuto Social,
convocando e presidindo as reunides da Diretoria.”

[14] Parecer n2 00140/2018/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU, e Despachos n®
00202/2018/GJU - 2/PFE-CVM/PGF/AGU e n2 00669/2018/PFE - CVM/PFE-
CVM/PGF/AGU.



[15] Decisao tomada pelos membros titulares da GNA (SNC) e GPS-1 (SPS) e pelos
SGE, SFI e SMI Substitutos.

[16] Decisao tomada pelos membros titulares da SFI, SMI, SPS e pelos SGE e SNC
Substitutos.

[17] Miguel Rasbold também consta como acusado no seguinte Processo
Administrativo Sancionador - PAS instaurado pela CVM: TA/RJ2017/00905:
infracao ao artigos 153 e 142, inciso Ill, da Lei n? 6.404/76; Decisao: Multa de R$
75 mil; Situacao: Autos no CRSFN aguardando julgamento de recursos.

Os demais Proponentes nao constam como acusados em outros PAS instaurados
pela CVM.

[18] Decisao tomada pelos titulares da SFI, SMI, SNC, SPS e GGE (SGE).

Documento assinado eletronicamente por Carlos Guilherme de Paula
Aguiar, Superintendente, em 06/05/2019, as 10:11, com fundamento no
art. 69, § 19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Vera Lucia Simoes Alves
Pereira de Souza, Superintendente, em 06/05/2019, as 10:51, com
fundamento no art. 62, § 12, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos,
Superintendente, em 06/05/2019, as 13:53, com fundamento no art. 62, §
19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Jose Carlos Bezerra,
Superintendente, em 06/05/2019, as 18:02, com fundamento no art. 62, §
19, do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos
Santos, Superintendente Geral, em 06/05/2019, as 20:37, com
fundamento no art. 62, § 19, do Decreto n? 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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L] A autenticidade do documento pode ser conferida no site
 https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o cédigo
verificador 0750136 e o codigo CRC 8182B234.
et This document's authenticity can be verified by accessing

% https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador"
¥*¥ 0750136 and the "Cdédigo CRC" 8182B234.
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