COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO CVM SEI n? 19957.008107/2018-62
SUMARIO

PROPONENTES:

Dibens Leasing S.A. - Arrend. Mercantil (“Dibens Leasing”), seu acionista
controlador, Itau Unibanco S.A. (“Itad Unibanco”) e Ricardo Nuno Delgado
Goncalves (“Ricardo Gongalves”), Diretor Presidente da Dibens Leasing e Diretor
do Itau Unibanco.

IRREGULARIDADE DETECTADA:

Infracdo ao art. 13, § 42, da Instrucdo CVM n® 358/02lll tendo em vista a
negociacao entre Dibens Leasing e Ital Unibanco, em 19.04.2018, de debéntures
de emissao da prépria Dibens Leasing, em periodo vedado a negociacao de
valores mobilidrios de sua emissao (15 dias anteriores a divulgacao do 1¢°
ITR/2018).

PROPOSTA:
Dibens Leasing: pagar a CVM o valor de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais);
Itat Unibanco: pagar a CVM o valor de R$ 40.000,00 (quarenta mil reais).

Ricardo Goncalves: pagar a CVM o valor de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta
mil reais).

PARECER DO COMITE: Aceitacdo.

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO CVM SEI n2 19957.008107/2018-62

1. Trata-se de proposta conjunta de Termo de Compromisso apresentada
por Dibens Leasing, Itau Unibanco e Ricardo Goncalves, nos autos do
Processo Administrativo CVM SEI n? 19957.008107/2018-62, instaurado pela
Superintendéncia de Relacdes com Empresas - SEP, previamente a instauracao de
Termo de Acusacao.

DA ORIGEM



2. O processo foi instaurado em 27.08.2018, em razao de autodenuncia
protocolizada na CVM no dia 24.08.2018, por Dibens Leasing e Itau Unibanco,
na qual afirmaram, em resumo, que:

a) em 17.04.2018 e 19.04.2018 negociaram, entre si, debéntures emitidas pela
Dibens Leasing;

b) “tais negociacées ocorreram dentro do periodo de 15 dias que antecedeu a
divulgacao das demonstracées contabeis trimestrais da Dibens Leasing referentes
ao primeiro trimestre de 2018, em que o art. 13, § 49, da Instrucao CVM n.2 358,
de 03/01/2002 ("ICVM 358"), restringe a negociacdo de valores mobilidrios pela
propria emissora e seus acionistas controladores, entre outros”;

c) “sendo a Dibens Leasing subsidiaria integral do Itat Unibanco, ndo ha assimetria
de informacdées entre as duas entidades, ndao havendo, portanto, potencial para
qualquer das entidades auferir vantagem em decorréncia da divulgacdo das
demonstracées financeiras”;

d) “tais negociacées ndo resultaram em quaisquer prejuizos para terceiros”;

e) “as negociacées de debéntures emitidas pela Dibens Leasing nos periodos que
antecedem a divulgacdo de suas demonstracées contabeis trimestrais e anuais
foram proibidas no Grupo Itau desde outubro de 2014. As ocorréncias aqui
relatadas decorreram de erro operacional pontual”; e

f) “para evitar recorréncias, aprimoramos nossos controles internos prévios,
criando, desde maio de 2018, um procedimento operacional adicional de consulta
obrigatdria a area de Compliance para confirmar a auséncia de restricbes a
negocia¢cao, previamente a compra e venda de referidas debéntures entre a
Dibens Leasing e o Itau Unibanco, além de envio, aos operadores habilitados a
realizar essas transacoes, de mensagem eletrénica informativa antes do inicio de
cada periodo de restricdo. Acreditamos que, com tal novo controle, ndo ocorrerdo
novas falhas operacionais de forma que atenderemos plenamente a visao desta D.
Autarquia em relacao a Instrucdo 358".

DA ANALISE E CONCLUSAO DA AREA TECNICA

3. De acordo com a SEP, o Itau Unibanco passou a ser controlador da
Dibens Leasing a partir de 03.11.2008, detendo, conforme o Formulario de
Referéncia 2017 (versao 5, secao 15.1), 100% de suas acoes.

4. A Area Técnica destacou que, “de acordo com o art. 13, § 4°, da
Instrucao CVM n.° 358/2002, é vedada a negociacao com valores mobiliarios de
emissdo da Companhia, ou a eles referenciados, pela propria companhia
aberta, pelos acionistas controladores, diretos ou
indiretos, diretores, membros do conselho de administracdao, do conselho fiscal e
de quaisquer orgdos com fungbes técnicas ou consultivas, criados por disposicdao
estatutaria, no periodo de 15 (quinze) dias antecedentes a divulgacdo das
informacées Trimestrais (ITR) e Anuais (DFP) da Companhia, ressalvado o
disposto no § 22 do art. 15-A da Instrucao” (grifos SEP).

5. Nesse sentido, a SEP entendeu que, tendo em vista a data de
divulgacao das Informacdes Trimestrais de 31.03.2018 da Dibens Leasing,
ocorrida em 04.05.2018, o periodo de vedacao teve inicio em 19.04.2018, o que
engloba, a despeito do informado pela Companhia (17.04 e 19.04.2018), apenas as
operacOes efetuadas em 19.04.2018, as quais, inclusive, foram detectadas em
relatério produzido pela Superintendéncia de Relacbes com o Mercado e
Intermedidrios - SMI.



6. Além disso, a Area Técnica entendeu que, por se tratar de negociacéo
de debéntures, a excecao prevista no § 29 do art. 15-A da Instrucdao CVM n@

358/022l no caso concreto, encontrava-se afastada, uma vez que a possibilidade

de formalizacao de planos individuais de investimento é restrita a negociacao de
acoes.

7. Diante disso, a SEP concluiu que houve infracao ao art. 13, § 49, da
Instrucao CVM n? 358/02.
8. Adicionalmente, em analise a base de dados

do site www.debentures.com.br, mantido pela Anbima, a SEP identificou que todas
as operacdes com debéntures emitidas pela Dibens Leasing, ocorridas
em 19.04.2018, foram executadas a 100 % de seu preco unitario - PU (sem &gio
ou desagio), ou seja, na “curva do papel”.

9. Com base no mesmo conjunto de dados, a SEP constatou que, apés o
dia 19.04.2018, voltaram a ocorrer negécios com debéntures de emissao da
Dibens Leasing apenas no dia 08.05.2018, ou seja, quatro dias apés a divulgacao
das DFs, ocorrida em 04.05.2018.

10. Ao analisar o primeiro negécio (apés o dia 04.05.2018) ocorrido com
cada uma das debéntures negociadas em 19.04.2018, a SEP constatou
gue todos também foram realizados na "curva do papel":

11. A SEP concluiu que, apesar de o periodo de vedacao nao ter sido
respeitado, nao houve ganho, tampouco perda evitada, por qualquer das partes
(controlador ou Companhia) envolvidas nas negociacdes ocorridas
em 19.04.2018, uma vez que tanto as negociacOes efetivadas durante o periodo
de vedacao (19.04.2018) quanto aquelas posteriores a divulgacao das DFs foram
realizadas nas mesmas condicoes de precificacao.

12. Além disso, a SEP entendeu que, pelo fato de se tratar de negociacdes
entre a prépria companhia (subsidiaria integral) e seu acionista controlador, era
pertinente a alegacao da Dibens Leasing de que tais negociacdes nao trouxeram
prejuizos a terceiros.

DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

13. Em 24.08.2018, Dibens Leasing e Itau Unibanco apresentaram
proposta conjunta de celebracao de Termo de Compromisso, na qual se
propuseram a pagar a CVM o valor de R$ 75.000,00 (setenta e cinco mil reais),
cada um, totalizando R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

DA MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA - PFE

14. Em razao do disposto no art. 72, §52, da Deliberacao CVM n2 390/01, a
Procuradoria Federal Especializada junto a CVM - PFE/CVM apreciou os aspectos
legais da proposta de Termo de Compromisso, tendo concluido pela inexisténcia

de dbice juridico a sua celebracaol3l.

DA NEGOCIACAO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

15. Em reunido realizada em 06.11.2018, o Comité de Termo de
Compromisso (“Comité”), conforme faculta o art. 89, §42, da Deliberacdao CVM n?

390/01, deliberoul4l pela negociacéo da proposta de Termo de Compromisso.


http://www.debentures.com.br/

16. Preliminarmente, o Comité entendeu ser necessario constarem como
proponentes, além da Dibens Leasing e Itau Unibanco, os diretores

responsaveis pelas negociacdes das debéntures2l.
17. Apds esclarecimentos prestados pelos proponentes, no sentido de que:

a) “as decisées a respeito das negociacdes das debéntures de emissao da Dibens
Leasing S.A. entre empresas do Conglomerado Itau Unibanco sdo tomadas e
executadas de modo centralizado pela Tesouraria do Conglomerado Itau
Unibanco, conforme interesses de cada empresa do Conglomerado.”;

b) “o diretor responsavel pela area da Tesouraria do Conglomerado Itau Unibanco
que negociou as mencionadas debéntures é o Sr. Ricardo Nuno Delgado
Goncalves.”; e

c) “além de Diretor Presidente da Dibens Leasing S.A., o Sr. Ricardo Nuno Delgado
Goncgalves também é diretor do Itat Unibanco S.A.".

e diante das caracteristicas do caso concreto, o Comité, em reuniao realizada em
18.12.2018, sugeriul®l a modificacdo da proposta, nos termos abaixo:

a ) Ricardo Goncalves: assuncao de obrigacao pecunidria no valor de R$
150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), em parcela Unica, em beneficio do
mercado de valores mobiliarios, por intermédio de seu 6rgao regulador;

b) Dibens Leasing: assuncao de obrigacao pecuniaria no valor de R$ 40.000,00
(quarenta mil reais), em parcela Unica, em beneficio do mercado de valores
mobilidrios, por intermédio de seu érgao regulador; e

c) Itau Unibanco: assuncdao de obrigacdao pecuniaria no valor de R$ 40.000,00
(quarenta mil reais), em parcela Unica, em beneficio do mercado de valores
mobiliarios, por intermédio de seu érgao regulador.

18. Em 04.01.2019, os proponentes Ricardo Goncalves, Dibens Leasing
e Itaud Unibanco enviaram nova proposta conjunta de Termo de Compromisso
aderindo a contraproposta do Comité.

DA DELIBERACAO FINAL DO COMITE

19. O art. 92 da Deliberacao CVM n? 390/01, com a redacao dada pela
Deliberacao CVM n? 486/05, estabelece como critérios a serem considerados
gquando da apreciacao da proposta de Termo de Compromisso, além da
oportunidade e da conveniéncia em sua celebracao, a natureza e a gravidade das
infracbes objeto do processo, 0s antecedentes dos acusados e a efetiva

possibilidade de punicdo, no caso concretolZl,
20. O Comité reputou os novos valores propostos como sendo suficientes

para desestimular a pratica de condutas assemelhadas, motivo pelo qual entendeu
gue a aceitacao do Termo de Compromisso seria oportuna e conveniente.

21. Diante disso, em reunido realizada em 22.01.2019, o Comité deliberou
pela aceitacdao da nova proposta e sugeriu a designacao da Superintendéncia
Administrativo-Financeira — SAD para o atesto do cumprimento das obrigacoes
pecuniarias assumidas.

DA CONCLUSAO
22. Em face do acima exposto, o Comité, em deliberacdao ocorrida em



22.01.20198] decidiu propor ao Colegiado da CVM a aceitacdo da proposta de
Termo de Compromisso apresentada por Ricardo Nuno Delgado Goncgalves,
Dibens Leasing S.A. e Itau Unibanco S.A.

[1] Art. 13. Antes da divulgacao ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos
negdécios da companhia, é vedada a negociacao com valores mobilidrios de sua
emissao, ou a eles referenciados, pela prépria companhia aberta, pelos acionistas
controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros do conselho de
administracao, do conselho fiscal e de quaisquer érgaos com funcdes técnicas ou
consultivas, criados por disposicao estatutaria, ou por quem quer que, em virtude
de seu cargo, funcao ou posicao na companhia aberta, sua controladora, suas
controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacao relativa ao ato ou
fato relevante.

(...)

§ 42 Também é vedada a negociacao pelas pessoas mencionadas no caput no
periodo de 15 (quinze) dias que anteceder a divulgacao das informacdes
trimestrais (ITR) e anuais (DFP) da companhia, ressalvado o disposto no § 22 do
art. 15-A.

[2] Art. 15-A. Os acionistas controladores, diretos ou indiretos, diretores, membros
do conselho de administracao, do conselho fiscal e de quaisquer érgaos com
funcdes técnicas ou consultivas, criados por disposicao estatutaria, ou por quem
quer que, em virtude de seu cargo, funcao ou posicao na companhia aberta, sua
controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacao
relativa ao ato ou fato relevante, poderao formalizar planos individuais de
investimento regulando suas negociacdes com acdes de emissao da companhia.

§ 12 Os planos de investimento referidos no caput poderao permitir a negociacao
de acdes de emissao da companhia nos periodos previstos no caput e nos §§ 12 a
32 do art. 13, desde que:

| - sejam formalizados por escrito perante o Diretor de Relacdes com Investidores
antes da realizacao de quaisquer negociacoes;

Il - estabelecam, em carater irrevogavel e irretratdvel, as datas e os valores ou
guantidades dos negdcios a serem realizados pelos participantes; e

Il - prevejam prazo minimo de 6 (seis) meses para que o préprio plano, suas
eventuais modificacdes e cancelamento produzam efeitos.

§ 22 Os planos de investimento referidos no caput poderao permitir a negociacao
de acdes de emissao da companhia nos periodos previstos no § 4° do art. 13,
desde que, além de observado o disposto no § 19:

| - a companhia tenha aprovado cronograma definindo datas especificas para
divulgacao dos formularios ITR e DFP; e

Il - obriguem seus participantes a reverter a companhia quaisquer perdas evitadas
ou ganhos auferidos em negociacdoes com acdes de emissao da companhia,



decorrentes de eventual alteracao nas datas de divulgacao dos formularios ITR e
DFP, apurados através de critérios razoaveis definidos no préprio plano.

[31 Parecer n2 00124/2018/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU e despachos n®?
00172/2018/GJU - 2/PFE-CVM/PGF/AGU e n2 00573/2018/PFE - CVM/PFE-
CVM/PGF/AGU.

[4] Decisao tomada pelos membros titulares da SMI, SPS, SNC, SFI, pelo SEP
Substituto e pelo GGE (SGE) em exercicio.

[5]1 Apés ser consultada, a PFE afirmou que nao havia ébice juridico a celebracao
de Termo de Compromisso com os diretores responsaveis da Dibens Leasing e do
Iltad Unibanco.

[6] Decisao tomada pelos titulares da SGE, SFI, SMI, SNC e SPS.

[71 O Itald Unibanco consta como acusado nos seguintes Processos Administrativos
Sancionadores instaurados pela CVM: 00021/1995: infracao ao art. 69, Ill, da
Instrucao CVM n¢ 82/88. Situacao: Transitado em julgado. Decisao: Absolvicao;
00010/1996: infracao ao art. 69, Ill, da Instrucao CVM n¢ 82/88. Situacao:
Transitado em julgado. Decisao: Absolvicao; RJ1998/03937: infracao ao inciso | do
art. 27 do Anexo IV a Resolugcdao CMN 1289/87. Situacao: Transitado em julgado.
Decisao: Absolvicao; TA/RJ2005/04357: infracao ao art. 23 do Regulamento
anexo a Circular Bacen n2 2616/95. Situacao: Arquivado por cumprimento de
Termo de Compromisso; TA/RJ2005/09000: infracao aos artigos 54, 57, 64 e 69
da Instrucao CVM n? 302/99 e art. 14, incisos lll e VIII da Instrucao CVM n2 306/99.
Situacao: Arquivado por cumprimento de Termo de Compromisso;
TA/RJ/2006/04422: infracdo ao art. 32, § Unico da Instrucgao CVM 355/01.
Situacao: Celebrado Termo de Compromisso; TA/RJ2007/11415: infracao ao art.
12, caput e §32 da Instrucao CVM n? 358/02. Situacao: Transitado em julgado.
Decisao: Absolvicao; TA/RJ2011/10415: infracao ao art. 38, incisos IV e VI da
Instrucao CVM n?2 356/2001. Situacao: Com recurso ao CRSFN. Decisao: Absolvicao.
TA/SP2018/00243: infracao ao inciso | da Instrucao CVM n? 8/79; Situacao:
Proposta de Termo de Compromisso sob analise da CVM.

Os demais proponentes nao constam como acusados em PAS instaurados pela
CVM.

[8] Decisao tomada pelos titulares da SFI, SMI, SPS e pelos SGE e SNC Substitutos.
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