COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO

PROCESSO ADMINISTRATIVO CVM 19957.004515/2018-45

SUMARIO

PROPONENTE: Ricardo Lopes Delneri, na qualidade de membro do conselho de
administracdo e acionista controlador indireto da Renova Energia S.A

TIRREGULARIDADE: venda de 55.100 units da companhia, nos dias 09 e 12.03.2018, de posse
de informacao relevante ainda ndo divulgada ao mercado (descumprimento ao caputdo art.
13 da Instrucdao CVM n.° 358/02).

PROPOSTA: pagar a CVM o valor de R$ 62.263,00 (sessenta e dois mil, duzentos e sessenta e
trés reais), corrigido pela variacdo do Indice de Precos ao Consumidor Amplo — IPCA até a
data do seu pagamento, montante que representa a possivel perda evitada com as
operacoes.

PARECER DO COMITE: REJEICAO

RELATORIO

1. Trata-se de proposta de Termo de Compromisso apresentada por Ricardo Lopes
Delneri (“Ricardo” ou “Administrador”), na qualidade de membro do conselho de
administracdo e acionista controlador indireto da Renova Energia S.A (“Renova” ou
“Companhia”), previamente a instauracao de Termo de Acusacao pela Superintendéncia de
Relacoes com Empresas — SEP.

FATOS

2. Em 13.04.2018, Ricardo protocolizou na CVM autodentincia manifestando que teria
descumprido o periodo de vedagdo de negociacdo previsto no § 4° do artigo 13 da Instrucao
CVM n.c 358/02[1].



3. Em sua manifestacdo, o Administrador declarou que, de forma equivocada, teria, em
09 e 12.03.2018, executado ordens de venda de um total de 55.100 (cinquenta e cinco mil e
cem) units (RNEW11), ao preco médio de R$ 3,92 (trés reais e noventa e dois centavos),
totalizando R$ 215.560,00 (duzentos e quinze mil, quinhentos e sessenta reais), visando
somente ter alguma liquidez para o cumprimento de obriga¢des vincendas no curto prazo.

4, Entretanto, tendo em vista que a divulgacdao das Demonstracoes Financeiras Anuais
Completas de 31.12.2017 (“DFs”) da Renova ocorreu no dia 28.03.2018, entendeu a SEP que o
periodo de vedacao em comento teria tido inicio no dia 13.03.2018, o que, em principio, ndao
englobaria as operacoes relatas por Ricardo.

5. Em resposta ao oficio encaminhado pela drea técnica solicitando que fossem
apresentadas as razoes pelas quais Ricardo entendia que havia infringido a norma em
questdo, o Administrador respondeu que, apesar de as DFs terem sido publicadas somente
no dia 29.03.2018, sua publicacdo original estava programada para ocorrer no dia 17 daquele
meés, tendo ele tido prévio acesso a tais informacaoes.

6. Todavia, entendeu a SEP que, (i) mesmo se considerada a correta data de divulgacao
das DFs — 28.03.2018 —, ndo é possivel concluir pela ocorréncia da infracdo objetiva de
negociacdo em periodo vedado e, (ii) apesar de haver imprecisdes nas manifestacoes de
Ricardo[2], o cerne da questdo residiria no reconhecimento expresso, por parte do
Administrador, de ter tido acesso as referidas DFs previamente as negociacdes ocorridas
nos dias 09 e 12.03.2018.

7. Dessa forma, ndao obstante as operacoes terem ocorrido em datas anteriores ao
periodo de 15 (quinze) dias previsto no § 4° do art. 13 da Instrucdo CVM n.° 358/02, a SEP
avaliou que, visto serem as demonstracoes financeiras consideradas relevantes|3], Ricardo
infringiu o disposto no caput do art. 13 da Instru¢ao CVM n.° 358/02[4], por ter negociado
com valores mobilidrios de emissdao da companhia de posse de informacao relevante ainda
ndo divulgada ao mercado.

8. Por fim, ao analisar as operacoes realizadas por Ricardo nos dias 09 e 12.03.2018, a
SEP concluiu que:

a) ao se comparar o preco médio de venda das units nesses dias (R$ 3,92), com o preco
médio (R$ 2,79) no pregdao imediatamente posterior a divulgacdao das DFs (28.03.2018), foi
identificada uma perda evitada no valor de R$ 62.263,00;

b) nao foram identificadas oscilacoes atipicas no preco, quantidade ou volume dos valores
mobilidrios ap6s a divulgacdo das DFs, o que sugere, em principio, que o conteido
divulgado naquela demonstracdo nao surpreendeu o mercado; e

c) pelo fato de as negociacoes nao terem sido realizadas no periodo de vedacao, caso nao
tivesse havido a autodentincia, é bem provavel que o caso em tela ndo chegaria ao
conhecimento da CVM.

PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

9. Concomitante aos esclarecimentos prestados a SEP, Ricardo apresentou proposta de



celebracao de Termo de Compromisso de pagamento a CVM do valor de R$ 62.263,00
(sessenta e dois mil, duzentos e sessenta e trés reais), montante que representa a possivel
perda evitada com as operacoes.

MANIFESTACAO DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA - PFE

10. Em razao do disposto na Deliberacdo CVM ne 390/01 (art. 7°, § 5°), a Procuradoria
Federal Especializada junto a CVM — PFE/CVM apreciou os aspectos legais da proposta de
Termo de Compromisso tendo concluido pela inexisténcia de 6bice legal a celebracdo do
acordo (PARECER/Ne° 121/2018/GJU-2/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivo despacho).

NEGOCIACAQO DA PROPOSTA DE TERMO DE COMPROMISSO

11. O Comité de Termo de Compromisso — CTC, em reuniao realizada em 06.11.2018]5],
consoante faculta o §4° do art. 8 da Deliberagdo CVM n.c 390/01, decidiu negociar as
condi¢Oes da proposta de Termo de Compromisso apresentada. Dessa forma, diante das
caracteristicas que permeiam o caso concreto — principalmente a autodenuncia
apresentada pelo proponente — mas, também, considerando a natureza e a gravidade da
infracdo cometida, o Comité sugeriu o aprimoramento da proposta a partir da assuncado de
obrigacdo pecunidria no montante de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais) em
beneficio do mercado de valores mobilidrios, por intermédio de seu 6rgao regulador.

12. Tempestivamente, Ricardo manifestou, resumidamente, que:

“I....]

No caso do Investidor que vos subscreve, verifica-se que i) foi a primeira vez que
praticou, por erro, a alienagdo de valores mobilidrios em periodo restrito; ii) houve
autodentincia junto a CVM tdo logo o equivoco foi identificado; iii) concorddncia em
abster-se auferir qualquer tipo de ganho financeiro com a operagdo, através da
proposta de pagamento de valores correspondentes a perda evitada. No entanto, ainda
assim, lhe é proposto a assungdo e o pagamento de um montante superior aquele
comumente aplicado pela CVM a titulo de multa, ao final de processos
administrativos realizados sem qualquer auxilio do investigado e sem o
estabelecimento de critérios objetivos na composicdo de tal montante, algo que fere,
no nosso entendimento, o principio da razoabilidade que deve nortear os atos e
proposigoes realizados por entes e agentes puiblicos.

Pelas razoes acima listadas, o Investidor reitera a proposta de pagar o montante de R$
62.263,00 (sessenta e dois mil, duzentos e sessenta e trés reais), correspondente a perda
evitada. [....]”

13. O CTC, em reunido realizada em 04.12.2018[6], decidiu retificar os termos da
contraproposta de Termo de Compromisso apresentada em 06.11.2018. Dessa forma, para a
celebracdo do acordo, o CTC sugeriu a assuncao de obrigacdo pecunidria a CVM no valor
correspondente ao dobro da suposta perda evitada com as operagdes irregulares
realizadas|7], atualizado pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo —IPCA, a
partir 29.03.2018 até seu efetivo pagamento.

14. Dentro do prazo estipulado, o Administrador ratificou seus argumentos e sua



proposta de Termo de Compromisso de pagamento a CVM do valor correspondente a
suposta perda evitada com as negociacoes ocorridas em 09 e 12.03.2018, corrigido pela
variacao do IPCA até a data do seu pagamento.

DELIBERACAO FINAL DO COMITE DE TEMO DE COMPROMISSO

15. O art. 9° da Deliberacao CVM n° 390/01 estabelece como critérios a serem
considerados quando da apreciacdo das propostas, além da oportunidade e da
conveniéncia em sua celebracdo, a natureza e a gravidade das infracoes objeto do processo,
os antecedentes dos acusados e a efetiva possibilidade de punicao, no caso concreto[8].

16. Nesse tocante, hd que se esclarecer que a andlise do Comité é pautada pelas grandes
circunstancias que cercam o caso, ndao lhe competindo apreciar o mérito e os argumentos
proprios de defesa, sob pena de convolar-se o instituto de Termo de Compromisso em
verdadeiro julgamento antecipado. Em linha com orientacdo do Colegiado, as propostas de
termo de compromisso devem contemplar obrigacdo que venha a surtir importante e
visivel efeito paradigmético junto aos participantes do mercado de valores mobilidrios,
desestimulando a pratica de condutas assemelhadas.

17. No caso concreto, em que pesem os esforcos despendidos com a abertura de
negociacao junto ao proponente, esse nao aderiu aos termos sugeridos. No entender do
CTC, a proposta apresentada pelo Administrador ndao se afigura conveniente e nem
oportuna.

CONCLUSAQO

18. Em face ao acima disposto, o Comité de Termo de Compromisso, em deliberacdao
ocorrida em 18.12.2018]9], decidiu propor ao Colegiado da CVM a REJEICAO da proposta de
Termo de Compromisso apresentada por Ricardo Lopes Delneri.

Rio de Janeiro, 14 de fevereiro de 2019.

[11 “Art. 13. Antes da divulgacdo ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos negocios
da companhia, é vedada a negociacdo com valores mobilidrios de sua emissdo, ou a eles
referenciados, pela propria companhia aberta, pelos acionistas controladores, diretos ou
indiretos, diretores, membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de
quaisquer 6rgaos com funcoes técnicas ou consultivas, criados por disposicao estatutdria,
ou por quem quer que, em virtude de seu cargo, fun¢do ou posicdo na companhia aberta,
sua controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacao
relativa ao ato ou fato relevante. [....]

§ 4° Também é vedada a negociacdo pelas pessoas mencionadas no caput no periodo de
15 (quinze) dias que anteceder a divulgacdo das informacoes trimestrais (ITR) e anuais
(DFP) da companbhia, ressalvado o disposto no § 2° do art. 15-A.”

2] Tais como a data prevista de  divulgacdo das  informacoes
de 17.03.2018 (correto19.03.2018) e a data efetiva de 29.03.2018 (correto 28.03.2018).



[3] Item 3.2.2 do Oficio Circular CVM SEP n.c 2/2018.

4] Art. 13. Antes da divulgacao ao mercado de ato ou fato relevante ocorrido nos negocios
da companhia, é vedada a negociacdo com valores mobilidrios de sua emissdo, ou a eles
referenciados, pela propria companhia aberta, pelos acionistas controladores, diretos ou
indiretos, diretores, membros do conselho de administracdo, do conselho fiscal e de
quaisquer o6rgaos com funcoes técnicas ou consultivas, criados por disposicado estatutdria,
ou por quem quer que, em virtude de seu cargo, funcdo ou posicdao na companhia aberta,
sua controladora, suas controladas ou coligadas, tenha conhecimento da informacao
relativa ao ato ou fato relevante

[5] Deliberado pelos membros titulares da SFI, SMI, SPS e SNC.
6] Deliberado pelos membros titulares da SGE, SMI, SFI, SPS e SNC.
[7] Valor de R$ 62.263,00 (sessenta e dois mil, duzentos e sessenta e trés reais).

181 O proponente foi absolvido pelo Colegiado da CVM e pelo CRFSN no ambito do processo
CVM RJ23/2000.

19] Deliberado pelos membros titulares da SGE, SPS, SFI e SNC, e pelo substituto da SMI.

Documento assinado eletronicamente por Carlos Guilherme de Paula Aguiar,
Superintendente, em 14/02/2019, as 17:54, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Jose Carlos Bezerra, Superintendente, em
14/02/2019, as 18:41, com fundamento no art. 6°, § 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de
outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Vera Lucia Simoes Alves Pereira de Souza,
Superintendente em exercicio, em 15/02/2019, as 08:53, com fundamento no art. 6°,
§ 1°, do Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
Superintendente Geral, em 15/02/2019, as 21:02, com fundamento no art. 6°, § 1°, do
Decreto n° 8.539, de 8 de outubro de 2015.
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A autenticidade do documento pode ser conferida no site
https:/ /sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, informando o codigo verificador
0688679 eo codigo CRC C0746A16

https://sei.cvm.gov.br/conferir_autenticidade, and typing the "Cédigo Verificador" 0688679 and the

‘“f "Cédigo CRC" CO746A16.
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