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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM RJ2014/4077

Acusados:

Objeto:

Diretor Relator:

Reg. Col. 9579/2015

Mario Hagemann

Luiz Roberto Ramos
Mario Eduardo Hagemann
Maria Tereza Hagemann
Raul Schmidt

Apurar (i) eventual responsabilidade dos diretores da Metallrgica Duque
S.A. (“Companhia”) pelo descumprimento dos artigos 176 c/c 177, 83°, da
Lei n®6.404, de 15 de dezembro de 1976, e dos artigos 26 e 29 da Instrucéo
CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009; (ii) eventual responsabilidade de
conselheiros de administragdo da Companhia pelo descumprimento do art.
142, inciso Il e V, c/c o art. 153 da Lei n° 6.404/76; (iii) eventual
responsabilidade do acionista controlador da Companhia por exercicio
abusivo do poder de controle, na forma do art. 117, §1°, alineas 'a' e 'f', da
Lei n° 6.404/76; e (iv) eventual responsabilidade do diretor
presidente/presidente do conselho de administracdo da Companhia por
infracdo ao art. 154, caput e 82° alinea 'b', e art. 156, caput, da Lei n°
6.404/76.

Henrique Machado

VOTO

l. OBJETO E ORIGEM

1. Trata-se de processo administrativo sancionador instaurado pela Superintendéncia de
Relagdes com Empresas (“SEP”), por meio de Termo de Acusacéo, de 06.08.2014 (“Acusagdo”™),
para apurar a responsabilidade de (i) Mario Hagemann (“Mario Hagemann”), Luiz Roberto Ramos
(“Luiz Ramos”) e Mario Eduardo Hagemann (“Hagemann Filho”), na qualidade de diretores da
Metalurgica Duque S.A. (“Companhia” ou “Metalurgica Duque”), por infragao ao artigo 176,
combinado com o artigo 177, 8§3°, da Lei n® 6.404/76 e aos artigos 26 e 29 da Instrugdo CVM n°
480/09; (ii) de Maria Tereza Hagemann (“Maria Hagemann”) e Raul Schmidt, na qualidade de
membros do conselho de administracdo da Companhia, por infragéo ao art. 142, incisos Il e V,
combinado com o art. 153 da Lei n° 6.404/76, em razdo de vérias irregularidades contabeis
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encontradas nas demonstragdes financeiras da Companhia relativas aos exercicios sociais findos
em 31.12.2010, 31.12.2011 e 31.03.2012 e ao primeiro trimestre de 2013; (iii) de Mario
Hagemann, na qualidade de acionista controlador indireto da MetalUrgica Duque, por exercicio
abusivo do poder de controle, na forma do art. 117, §1°, alineas 'a' e 'f', da Lei n° 6.404/76, e (iv)
de Mario Hagemann, na qualidade de diretor presidente e presidente do conselho de administracao
da Metaldrgica Duque, por infracdo ao art. 154, caput e 82°, alinea 'b', e art. 156, caput, da Lei n°
6.404/76, em razdo de sua atuacdo em situacdo de conflito de interesses e contra 0s interesses
sociais da Companhia. Mario Hagemann, Luiz Ramos, Hagemann Filho, Maria Hagemann e Raul
Schmidt sao doravante referidos, em conjunto, como os “Acusados”.

2. O presente processo originou-se do Processo Administrativo CVM n° RJ-2012-9384,
instaurado pela SEP no ambito do Plano Bienal de Supervisdo Baseada em Risco de 2011-2012.

1. DA PRELIMINAR

3. Preliminarmente, cumpre reconhecer a extingdo da punibilidade de Raul Schmidt, em
razdo do seu falecimento em 09.09.2018, conforme noticiado as fls. 957-959 dos autos.

1. Do MERITO

11.1. DAS INFRACOES CONTABEIS

4. No caso concreto, ndo tenho davidas de que as demonstracdes financeiras divulgadas
pela Metallrgica Duque no periodo apurado pela SEP apresentaram irregularidades que, em sua
maior parte, sequer foram questionadas pelas defesas dos Acusados.

5. A Acusacao identificou as seguintes infracGes contabeis nos documentos apresentados
pela Companbhia: (i) classificacdo como “ativo” de despesas de periodos ja encerrados, resultando
em superavaliagdo de resultados e do patrimonio liquido da Companhia nos periodos contabeis
sob analise?; (ii) ndo divulgacdo em notas explicativas com relagdo a rubrica “titulos a receber”
das condi¢Oes pactuadas de prazo, taxa de juros, eventuais garantias e natureza da contrapartida a
ser utilizada na liquidacéo da divida?; (iii) classificagdo como propriedade para investimento de
imoveis destinados a venda sem demonstracdo de compromisso em vendé-los e registro de tais
imoveis a valor justo e ndo ao menor valor entre contabil e justo, conforme estabelecido em
norma®; e (iv) mensuragdo de empréstimos compulsorios ‘Eletrobras’ por meio de critério
arbitrario e ndo ao custo amortizado, como também prescreve a norma contabil*.

6. A rigor, quanto as deficiéncias contabeis identificadas, apenas as defesas de Mario
Hagemann e Luiz Ramos se manifestaram, alegando que os pareceres dos auditores independentes
em relacdo as demonstragOes financeiras dos exercicios sociais de 2010, 2011 e 2012 teriam

Y Infragéo aos itens 89 e 90 do CPC 00 e itens 4.44 e 4.45 do CPC 00 (R1).
2 Infracgdo aos itens 18, alinea “b” e 22* do CPC 05 (R1).

% Infragdo ao item 5 do CPC 28 e aos itens 8, 9 e 15 do CPC 31.

4 Infragdo ao item 46, alinea ‘a’ do CPC 38.
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indicado que estas apresentaram adequadamente a posicdo patrimonial da MetalUrgica Duque, 0
desempenho de suas operacOes e os fluxos de caixa para cada exercicio citado. Além disso, 0s
relatorios finais dos auditores independentes relativos aos exercicios sociais de 2010 e 2011 nédo
teriam apresentado alertas em relacdo a quaisquer irregularidades contabeis expostas na Acusacao.

7. Tenho, entretanto, que esses argumentos Nd0 merecem prosperar.

8. Conforme robusta manifestacdo da Audiplan Auditores Independentes (“Audiplan”)
(fls. 317-378), os relatérios circunstanciados dos auditores independentes relativos (i) as
demonstragOes financeiras de 31.12.2011; (ii) ao primeiro semestre de 2012; (iii) ao terceiro
trimestre de 2012; e (iv) ao exercicio de 2012, foram entregues a diretoria da Companhia e
reportaram a necessidade de correcdo dos registros com relagdo a todas as deficiéncias
identificadas pela Acusagdo. Nesse contexto, tenho que ndo se pode afastar a responsabilidade
priméaria da diretoria pela elaboracao fidedigna das demonstracdes financeiras.

9. Quanto ao ndo reconhecimento contabil de valores investidos em empréstimos
compulsorios “Eletrobras’ a valor de custo amortizado, a defesa de Mario Hagemann foi a Unica
que se manifestou, argumentando que tais empréstimos compulsérios estariam sub judice com
altas e reais expectativas de sucesso. Ocorre, contudo, que a Companhia néo apresentou quaisquer
calculos ou pareceres juridicos que embasassem a decisdo da diretoria de ndo registrar esses
créditos a valor contabil amortizado, conforme requerido pelo CPC 38.

10. Dessa forma, tenho que a diretoria da Metalirgica Duque, ao elaborar as
demonstracgdes financeiras dos exercicios sociais de 2010 a 2012 e do primeiro trimestre de 2013,
descumpriu suas obrigacOes estatutarias e desrespeitou a lei societéria (art. 177, caput e 83°, da
Lei n® 6.404/76) e os artigos 26, I, e 29, I, da Instrucdo CVM n° 480/09, segundo os quais as
demonstracfes financeiras anuais e os formularios de informacGes trimestrais devem ser
elaborados de acordo com a Lei n° 6.404/76 e as normas expedidas pela CVM, as quais, por sua
vez, aprovaram e tornaram obrigatdrios, para as companhias abertas, 0s pronunciamentos técnicos
emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis — CPC.

111.1.1 DA RESPONSABILIDADE DOS DIRETORES

11. Inicialmente, vale destacar que a elaboracdo das demonstracdes financeiras € uma das
obrigagdes relevantes impostas as companhias abertas, pois elas sdo necessarias ndo apenas para
definir a distribuicdo dos dividendos, mas também para possibilitar aos credores, aos seus
acionistas e aos potenciais investidores conhecer a real situacdo da companhia. De posse delas, 0s
acionistas podem se posicionar de maneira informada na assembleia geral ordinaria e podem
exercer, de fato, fiscalizacdo mais eficaz dos negdcios sociais. Por tais razdes, a elaboracdo das
demonstracdes financeiras € medida indispensavel a eficiéncia administrativa, assim como a
transparéncia das companhias abertas.

12. Quanto a responsabilidade de fazer elaborar as demonstracbes financeiras de uma
companhia aberta, 0 art. 176 da Lei n°® 6.404/76 a atribui & diretoria como um todo, de acordo com

Processo Administrativo Sancionador CVM n° RJ2014/4077 — Voto - pg. 3de 8


file://///crj-fs-01/comum/Exclusivo%20ASC/COMUNICAÇÃO%20INTERNA/Arquivos/Modelos%20de%20Arquivos%20CVM/documentos%20oficiais/www.cvm.gov.br

COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686

WWW.Cvm.gov.br

as leis aplicaveis e as normas expedidas ou adotadas pela CVM, sendo possivel® que o estatuto
social confira a funcdo de elaboracdo das demonstragdes financeiras a um ou mais diretor(es)
especifico(s).

13. No presente caso, 0 estatuto social da Metallirgica Duque atribui varias funcbes
especificas a seus diretores® e ao diretor presidente as “demais tarefas” nio elencadas no estatuto
social. Assim, considerando a inexisténcia de atribuicdo especifica a membro da diretoria da
obrigacdo de elaboracdo das demonstracdes financeiras, aplica-se a regra geral do mencionado art.
176. N&o a toa, ambos os diretores estatutarios acusados assinaram as demonstracdes financeiras
relativas aos exercicios sociais de 2010, 2011 e 2012.

14, Por outro lado, Hagemann Filho, conforme apontado por sua defesa, exerceu o cargo
de diretor ndo estatutario, sem designacéo especifica, de 30.04.2010 a 20.04.2013, periodo durante
o qual foram elaboradas as demonstracdes financeiras em comento. Somente em 30.04.2013 foi
eleito diretor vice-presidente/superintendente. Este Acusado, portanto, enquanto diretor nao
estatutario, ndo tinha competéncia para fazer elaborar e aprovar demonstracdes financeiras e nao
pode ser responsabilizado pelas deficiéncias encontradas nas demonstracoes financeiras relativas
aos exercicios sociais de 2010 a 2012 e ao primeiro trimestre de 2013.

11.1.2 DA RESPONSABILIDADE DOS CONSELHEIROS DE ADMINISTRACAO

15. Quanto aos membros do conselho de administragdo da Companhia, cumpre-lhes, em
atencdo ao art. 142, incisos Il e V, da Lei n° 6.404/76, fiscalizar a gestao da diretoria e manifestar-
se sobre o relatério da administracdo e as contas da diretoria.

16. No caso concreto, os auditores externos emitiram relatorios relativos as demonstraces
financeiras sob analise sem nenhuma ressalva ou énfase. Além disso, a conselheira de
administragdo Maria Hagemann ndo teve acesso aos relatorios circunstanciados emitidos pelos
auditores externos da Companhia, nos quais se apontavam irregularidades. A propria Audiplan

5Ver Processo Administrativo Sancionador CVM n® RJ2001/6835, julgado em 05.06.2002; e Processo Administrativo
Sancionador CVM n°® RJ2015/4456, julgado em 14.11.2017.

® Paragrafo primeiro: Ao Diretor Presidente e de Relagdes com Investidores compete: a) orientar e coordenar as
atividades da Companhia; b) exercer amplos poderes de administracdo; c) exercer a fungéo de relagdes com o mercado;
d) orientar os setores industrial e comercial com a colaboracdo dos demais Diretores, de acordo com a distribuicdo de
funcBes que sera feita em reunido do Conselho de Administracdo, cabendo ainda ao Diretor-Presidente a
incumbéncia de outras tarefas ou func¢@es ndo previstas (grifei); e ) representar a sociedade ativa e passivamente,
de modo isolado ou em conjunto com o Diretor Vice-Presidente; f) alienar, hipotecar, empenhar ou de qualquer forma
onerar bens sociais, moveis ou imoveis, inclusive prestar fiancas e avais, ou gravar de quais 6nus de natureza real,
seja também junto a bancos e instituicdes financeiras publicas ou privadas, nacionais ou estrangeiras; dispensada a
autorizacdo da Assembleia Geral; g) substituir o Diretor Vice-Presidente e o Diretor Administrativo Financeiro em
caso de morte, auséncia, faltas ou impedimentos temporarios. Paragrafo segundo: ao Diretor Vice Presidente compete:
a) auxiliar o Diretor Presidente em todas as tarefas e/ou empreendimentos que lhe for solicitado, b) representar a
sociedade ativa e passivamente, quando for o caso; c) substituir o Diretor Presidente em caso de auséncias, faltas e
impedimentos de carater temporario. Paragrafo terceiro: Ao Diretor Administrativo Financeiro compete: a) conduzir
e coordenar todas as atividades de natureza administrativas e financeiras da companhia, b) negociar e efetuar
contratacdes com bancos publicos e/ou privados e seguradoras, ¢) supervisionar e liderar as areas que Ihe sdo atribuidas
por organograma e/ou solicitacdo do Diretor Presidente; c) representar a sociedade ativa e passivamente, quando for
0 caso
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ndo alega ter entregado os relatorios circunstanciados ao conselho de administracdo, mas apenas a
diretoria.

17. Dessa forma, para Maria Hagemann, ndo havia nenhum sinal de alerta que pudesse
leva-la a solicitar informagdes complementares a diretoria ou aos auditores independentes, ou
acreditar que precisava aprofundar sua analise de quaisquer pontos das demonstragdes financeiras
da Companhia. Nessas circunstancias, a conselheira de administracdo poderia confiar nas
informagdes recebidas dos diretores e da Audiplan.

18. Por seu turno, Mario Hagemann, presidente do conselho de administracdo, havia
recebido os relatérios circunstanciados dos auditores, pois cumulava as atribuicGes de presidente
da Companhia. A Acusacdo, entretanto, ndo o responsabilizou cumulativamente por viola¢do aos
arts. 142 e 176, da Lei n°® 6.404/76, no caso em apreco.

19. Nada obstante, por exercer a dupla funcdo de diretor presidente e presidente do
conselho de administracdo, tenho que seus atos devem estar sujeitos a maior escrutinio por parte
desta Autarquia, uma vez que ele acumula duplos deveres fiduciarios e tem sua fiscalizacdo pelo
conselho de administracdo atenuada. Tal circunstancia sera considerada na dosimetria da
penalidade por infringéncia ao art. 176 da Lei n° 6.404/76.

11.2. Do ABUSO DE PODER

20. A Acusacdo alega que Mario Hagemann, na qualidade de acionista controlador
indireto da Metalurgica Duque, abusou de seu poder de controle ao fazer com que a Companhia
aceitasse imoveis, nos quais nao tinha interesse e que ndo poderiam ser utilizados em suas
operacdes, para quitacdo da divida de Mario Hagemann perante a Companhia a época, resultante
de retiradas irregulares do caixa da Metaltrgica Duque pelo Acusado.

21. Com efeito, 0 artigo 117, 81°, alineas “a” e “f” da Lei n® 6.404/76, prevé que orientar
a companhia para fim estranho ao objeto social ou leva-la a favorecer outra sociedade em prejuizo
dos acionistas minoritarios, bem como contratar com a companhia através de sociedade na qual
tenha interesse em condicdes de favorecimento ou ndo equitativas configura exercicio abusivo de
poder de controle pelo acionista.

22. Em sua defesa, Mario Hagemann argumentou que 0s imoéveis teriam ingressado
regularmente no patriménio da Companhia, aumentando as garantias que os credores e acionistas
teriam no eventual inadimplemento de suas obrigagdes frente a Companhia.

23. Esse argumento ndo procede ja que os imdveis foram dados em pagamento da divida
e ndo como garantia para a mesma. Ademais, no momento da operagédo de dacdo em pagamento
(31.03.2009), a situacéo financeira da Companhia ja comecara a se deteriorar. A partir de 2010, o
saldo da rubrica “Despesas Antecipadas” comecou a se elevar, ao passo que o “Custo dos Produtos
Vendidos” passou a se reduzir, muito embora as vendas liquidas tenham aumentado. Conforme a
Audiplan, isso demonstra que a Companhia ndo tinha recursos sequer para comprar matéria prima
em seu préprio nome e passou a depender de operagdes casadas com os proprios clientes, que
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compravam a matéria prima em seu nome e a enviavam para a Metaldrgica Duque. Além disso, 0
nivel de endividamento da Companhia entre 31.12.2008 e 31.03.2013 aumentou de R$36 milhdes
para R$51,4 milhdes. Portanto, a Companhia precisava de caixa e ndo de imoveis, que sequer
poderia utilizar em suas operacdes.

24. Os imoveis dados em pagamento da divida de Mario Hagemann, no valor de R$5.265
mil (conforme laudo de avaliacdo que ndo consta dos autos), foram inicialmente classificados sob
arubrica “Ativos de Operagdes Descontinuadas”, em aparente tentativa de mascarar a real natureza
dos imoveis. A Companhia mantém a posicao de que estes imdveis estdo a venda, mas ndo havia
conseguido vende-los até 31.03.2013 (data das ultimas demonstragdes financeiras nos autos).
Além disso, conforme relatério circunstanciado da Audiplan, desde a aceitacdo pela Companhia
desses imdveis até o final de 2012, a Metallrgica Duque ja havia gasto mais de R$212 mil com
sua conservacao.

25. Dessa forma, o fato de Mario Hagemann ter se valido de sua posi¢cdo como acionista
controlador da Companhia para fazer com que a Metallurgica Duque aceitasse 0s imoveis
oferecidos em dacéo de pagamento, sem nenhuma justificativa corporativa para fazé-lo, se encaixa
na modalidade prevista no art. 117 da Lei n°® 6.404/76.

11.3. DA ATUACAO CONTRA O INTERESSE SOCIAL

26. A Acusacdo aponta que Mario Hagemann, na qualidade de administrador da
Companhia, (i) fazia saques diarios de numerario do caixa da Companhia, resultando em divida
que evoluiu de um saldo inexistente ao final do exercicio social de 2009, para R$ 6.007 mil em
31.12.2010 e avangou para R$30.190 mil em 31.03.2013, conforme a ultima demonstracéo
financeira ainda revisada pelos auditores independentes; (ii) fazia com que esses saques ndo
fossem devidamente documentados ou garantidos; (iii) fazia com que a Companhia Ihe cobrasse
juros a taxas abaixo daquelas que a prépria Companhia era obrigada a pagar aos seus credores; e
(iv) deixava de pagar os parcos juros devidos sobre esta divida a MetalUrgica Duque, for¢ando sua
adicéo ao saldo devido.

217. Em sua defesa, Mario Hagemann apenas argumenta que essas retiradas do caixa da
Companhia n&o teriam causado a situacdo financeira precéria da Metaldrgica Duque.

28. Sobre esse ponto, tenho que, independentemente da situagao financeira da Companhia,
o artigo 154, §2°, alinea ‘b’, da Lei n° 6.404/76, expressamente veda ao administrador tomar por
empréstimo recursos da companhia sem prévia autorizacao da assembleia geral ou do conselho de
administracdo. Desta forma, ndo h4 como negar que 0s saques do caixa, que eram frequentes e
vultosos, constituiram violacdo ao art. 154 da Lei 6.404/76.

29. O processo de deterioracdo da situacdo financeira da Companhia, que acabou fazendo
com que a Metalurgica Duque ndo tivesse recursos sequer para adquirir matéria prima em seu
préprio nome, somente refor¢a a gravidade das violagdes por Mario Hagemann de seus deveres de
diligéncia e lealdade, enquanto diretor presidente e presidente do conselho de administracdo da
Metalurgica Duque.
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111.4. Do CONFLITO DE INTERESSES

30. No caso da dagdo em pagamento de imdveis para quitacdo parcial de sua divida pessoal
com a Companhia, Mario Hagemann representou, simultaneamente, o doador dos iméveis, MH —
Administracdo e Participacdes, companhia controlada por ele e acionista controladora direta da
Metaldrgica Duque, e a Companhia, que era a contraparte na operacdo. Desta forma, se colocou
em uma posicao inerente de conflito de interesses.

31. Na operacdo de dacdo em pagamento para quitacdo do mutuo entre a Companhia e
Mario Hagemann a época, o interesse da Companhia, a parte credora, era de ser paga o valor total
da divida em espécie, enquanto a parte devedora tinha interesse em entregar imoveis, que ndo eram
de utilidade para a Companhia, avaliados ao seu valor maximo, para quitagdo do matuo. Portanto,
ndo ha como negar que, ao atuar simultaneamente para as partes credora e devedora nesta
operacdo, Mario Hagemann interveio em operacdo em que tinha claro interesse conflitante com o
da Companhia, infringindo o caput do art. 156 da Lei n°® 6.404/76.

32. De fato, diante do ja ressaltado processo de deterioracao financeira, tornava-se ainda
mais premente a necessidade da Companhia de recursos financeiros em caixa de modo a
equacionar suas dividas de curto prazo. A Metallrgica Duque sequer tinha recursos para comprar
matérias primas em seu prdéprio nome. Nesse contexto, ao intervir para entregar imdveis em
compensacdo aos seus saques irregulares no caixa da Companhia, resta evidente o conflito de
interesse.

V. CONCLUSAO E PENALIDADES

33. Por todo o exposto, com fundamento no art. 11 da Lei n°® 6.385/76, considerando a
gravidade em abstrato das infracdes, os bons antecedentes dos acusados e a baixa exposicdo da
Companhia a investidores, voto pela condenacao de:

a) Luiz Roberto Ramos, na qualidade de diretor da Metalurgica Duque S.A., a
penalidade de multa pecuniéria, no valor de R$50.000,00 (cinquenta mil reais),
por violacdo ao art. 177, caput e 83°, combinado com o caput do art. 176 da Lei n°
6.404/76 e os artigos 26, inciso I, e 29, inciso I, da Instrugdo CVM n° 480/09, em
razdo de ter feito elaborar demonstraces financeiras da Metalurgica Duque S.A.
relativas aos exercicios sociais encerrados em 31.12.2010, 31.12.2011, 31.12.2012 e
ao periodo trimestral encerrado em 31.03.2013 sem a observancia de diversas normas
contabeis aplicaveis;

b) Mario Hagemann:

b.1) na qualidade de diretor presidente da Metalurgica Duque S.A., e levando em
consideracdo que também exercia a funcdo de presidente do conselho de
administracdo, a penalidade de multa pecuniaria, no valor de R$100.000,00 (cem
mil reais), por violacéo ao art. 177, caput e 83°, combinado com o caput do art.
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176 da Lei n° 6.404/76 e os artigos 26, inciso I, e 29, inciso I, da Instrugdo CVM
n°® 480/09, em razdo de ter feito elaborar e aprovar demonstragdes financeiras da
Metaldrgica Duque S.A. relativas aos exercicios sociais encerrados em 31.12.2010,
31.12.2011, 31.12.2012 e ao periodo trimestral encerrado em 31.03.2013 sem a
observancia de diversas normas contabeis aplicaveis;

b.2) na qualidade de acionista controlador indireto da Metaldrgica Duque S.A., a
penalidade de multa pecuniaria, no valor de R$200.000,00 (duzentos mil reais),
por violacéo ao art. 117, §1°, alineas ‘a’ e ‘f, da Lei n® 6.404/76, em razéo de haver
forcado a MetalUrgica Duque S.A. a aceitar imdveis, nos quais ndo tinha nenhum
interesse comercial, para saldar parte da divida do acionista controlador indireto com
a Metaldrgica Duque S.A.;

b.3) na qualidade de diretor presidente e presidente do conselho de administracdo da
Metaldrgica Dugue S.A., a penalidade de inabilitacdo temporaria por 70 meses
para o exercicio de cargo de administrador ou de conselheiro fiscal de companhia
aberta, de entidade do sistema de distribuicdo ou de outras entidades que
dependam de autorizagdo ou registro na CVM, por violacédo ao art. 154, caput e
§2°, alinea ‘b’, da Lei n°® 6.404/76, em razdo de haver feito repetidos e vultosos saques
do caixa da Metalirgica Duque S.A., sem autorizacdo prévia, justificativa ou
documentacdo adequada; e

b.4) na qualidade de diretor presidente da Metalurgica Duque S.A., a penalidade de
multa pecuniaria, no valor de R$100.000,00 (cem mil reais), por violagéo ao art.
156, caput, da Lei n° 6.404/76, em razdo de ter atuado em situacdo de conflito de
interesses ao representar ambas as partes na operacdo de dacdo em pagamento entre a
MH — Administracdo e Participacdes e a MetalUrgica Duque S.A.

Por fim, voto pela extin¢do da punibilidade de Raul Schmidt, em razdo do seu

falecimento em 09.09.2018 e pelas absolvi¢des de Mario Eduardo Hagemann da acusacdo de
violagdo ao art. 177, caput e §83° combinado com o caput do art. 176 da Lei n° 6.404/76 e aos
artigos 26, inciso I, e 29, inciso 1, da Instrucdo CVM n° 480/09; e de Maria Tereza Hagemann
da acusacdo de violagdo ao art. 142, incisos 1l e V, combinado com o art. 153 da Lei n°® 6.404/76.

E o voto.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2019.

HENRIQUE BALDUINO MACHADO MOREIRA
DIRETOR RELATOR
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