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SUMARIO
WESLEY MENDONCA BATISTA

Nido divulgar imediatamente Fato Relevante, ap6s a omissdio do DRI
diante da veiculacdo na imprensa das informagdes referentes a retomada
dos planos de reorganizagéio societaria da JBS S.A. (“JBS”), notadamente
a intengdo de obter junto a SEC o registro do IPO de sua subsidiaria JBS
Foods International B.V. (“JBSFI”), as quais eram de seu conhecimento.
- Infragdo ao disposto no art. 157, §4° da Lei n® 6.404/1976 c/c o art. 6°,
paragrafo Ginico, da Instrugdo CVM n° 358/2002.

Pagar 8 CVM o valor de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).
ACEITACAO

JEREMIAH ALPHONSUS O’CALLAGHAN

N#o divulgar tempestivamente Fato Relevante, apds a veiculagdo na
imprensa das informagOes relativas a retomada dos planos de
reorganizagdo societaria da JBS, notadamente a intengfo de obter junto a
SEC o registro do IPO de sua subsidiaria JBSFI.

- Infra¢do ao disposto no art. 157, §4° da Lei n°® 6.404/1976 c¢/c o caput
do art. 3° e paragrafo Ginico do art. 6° da Instru¢do CVM n° 358/2002.

Pagar a CVM o valor de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais).

ACEITACAO

1) CLAUDIA SILVA ARAUJO DE AZEREDO SANTOS;
2) JOSE BATISTA SOBRINHO ’




ACUSACAO:

PROPOSTA:

PARECER DO
COMITE:

Comissdo de Valores Mobilidrios

Protegendo quém investe no futuro do Brasi!
3) TAREK MOHAMED NOSHY NASR MOHAMED FARAHAT
4) HUMBERTO JUNQUEIRA DE FARIAS
5) SERGIO ROBERTO WALDRICH
6) MARCIO PERCIVAL ALVES PINTO

Néo divulgar imediatamente Fato Relevante, apés a omissio do DRI

.diante da veiculag8o na imprensa das informacdes referentes a retomada

dos planos de reorganizagdo societaria da JBS, notadamente a intengdo
de obter junto a SEC o registro do IPO de sua subsidiaria JBSFI, as quais
eram de seu conhecimento.

- Infrac@o ao disposto no art. 157, §4° da Lei n® 6.404/1976 c/c o art. 6°,
paragrafo Gnico, da Instrugdo CVM n° 358/2002.

Pagar & CVM, em conjunto, o valor de R$ 900.000,00 (novecentos mil
reais), o que corresponde ao valor individual de R$ 150.000,00 (cento e

cinquenta mil reais).

ACEITACAO
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PARECER DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° RJ2017/04344
SEI 19957.009681/2017-57

RELATORIO

1. Trata-se de propostas de Termo de Compromisso apresentadas por WESLEY
MENDONCA BATISTA (doravante denominado “WMB”), na qualidade de acionista
controlador, Vice Presidente do Conselho de Administragdo e Diretor Presidente da JBS S.A.
(doravante denominada “JBS”), JEREMIAH ALPHONSUS O’CALLAGHAN (doravante
denominado “J.A.0’.C.”), na qualidade de Diretor de Relag3es com Investidores (“DRI”) da
JBS, CLAUDIA SILVA ARAUJO DE AZEREDO SANTOS (doravante denominada
“C.S.A.AS.”), JOSE BATISTA SOBRINHO (doravante denominado “J.B.S.”), TAREK
MOHAMED NOSHY NASR MOHAMED FARAHAT (doravante denominado
“TM.N.N.M.F.”), HUMBERTO JUNQUEIRA DE FARIAS (doravante denominado
“H.JF.”), SERGIO ROBERTO WALDRICH (doravante denominado “SRW.?) e
MARCIO PERCIVAL ALVES PINTO (doravante denominado “M.P.A.P.”), todos na
qualidade de membros ‘do Conselho de Administragdo da JBS, no 4mbito do Termo de
Acusagdo instaurado pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas — SEP, nos termos do
art. 7°, §3°, da Deliberagdo CVM n° 390/01.

DA ORIGEM

2. A acusag@o originou-se de processo' que analisou a divulgacio de informacdes sobre
F;to Relevante pela JBS, diante da veiculagdo na imprensa de informacdes relativas a
retomada dos planos de sua reorganizagio societaria, notadamente o registro de uma Oferta
Pablica Inicial (“IPO”) nos Estados Unidos de sua subsididria JBS Foods International B.V.

(doravante denominada “JBSFI”).

DOS FATQOS
3. Em 11.05.2016, foi divulgado Fato Relevante pela JBS anunciando a intencdo de

realizar uma reorganizagfio societdria, para fins de ‘fortalecer sua posi¢do como Companhia

* Processo SEI n® 19957.008811/2016-53.
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Brasileira Lider na Indistria Global de Alimentos”, que seria implementada, dentre outras
questdes, com a criagdo da JBSFI, que seria listada na bolsa de valores de Nova lIorque
(“NYSE”) e na BM&FBovespa por meio de um programa de Brazilian Depositary Receipts
(“BDR”), com a transferéncia dos negdcios da JBS fora do Brasil e os negéceios da Seara
Alimentos Ltda. para a JBSFI, sendo que a JBS se tornaria uma subsididria nio integral da
JBSFIL.

4. Em 26.10.2016, foi divulgado novo Fato Relevante pela JBS, informando o
cancelamento dos trabalhos de implementagdo da reorganizagdo societaria anunciada, em
razdo da manifestagdo contraria a tal proposta do acionista BNDES Participagbes S.A. —
BNDESPAR, que exerceu seu direito de veto previsto no acordo de acionistas da JBS.

5. Em 30.11.2016, foi publicada no site da midia “Brazil Jowrnal” reportagem
intitulada “apds redesenho, JBS Foods serd controlada pela JBS. IPO deve sair no inicio de
2017, na qual constava que ap6s o veto da BNDESPAR, a JBS estava preparando um novo
desenho para manter “sua subsididria internacional”, a JBSFI (com sede na Irlanda), “como
controlada pela matriz brasileira, e planejafva] um IPO Jé no primeiro trimestre de 2017
Assim, no novo desenho, a JBS permaneceria como controladora.

6. Constava também da citada matéria que apés o veto do BNDESPAR, “a a¢do da JBS
mergulhou de cerca de R$ 12 para cerca de RS 9 (..;) e agora negociam ao redor de R$
9,70”.

7. Em 01.12.2016, a JBS foi instada a se manifestar sobre a veracidade das afirmacdes
veiculadas na noticia, bem como os motivos pelos quais entendeu néo se tratar o assunto de
Fato Relevante. Em resposta, a Companhia divulgou, em 02.12.2016, Comunicado ao
Mercado, esclarecendo ndo haver “nenhum ato, Jaio ou decisGo da administracdo da
Companhia até (...) [0o] momento que (.. ) [configurasse] fato relevante a ser divulgado ao
mercado” e que ndo comentaria “especulacdes da midia sobre possiveis alternativas para
organizacdo de suas atividades e estrutura”, bem como que manteria “0 mercado e seus
acionistas devidamente informados .

8. Em 05.12.2016, a JBS divulgou Fato Relevante, comunicando:
“(..) que seu Conselho de Admini stracdo aprovou, nesta data, de forma unénime, o

protocolo do pedido de registro de sua subsididria (...) (“JBSFI”), perante a
Securities and Exchange Commission (...) nos Estados Unidos, para conduzir uma
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oferta publica inicial de suas a¢Bes ordinarias classe A (...) na New York Stock
Exchange (...).

A JBSFI tem sede na Holanda e deverd ser detentora de todos os negdécios
internacionais da JBS e da Seara. (...)

Wesley Mendonga Batista serd presidente do Conselho de Administra¢io da
JBSFL (...)

A Companhia espera concluir o IPO ao longo do primeiro semestre de 2017. A
data de realizagdo do IPO, o numero de agdes ordindrias classe A de emissdo da
JBSFI que serdo oferecidas, bem como o prego de emissdo por acdo ainda ndo
foram determinados.

.y

9. Em 08.12.2016, a SEP enviou Oficio & Companhia, reportando-se ao Comunicado ao
Mercado de 02.12.2016 e ao Fato Relevante de 05.12.2016, solicitando a cronologia detalhada
dos acontecimentos, as atas das reunides na quais foram discutidos os eventos relacionados a
aprovagdo do pedido de registro de sua subsidiaria JBSFI na SEC, entre outras informagdes, o

que foi respondido em 22.12.2016, nos termos do esquema abaixo:

~ Dia

~ Hordrio " . p s Evento L i : Sl 7 Deseriedo

23.11.2016

Apresentaco aos membros do CA da JBS sobre a estrutura
para contribuigdo de ativos da JBS e o arquivamento de um
pedido de registro junto 4 SEC visando abertura de capital e
listagern da JBSFI na NYSE.

as 10h30 Reunidio do Conselho de Administraciio (RCA) da JBS

05.12.2016

Apresentacdo sobre a estrutura do IPO. Os Conselheiros
receberam copias e analisaram as minutas do Estatuto da

as 16H00 RCA da JBS [IBSFI § do FI1, téndo aprovado, por unanimidade, :‘:1 realizagdo
do pedido de registro do IPO perante a SEC, autorizando o
prosseguimento das providéncias necessarios 4 delberacio

as 20h44 Divulgaciio de Fato Relevante pela JBS Divulgagdio de Fato Relevante pela JBS.

06.12.2016

as 16h00 (em portugués) Realizagdo de teleconferéneia sobre o Fato Relevante
Teleconferéncia com os analistas e investidores divulgado em 05.12.2016 para acionisias, analistas e
investidores em geral.

as 12h00 (em inglés)

10. Solicitados a se manifestar, os administradores da JBS, a época dos fatos, prestaram os
seguintes esclarecimentos:

10.1.Sobre o questionamento acerca da forma e do momento em que tomou conhecimento

sobre as discussdes que envolveriam a revisdo dos planos de reorganizacio societéria

da_Companhia, a partir do registro do IPO da JBSFI nos Estados Unidos,

respondeu(ram) que:

(i) JMB, Presidente do CA da JBS: participou da RCA extraordinaria de

05.12.2016, cujas deliberagdes culminaram na divulgacdo do Fato Relevante da

A
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Companhia na mesma data;
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WMB, Vice Presidente do CA e Diretor Presidente: “Desde outubro de 201 6,

com a divulgagdo do cancelamento do plano de reestruturagdo original, instrui
os executivos da Companhia a elaborarem um plano alternativo de

reorganizacdo societdria”,

(iii) F.A.S., Diretor Executivo de Relagdes Institucionais: tomou conhecimento por

meio do Comunicado ao Mercado de 01.12.2016 e divulgado em 02.12.2016 e,

posteriormente, por meio do Fato Relevante divulgado em 05.12.2016;

(iv) J.A.O’.C., DRI: em 26.10.2016, data de publicagdo do Fato Relevante referente

)

ao cancelamento do projeto de reestruturagio inicial, teve conhecimento que a
Companhia buscaria uma alternativa visando maximizar valor a seus acionistas e
demais stakeholders. Afirmou que, posteriormente, participou da RCA de
23.12.2016, na qual executivos da JBS e assessores externos “realizaram uma
apresentagdo com plano alternativo provisério para andlise e comentdrios dos
membros do Conselho”, plano esse que foi ajustado até ser apresentado como
final ao Conselho de Administragdo em 05.12.2016;

E.S.P.F., Diretor de Administragdo e Controle: apés o Fato Relevante de
26.10.2016, a Companhia iniciou os procedimentos em busca de planos
alternativos a reorganizagfo societéria e que, “c?mo Diretor de Administracdo e
Controle, minhas equipes de controladoria e de planejamento  forneciam
informagdes para a elaboragdo do novo plano, que néo obstante ndo estavam
sob minha lideranga. Assim, tive conhecimento indiretamente por meio das

demandas feitas as minhas equipes

(vi) C.S.A.A8,, J.B.S., TM.N.N.M.F., H.J.F. ¢ S.R.W., membros do Conselho de

Administragio: foram convocados para uma RCA extraordiniria em
23.11.2016, “de cunho informativo sobre os planos da Companhia como
alternativa a reorganizagdio societdria, tendo em vista o contetido do Jfato
relevante divulgado em 26 de outubro de 20167, ocasidio em que
presenciaram “uma apresentagdo de executivos da Companhia e de assessores
externos que serviria de base para andlise e comentdrios dos membros do

Conselho”; e
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(vi)M.P.A.P., membro do Conselho de Administracdo: tomou conhecimento das
discussdes na RCA extraordinéria de 23.11.2016, ocasidio em que foi feita uma
apresenta¢do pelos executivos da JBS e assessores externos, “de curho
informativo sobre os novos Planos de Reorganizacéo Societéria da subsididria
JBS FOODS INTERNATIONAL nos EUA, a qual deveria se constituir como
base de discussdo e comentdrios para uma eventual deliberagdo futura deste

Conselho .

10.2.Sobre o questionamento acerca da forma e do momento em que tomou conhecimento

da_contrataclio dos escritorios de advocacia, responséveis pela elaboracdo dos

pareceres sobre a nfio aplicacdo do acordo de acionistas em relacfio ao IPO, e dos

demais documentos (apresentacfio sobre o IPO, minuta do estatuto da JBSFI e do
formulério F1)
(()JMB: tomou conhecimento “dos fatos de que tratam esse item” na RCA de

05.12.2016;

(i) WMB: tomou conhecimento por meio dos executivos da Companhia que
elaboraram o novo plano de reorganizagdo, tendo tido acesso aos pareceres na
RCA de 23.11.2016, junto com os demais membros do CA e que “os executivos
responsdveis por tais documentos reportavam a mim a cada etapa do processo”’;

(iii) F.A.S.: tomou conhecimento “nos esiritos termos da ata de reunido do
Conselho de Administra¢do da JBSA de 05.12.2016, divulgada pela Companhia
no site desta D. CVM em 09.12.2016, sendo certo que em referida ata ndo consta
o niimero de escritorios de advocacia a serem contratados, nem tampouco lem
como anexos os documentos mencionados nos itens (i) a (iv) do item (b) deste
Oficio.”;

(iv) J.A.0’.C.: tomou conhecimento da contratacio dos escritorios de advocacia e
da elaboragdo de tais documentos na RCA de 23.11.2016, junto com os demais
membros do CA. Informou ainda que o acesso aos pareceres se deu em
23.11.2016; ao formulario F1 em 02.12.2016 ¢ 3 minuta do estatuto da JBSFI em
05.12.2016;

(v) E.S.P.F.: nfo teve conhecimento da elaboragio de nenhurﬁ desses documentos,

a excegdo do formulério F1, em data n3o precisa, pois sua equipe “‘fornecia

vy
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informagdes contdbeis e operacionais que davam suporte a tal documento” .
Informou ainda que “feve participagdo no relacionamento com auditores referente
a tal documento, por orientagdo do executivo que encabe¢ava o projeto (...} "

(vi) CS.A.AS., J.B.S., TM.N.N.M.F., H.J.F. e S.R.W.: tomaram conhecimento
da contratagdo dos escritérios de advocacia e da elaboragio de tais documentos na
RCA de 23.11.2016, junto com os demais membros do CA. Informaram ainda que
0 acesso aos pareceres se deu em 23.11.2016, ao formuldrio F1 em 02.12.2016 ¢ &
minuta do estatuto da JBSFI em 05.12.2016; e

(vil) MLP.A.P.: (a) contrata¢do dos escritérios de advocacia - teve ciéncia e acesso,
para analise e discussdo, na RCA de 23.11.2016; (b) quanto a apresentaco sobre o
[PO - teve ciéncia e acesso também na RCA de 23.11.2016 e que, “apds
discussdes, comentdrios e sugestdes realizados pelos membros do Conselho de
Administragdo, os executivos da JBS apresentaram a versdo desta nova estrutura
na RCA do dia 05.12.2016, para deliberagdo final.”; e (c) quanto s minutas do
estatuto da JBSFI e do formuldrio F1 - tomou conhecimento, em carater geral e
informativo, na RCA de 23.11.2016, porém o acesso aos documentos ocorreu em
05 € 02.12.2016, respectivamente, através de email encaminhado aos membros do

CA, para fins da RCA de 05.12.2016.

10.3.Sobre o questionamento acerca da forma e do momento em que tomou conhecimento

do Comunicado ao Mercado de 02.12.2016 e do Fato Relevante de 05.12.2016

(DIMB: foi informado deste ultimo através de e-mail enviado pelo secretrio do CA.,
no mesmo dia de sua publicagdo, observando que tomou conhecimento de seu
conteiido durante a RCA ocorrida no mesmo dia. Quanto ao Comunicado ao
Mercado, afirmou que teve conhecimento somente “apds receber (...) [o] Oficio
da CVM';

(i)  WMB: foi informado “pelo Diretor de Relagbes com Investidores quando da
publicagdo dos documentos mencionados.

(i) F.A.S.:tomou conhecimento no momento da respectiva divulgagdo;
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(iv) J.A.0’.C.:. como responsdvel por sua divulgacdo, teve conhecimento da
necessidade de elaboragio (i) do Comunicado ao Mercado com o recebimento do
Oficio da SEP; e (ii) do Fato Relevante com a deliberagdo do CA na mesma data;

(v) E.S.P.F.: foi informado deste 1iltimo através de e-mail institucional enviado a
todos os colaboradores da Companhia no mesmo dia de sua publicagio. Quanto ao
Comunicado ao Mercado, afirmou que dele teve conhecimento somente “apos
receber (...) [o] Oficio da CVM.”;

(vi) C.S.A.AS., J.BS., TMINNM.F., HJ.F. ¢ S.R.W.: foram informados deste
altimo através de email enviado pelo secretario do CA, no mesmo dia de sua
publicagdo. Quanto ao Comunicado ao Mercado, afirmaram que dele tiveram
conhecimento somente “apds receber este Oficio da CVM”'; e

(vii) M.P.A.P.: foi informado por email enviado pelo secretario do Orgdo no
mesmo dia da sua publicagfo. Quanto ao Comunicado ao Mercado de 02.12.2016,

disse que teve conhecimento “alguns dias depois ao consultar o ‘site’ da CVM”.

10.4.Sobre o questionamento acerca de seu entendimento a respeito da adequaciio das

divulgacBes realizadas pela Companhia e da responsabilidade de seus

administradores e controladores, a luz da Instrucio CVM n° 358 e do art. 157, §4° da

Lein® 6.404/76

(1) JMB: “ndo obstante ndo ter participado das discussdes que culminaram na
elaboragdo do Comunicado ao Mercado e do Fato Relevante em questdo no
Oficio, entendo que as divulgagdes foram adequadas, sendo incabivel se falar em
responsabilizacdo dos administradores e controladores da Companhia”;

(i)  WMB: “foram adequadas, uma vez que a Companhia apenas se pronunciou apés
a deliberagdo de seu Conselho de Administracdo.”;

(i)  F.A.S.: foram adequadas, “observadas as informagbes que acredito fossem
disponiveis a época, razdo pela qual entendo que ndo hd que se falar em
responsabilizacdo dos administradores e controladores da JBS”;

(iv)  J.A.OQ.C.: “foram adequadas, uma vez que a Companhia apenas se pronunciou
apos a efetiva deliberacdo de seu Conselho de Administragdo. Qualquer

publicagdo anteriormente a tal deliberagdo poderia induzir os investidores e o

wﬁ*
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mercado a erro, jd que os membros poderiam, até a Reunido do Conselho de
Administragdo de 05.12.2016, deliberar alteragbes ou até rejeitar o protocolo de
pedido de registro de oferta publica pela subsididria JBS Foods International B.V.
perante a Securities and Exchange Commission”’;

E.S.P.F.: ndo obstante ndo ter participado das discussdes que culminaram na
elaboragéo dos citados Comunicado ao Mercado e Fato Relevante, as divulgagoes
foram adequadas, uma vez que a Companhia apenas se pronunciou apds a
deliberacdo de seu CA;

C.S.AAS,, J.B.S., TM.N.N.M.F., H.J.F. e S.R.W.: nio dispdem de todos os
elementos necessarios para avaliar tal adequagdo, considerando que ndo teriam
sido envolvidos “nas discussdes que culminaram na publica¢do do Comunicado
ao Mercado e nas discussdes relativas & preparagdo do Fato Relevante”, sendo
que somente tomaram conhecimento do teor do Fato Relevante “apds a sua
divulgagdo, e do teor do Comunicado ao Mercado apds receber este Oficio da

CVM, conforme mencionado acima.”’; e

(vii)  MLP.A.P.: no periodo em que participou do CA, a Companhia sempre agiu em

conformidade com os referidos normativos, tendo divulgado fatos relevantes por
meio de seu DRI sempre que o CA deliberou e aprovou operagdes relevantes, a

exemplo do caso especifico do Fato Relevante de 05.12.2016.

DA MANIFESTACAQO DA AREA TECNICA

12.
®

De acordo com a SEP:
O dever de informar nfo € absoluto, podendo ser excepcionalmente afastado caso os
acionistas controladores ou os administradores entenderem que a revelagfio do ato ou
fato relevante pord em risco interesse legitimo da Companhia. Entretanto, tal excegdo
deixa de existir na hipotese da informagdo escapar ao controle ou se ocorrer
oscilago atipica na cotagfo, preco ou quantidade negociada dos valores mobilisrios
de emissdo da companhia aberta ou a eles referenciados, pelo que se impde aos
acionistas controladores ou aos administradores, diretamente ou através do DRI, a v
divulgagdo imediata do ato ou fato relevante (art. 6° capute pardgrafo Gnico da

Instrugdo CVM 358);
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No caso concreto, tem-se que as informagdes sobre a planejada reorganizagio
societdria global da JBS eram relevantes, com o potencial de influir de modo
ponderdvel na cotacdo dos valores mobilidrios de sua emissio ou a eles
referenciados, bem como na decisdo dos investidores de comprar, vender, manter ou
exercer quaisquer direitos relativos aos mesmos;

Ap6s o Fato Relevante de 11.05.2016, que anunciou a intengfo da JBS em
implementar a reorganizagdo societaria global, a cotagdo da agfio JBSS3 fechou a
R$10,54 ante R$8,71 no pregédo do dia anterior, em alta de 21%. Depois do aniincio
do cancelamento dos trabalhos de implementag¢do da aludida reorganizagiio societaria
decorrente do veto do BNDESPAR (em 26.10.2016), a cotagdo da agfio JBSS3 caiu
11,4%, movimento de queda que se repetiu nos pregdes subsequentes. Por sua vez, a
cotagdo da agdo JBSS3 voltou a subir no inicio de dezembro (alta de 19%), ap6s a
confirmacéo pela JBS, por meio de Fato Relevante, da retomada dos planos de sua
reorganizagdo societdria, a partir do pedido de registro do IPO de sua subsidiaria
JBSFI junto 4 SEC;

Os numeros apresentados também evidenciam a relevancia da operagio. Segundo
noticiado na midia, na reorganizagdo societdria proposta, em ambos os cenéarios,
seriam transferidos para a JBSFI todos os negocios da JBS fora do Brasil e mais a
Seara, responsaveis em conjunto por 85% da geracdo de caixa da empresa. Por sua
vez, de acordo com a apresentagfio feita ao CA da JBS na RCA de 23.11.2016, a
JBSFI captaria US$ 1 bilh@o com o IPO e utilizaria tais recursos para repagar
dividas, sendo que, apds a oferta, a alavancagem na JBS seria “de aprox. US$1,5
bilhdo (2,1x2017E EBITDA)” e na JBSFI “de aprox. US$11,7 bilhdo”;

Diante do vazamento da informagdo com a sua veiculagdo pela imprensa no dia
30.11.2016, competia ao DRI, que dela tinha conhecimento, a imediata divulgacio
de Fato Relevante, para fins de assegurar o adequado funcionamento do mercado de
valores mobilidrios e a simetria informacional entre os seus diversos agentes. Afinal,
ao contrério do alegado por J.A.Q’.C., a n#o prestagdo dos devidos esclarecimentos
pela Companhia € que leva & indugdo dos investidores e do mercado em erro, ao

fomentar a disseminagdo de fragmentos de noticias ¢ a assimetria informacional;
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J.A.O’.C. conhecia os deveres a ele impostos na qualidade de DRI da JBS,
notadamente aqueles de natureza informacional, deveres esses que, como
demonstrado acima, nfo foram observados em sua plenitude, razdo pela qual se
impde a sua responsabilizagdo por infragio ao disposto no art. 157, §4° da Lei
6.404/76 c/c o caput do art. 3° e paragrafo tnico do art. 6° da Instrugdo CVM 3358,
por ndo diyulgar tempestivamente Fato Relevante, apGs a veiculagio na imprensa das
informagdes relativas & retomada dos planos de reorganizagdo societaria da JBS,
notadamente a intengdo de obter junto a SEC o registro do IPO de sua subsididria
JBSFI;

O art. 3°, §1°, da Instrugdo CVM 358 dispGe que os acionistas controladores,
diretores, membros do conselho de administragio, do conselho fiscal e de quaisquer
rgdos com fungdes técnicas ou consultivas, criados por disposigdo estatutaria, sdo
obrigados a comunicar qualquer ato ou fato relevante de que tenham conhecimento

ao DRI, que promovera a sua divulgagio;

(viii) Os elementos constantes dos autos evidenciam que C.S.AAS., JB.S,

(ix)

TMNNMF, HIF, SRW., M.P.AP.e WMB., todos membros do CA da JBS a
€poca, detinham a informagéo relevante desde a RCA de 23.1 1.2016;

Na RCA de 23.11.2016, restou nitido que o registro do [PO da JBSFI junto & SEC
fora a alternativa escolhida pela JBS para fins de capturar os mesmos beneficios da
reorganizagdo societaria proposta originalmente e que ndo foi levada adiante em
fun¢do do veto do BNDESPAR. Na ocasido, foram apresentados aos membros do
CA todos os detalhes da operacfio, tais como os beneficios esperados, criagio de
valor € 0 passo a passo para a sua implementagdo. Mais que isso, foi apresentado um
cronograma, com as datas estimadas para cada etapa, incluindo a previsio da
divulgacdo de Fato Relevante em 01.12.2016 (obviamente num cendrio em que a
informago ndo tivesse escapado ao controle), quando, em tese, seria realizado o

arquivamento do Formulério F1 junto & SEC. Além disso, a apresentagdo dos trés

pareceres juridicos sobre a ndo aplicagdo do acordo de acionistas em relagio ao IPO,

para fins de impedir eventual novo veto pelo BNDESPAR, também evidencia que as
tratativas para a implementagio da operagdio se encontravam em estagio bem

avangado;
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Quanto a E.S.P.F. e a F.A.S,, respectivamente, Diretor de Administragio e Controle ¢
Diretor Executivo de Relagdes Institucionais da JBS, a época dos fatos, verifica-se
que ndo se enquadra na mesma situagdo dos membros do CA acima citados,
inexistindo elementos concretos para concluir que tenha infringido o dever de
informar. Embora tenham sido elencados pela Companhia dentre as pessoas que
tiveram ciéncia das discussdes que envolveriam a revisio dos planos de sua
reorganizagdo societdria, ndo hé evidéncias de que eles tenham participado das
discussGes internamente, tampouco tivessem ciéncia do estagio em que se
encontravam, para fins de concluir que tenham infringido o dever de informar, ainda
que subsididrio, a que estdo submet‘i‘dos os administradores de companhia aberta; e

Igualmente, ndo foram reunidos elementos concretos para concluir que JMB, apesar
de figurar como acionista controlador ¢ Presidente do CA da JBS & época dos fatos,
tenha participado diretamente das discussdes em tela previamente 3 RCA de
05.12.2016, sendo certo que nfo estava presente a RCA de 23.]1.2016; Nio se
discute que ele tivesse conhecimento de que a Companhia estava em busca de uma
alternativa a sua reorganizagdo societaria global, incluindo o IPO da JBSFI, porém,
ao que parece, 0 seu acompanhamento era realizado por WMB, também controlador,
a quem, segundo ele proprio, os executivos responsaveis se reportavam a cada etapa

do processo.

DA RESPONSABILIZACAO

16.

Ante o exposto, a SEP prop0s a responsabilizacio de:

16.1. JEREMIAH ALPHONSUS O’CALLAGHAN, por infragdo ao disposto no art.

157, §4° da Lei n° 6.404/1976 c/c o caput do art. 3° e pardgrafo unico do art. 6° da
Instrugdo CVM n° 358/2002, por ndo divulgar tempestivamente Fato Relevante, apos a
veiculagdo na imprensa das informagSes relativas & retomada dos planos de
reorganizagdio societdria da JBS, notadamente a intengio de obter junto a SEC o

registro do IPO de sua subsidiaria JBSFI; e

16.2. WESLEY MENDONCA BATISTA, CLAUDIA SILVA ARAUJO DE

AZEREDO SANTOS, JOSE BATISTA SOBRINHO, TAREK MOHAMED
NOSHY NASR MOHAMED FARAHAT, HUMBERTO JUNQUEIRA DE Y
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FARIAS, SERGIO ROBERTO WALDRICH ¢ MARCIO PERCIVAL ALVES
PINTO, por infragdo ao disposto no art. 157, §4° da Lei n°® 6.404/1976 c/c o art. 6°,

paragrafo Gnico, da Instrugio CVM n° 358/2002, ao ndo divulgar imediatamente Fato
Relevante, ap6s a omissdo do DRI diante da veiculagdo na imprensa das informagdes
referentes & retomada dos planos de reorganizagio societdria da JBS, notadamente a
intencdo de obter junto & SEC o registro do IPO de sua subsidiaria JBSF], as quais

eram de seu conhecimento.

DA PROPOSTA DE CELEBRACAO DE TERMO DE COMPROMISSO

17.

Apbs apresentacdo das defesas, CLAUDIA SILVA ARAUJO DE AZEREDO

SANTOS, JOSE BATISTA SOBRINHO, TAREK MOHAMED NOSHY NASR
MOHAMED FARAHAT, HUMBERTO JUNQUEIRA DE FARIAS, SERGIO ROBERTO
WALDRICH e MARCIO PERCIVAL ALVES PINTO apresentaram proposta conjunta para

celebragio de Termo de Compromisso na qual alegam, dentre outras questdes, que:

(1

(i)

(iii

0 “caso trata de tema bem conhecido pela CVM, que é o suposto atraso na
divulgagdo de fato relevante”;
“0 objeto da presente acusagdo ndo se relaciona, dirveta ou indiretamente, com (...)
[as outras acusagdes] envolvendo a Companhia’™;

) as condutas objeto do Processo consistem “em eventos isolados, relacionados a
atividades do dia-a-dia da JBS e bastante frequentes no universo das companhias

abertas brasileiras”;

iv) “a ndo divulgacdo de fato relevante imediatamente depois da nota publicada rno
g D

™)

“Brazil Journal” ndo prejudicou (...) o mercado e seus participantes. (...) [pois] a
informagdo reputada como relevante pela acusa¢do — de que o IPO da JBS Foods
estava entre as alternativas para a reestruturagdo societdria da C ompanhia — jd era
conhecida pelo mercado, posto que formalmente divulgada pela JBS e confirmada
por seu diretor presidente & época e, também, amplamente noticiada pela midia”,
razdo pela qual “a nota do ‘Brazil Journal’ ndo gerou qualquer assimetria

informacional relevante”; e

‘ i
“os Proponentes nunca haviam sido sequer acusados pela CVM’. A

Y
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18.  Nesse sentido os PROPONENTES se comprometeram a pagar 8 CVM o valor total de
R$ 900.000,00 (novecentos mil reais), o que corresponde, individualmente, ao valor de R$
150.000,00 (cento e cinquenta mil reais), valores, segundo afirmam, “coerentes com as
balizas fornecidas pela andlise que o Colegiado da CVM vem realizando sobre termos de
compromisso similares™, sendo que tais valores seriam “significativamente superiores
aqueles que foram propostos e aceitos pelo Colegiado em casos similares” e “parametrizam-
se (...) com os usualmente propostos por administradores acusados na qualidade de diretor
de relagdes com investidoves™.

19. Por sua vez, ap6s a apresentagdo da sua defesa, WESLEY MENDONCA BATISTA
também apresentou proposta para celebragdo de Termo de Compromisso na qual além de
trazer alegagOes na mesma linha dos proponentes supra, propds pagar 8 CVM a quantia de R$
150.000,00 (cento e cinquenta mil reais).

20.  Ja JEREMIAH ALPHONSUS O’CALLAGHAN, também ap6s a apresentacdo de
defesa, apresentou proposta para celebraciio de Termo de Compromisso utilizando os mesmos
argumentos acima elencados e propds pagar & CVM a quantia de R$ 200.000,00 (duzentos

mil reais).

DA MANIFESTACAQ DA PROCURADORIA FEDERAL ESPECIALIZADA - PFE
21.  Em razfo do disposto na Deliberagdo CVM n° 390/01 (art. 7°, §5°), a Procuradoria

Federal Especializada junto a CVM — PFE/CVM apreciou os aspectos legais da proposta de
Termo de Compromisso, tendo concluido pela inexisténcia de ébice a sua celebracio,

conforme PARECER n° 00067/2018/GJU — 2/PFE-CVM/PGF/AGU e respectivos despachos.

DA DELIBERACAO DO COMITE DE TERMO DE COMPROMISSO
22. O art. 9° da Deliberagdo CVM n° 390/01, com a redagdo dada pela Deliberagio CVM

n°® 486/05, estabelece como critérios a serem considerados quando da apreciagdo da proposta

? Fizeram referéncia aos Termos de Compromisso apreciados no &mbito do PAS RJ2010/3278, do PAS
RJ2011/10752 e do PAS RJ2009/4747, nos quais os proponentes, todos acusados na qualidade de membros do
CA por violarem exatamente os mesmos dispositivos legais do presente caso, se propuseram a pagar o montante
individual de R§ 100.000,00 (cem mil reais).

® Citaram os Termos de Compromisso apreciados no ambito do PAS CVM RI2017/0106 (SEI f
19957.000414/2017-14), em 05.09.2017, ¢ do PAS CVM RJ2017/0664 (SEI 19957.001328/2017-29), em/‘g
10.10.2017, nos quais os proponentes — todos DRIs acusados pelas mesmas infragdes do presente caso — se
propuseram a pagar a quantia individual de R$ 200.000,00 (duzentos mil reais).
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de Termo de Compromisso, além da oportunidade e da conveniéncia em sua celebragio, a
natureza e a gravidade das infragdes objeto do processo, os antecedentes dos acusados € a
efetiva possibilidade de punigfo, no caso concreto®.

23.  Assim, em deliberagio realizada em 10.07.2018°, o Comité de Termo de
Compromisso, considerando (i) a inexisténcia de obice juridico, (ii) que a acusag¢do focou-se
em questdo informacional, ndo se relacionando com os demais processos sancionadores
relacionados & JBS S.A. em curso na CVM, bem como o fato de que os PROPONENTES
trouxeram as propostas aderentes a caso semelhante® ja aceito pelo Colegiado da CVM, o
Comité entendeu que a aceitagdo das propostas de Termo de Compromisso apresentadas seria
oportuna e conveniente e sugeriu a fixagfo do prazo de 10 (dez) dias, contados da data de
publicagdo do Termo no sitio eletrdnico da CVM, para o cumprimento das obrigagdes
pecunidrias assumidas, bem como a designagdo da Superintendéncia Administrativo-

Financeira — SAD para o respectivo atesto.

* - JOSE BATISTA SOBRINHO, HUMBERTO JUNQUEIRA DE FARIAS, MARCIO PERCIVAL ALVES
PINTO e TAREK MOHAMED NOSHY NASR MOHAMED FARAHAT também figuram no Processo SEI
19957.001225/2018-40.
- CLAUDIA SILVA ARAUJO DE AZEREDO SANTOS nio figura em outros processos sancionadores
instaurados pela CVM.

- JEREMIAH ALPHONSUS O’CALLAGHAN figura no PAS SEI 19957.007010/2017-51, instaurado para
apurar sua eventual responsabilidade, na qualidade de DRI da JBS, por infragdo ao disposto no art. 157, §4° da
Lei 6.404 ¢/c o art. 3°, caput, e art. 4°, p.ii., da ICVM 358, ao ndo inquirir os administradores e controladores da
JBS a respeito das informagdes referentes a celebragdo dos acordos de colaboragdo premiada junto ao MPF,
veiculadas na imprensa no dia 17.05.2017, e divulgar intempestivamente e de forma inapropriada comunicado a
mercado com informagdes sobre Fato Relevante. Julgado em 04.07.2018 (pena de adverténcia).

- WESLEY MENDONCA BATISTA figura nos seguintes processos: (i) SEI 19957.004676/2018-39 (PASCVM
RJ2018/03113) - apurar eventual responsabilidade dos Srs. Joesley Mendonga Batista e Wesley Mendonga
Batista, na qualidade de acionistas e administradores da JBS S.A., pelo descumprimento ao disposto no §1° do
art. 115 da Lei n° 6.404/76; (ii) PAS CVM RJ2012/12931 - Apurar eventual responsabilidade de ES.P.F. ¢
Wesley Mendonga Batista por infrago aos arts. 154 c/c 245 da Lei 6404/76 (arquivado por cumprimento de
Termo de Compromisso); (ifi) SEI 19957.005390/2017-90 (PAS CVM RJ 05390/2017) - apuragdo de eventual
uso de informagéo privilegiada em negécios da FB Participagdes S.A. com agBes de emissdo da JBS S.A., e de
aquisicdo de agbes de sua emissdo, pela propria companhia, entre fevereiro e maio de 2017; (iv) SEl
19957.005388/2017-11 (PAS CVM 05388/2017) - Apuragdio de eventual uso de informagso privilegiada por
parte da JBS S.A. em negdceios com contratos de dolar futuro, nos mercados de bolsa ¢ balcdo regulados pela
CVM, em abril e maio de 2017. Foi anexado ao presente processo o Inquérito Administrativo
19957.006589/2017-35, aberto para analisar a atuacio da Eldorado Brasil Celulose S.A. e da Seara Alimentos
Ltda. em negociagBes com contratos de derivativos cambiais em mercados de bolsa e balciio organizado
regulados pela CVM, em maio de 2017.

®PAS CVM RJ2012/9832.

* Participaram da deliberagio os membros do Comité titulares da SGE, SFI, SNC, SMI e SPS. / o f
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DA CONCLUSAO

24. Em face do acima exposto, o Comité, em deliberagdo ocorrida em 10.07.2018’,
decidiu propor ao Colegiado da CVM a ACEITACAO das propostas de Termo de
Compromisso apresentadas por WESLEY MENDONCA BATISTA, JEREMIAH
ALPHONSUS O’CALLAGHAN, CLAUDIA SILVA ARAUJO DE AZEREDO
SANTOS, JOSE BATISTA SOBRINHO, TAREK MOHAMED NOSHY NASR
MOHAMED FARAHAT, HUMBERTO JUNQUEIRA DE FARIAS, SERGIO
ROBERTO WALDRICH ¢ MARCIO PERCIVAL ALVES PINTO.

Rio de Janeiro, 05 de setembro de 2018.

ALEXANDRE Pvzg IRO™D0OS SANTOS
SUPERINI/ENDENTE GERAL

e ’.z # /!, p .
JOSE CAR%%W FRANCISCO JOSE BASTOS SANTOS
SUPERINTENDENTE DE NORMAS CONTABEIS g SUPERINTENDENTE DE RELACOES COM O MERCADO E
DE AUDITORIA INTERMEDIARIOS

i " .;;r_;“bm%w,.,

e

CCARLOS GUILHERME DE PAULA AGUIAR
SUPERINTENDENTE DE PROCESSOS XTERNA

SANCIONADORES

7 Participaram da deliberagdo os membros do Comité titulares da SGE, SFI, SNC, SMI e SPS.
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