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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM
N° 19957.006193/2017-98

Reg. Col. n.° 1013/2018

Acusados: Arnaldo Mello Figueiredo Junior

José Augusto Bahia Figueiredo

Assunto: Apurar a eventual responsabilidade de administradores da
Cachoeira Velonorte S.A., em razdo de descumprimento
de obrigacdes periddicas previstas na Lei n° 6.404/1976
Instrucdo CVM n° 480/2009.

Diretor Relator: Pablo Renteria
VOTO
l. OBJETO E ORIGEM
1. Trata-se de processo administrativo  sancionador instaurado pela

Superintendéncia de Rela¢des com Empresas (“SEP”) para apurar a responsabilidade de
Arnaldo Mello Figueiredo Junior (“Arnaldo Mello”), na qualidade de diretor estatutario
da Cachoeira Velonorte S.A. (“Companhia” ou “Cachoeira Velonorte”), ¢ de José
Augusto Bahia Figueiredo (“José Augusto Figueiredo” e, em conjunto com Arnaldo
Mello, “Acusados”), na qualidade de diretor de relacfes com investidores e presidente
do conselho de administracdo da Companhia, pelo reiterado descumprimento de suas
obrigac@es periddicas previstas na Lei n° 6.404/1976 e na Instrucdo CVM n° 480/2009 —
0 que teria culminado na suspenséo e posterior cancelamento do registro da Companhia
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios.

! Nos termos do art. 54 da Instrugdo CVM n° 480/2009, a Cachoeira Velonorte teve seu registro de
emissor perante a CVM cancelado de oficio, em 8.7.2016, por meio do Oficio n® 325/2016/CVM/SEP e
conforme divulgado no site da CVM na rede mundial de computadores na mesma data, em razdo da
suspensdo de tal registro por periodo superior a 12 (doze) meses.
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2. Ressalte-se que o presente processo tramita sob o rito simplificado previsto no
art. 38-A da Deliberagio CVM n° 538/2008, tendo em vista versar sobre matéria
elencada no anexo 38-A da referida deliberacdo. Diante disso, com fulcro no art. 38-D,
adoto o relatdrio elaborado pela SEP (Relatério n° 35/2018-CVM/SEP/GEA-4).?

1. MERITO

3. A acusagdo baseia-se no fato de a Companhia néo ter apresentado a CVM as
seguintes informacdes periodicas: (i) formulario cadastral de 2016; (ii) demonstracdes
financeiras referentes ao exercicio encerrado em 2015; (iii) formulario de
demonstracfes financeiras padronizadas (DFP) referentes ao referido exercicio;
(iv) formuléarios de informacOes trimestrais (ITR) referentes aos trimestres encerrados
em 30.6.2015, 30.9.2015, 31.3.2016, 30.6.2016; (v) comunicacdo do art. 133 da Lei n°
6.404/1976 para a assembleia geral ordinaria referente ao exercicio encerrado em 2015;
(vi) proposta do conselho de administragdo para a referida assembleia; (vii) edital de
convocacao; (viii) ata da referida assembleia; e (ix) formulario de referéncia de 2016..

4. Apds analise dos elementos constantes nos autos e de solicitacdo de
informacdo a Junta Comercial do Estado de Minas Gerais quanto a entrega de alguns
dos documentos periédicos obrigatérios,® a SEP concluiu pela imputacéo das seguintes
responsabilidades:

(a) Arnaldo Mello Figueiredo Junior, na qualidade de diretor estatutario da
Cachoeira Velonorte, eleito em assembleia geral ordinéaria realizada em
30.4.2013, por descumprimento ao disposto no:

(i) art. 176, caput, da Lei 6.404/1976 c/c arts. 21, Ill, e 25, § 2° da
Instrucdo CVM n° 480/2009, em func¢do da ndo elaboracédo e entrega das
demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social encerrado em
2015; e

(i) art. 21, V, c/c art. 29, inciso I, da Instru¢do CVM n° 480/2009, em
razdo da ndo elaboracdo e entrega dos Formulérios de Informacoes
Trimestrais (ITR) referentes aos trimestres encerrados em 30.6.15 e
30.9.15, 31.3.16 e 30.6.16.

2 Doc. SEI n° 0500003.
® Tendo sido confirmada a auséncia de apresentacdo das demonstracdes financeiras e dos documentos
referentes a assembleia geral ordinaria referentes ao exercicio encerrado em 2015.
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(b) José Augusto Bahia Figueiredo:

(b.1.) na qualidade de diretor de relagdes com investidores da Cachoeira
Velonorte, eleito na assembleia geral ordinaria realizada em 30.4.2013, por
descumprimento ao disposto no:

(i) art. 21, inciso I, c/c art. 23, paragrafo unico, da Instrugdo CVM n°
480/2009, em funcdo da ndo entrega do Formulario Cadastral relativo ao
exercicio de 2016;

(if) art. 176, caput, da Lei 6.404/76 c/c arts. 21, Ill, e 25, § 2° da
Instrucdo CVM n° 480/2009, em funcdo da ndo elaboracdo e entrega
das demonstracdes financeiras referentes ao exercicio social
encerrado em 2015; e

(iii) art. 21, V, c/c art. 29, inciso Il, da Instrucdo CVM n° 480/2009, em
razdo da ndo entrega dos Formulérios de Informagfes Trimestrais (ITR)
referentes aos trimestres encerrados em 30.06.15 e 30.09.15, 31.03.16 e
30.06.16.

(b.2.) na qualidade de presidente do conselho de administragcdo da Cachoeira
Velonorte, eleito na assembleia geral ordinaria realizada em 30.4.2013, por
descumprimento ao disposto no art. 142, inciso 1V, c/c art. 132 da Lei 6.404/76
ao ndo adotar as providéncias necessarias a convocacdo da assembleia geral
referente ao exercicio encerrado em 2015.

5. Devidamente intimados a se manifestar,* os Acusados ndo apresentaram
defesa, de sorte que as provas trazidas aos autos ndo foram contestadas. Restam,
portanto, incontroversos os fatos objeto do presente processo.

6. Do mesmo modo, tendo em vista as provas acostadas aos autos, ndo me parece
haver duvidas quanto a responsabilizacdo dos Acusados pelo descumprimento de suas
obrigagdes periddicas previstas na Lei n° 6.404/1976 e na Instrucdo CVM n° 480/2009,
pelos fundamentos expostos com clareza pela acusagéo.

7. Ressalvo, no entanto, apenas um ponto do qual divirjo da acusacdo. E que, ao
acertadamente, imputar a responsabilidade pela ndo elaboracdo das demonstragdes

4 Cf. Doc. SEI n° 0435243,
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financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 2015, a ambos os diretores
estatutarios da Companhia, em razdo da omissdo do estatuto quanto as atribuicdes
especificas de cada diretor, a SEP imputou também aos dois diretores a
responsabilizacdo pela ndo entrega de tais documentos.”

8. Ocorre que ndo ha amparo na norma regulamentar para a responsabilizacao de
outro diretor estatutario que ndo o diretor de relacfes com investidores pela ndo entrega
de documentos periddicos a CVM. Com efeito, nos termos do art. 45 da Instrucdo CVM
n° 480/2009, é responsabilidade exclusiva do diretor de relagdes com investidores a
obrigacdo de prestar todas as informacdes exigidas pela legislacdo e regulamentagéo do
mercado de valores mobiliarios.

9. Assim, de um lado, por ser um dos responsaveis por elaborar as demonstracoes
financeiras anuais da Companhia e, de outro, por assumir o cargo de diretor de relacdes
com investidores, com todas as responsabilidades a ele inerentes, entendo que José
Augusto Figueiredo descumpriu tanto a obrigacdo de elaborar quanto a de entregar tais
informagdes periodicas,® ndo podendo, no entanto, esta Gltima obrigagdo estender-se a
Arnaldo Mello.

1. CONCLUSAO

10. Diante do exposto e considerando o histérico dos Acusados,’ voto, com fulcro
no art. 11 da Lei n°® 6.385/1976, pela condenacéo de:

® No entanto, ao fim e ao cabo, diferentemente do que ocorreu com relacéo as demonstragdes financeiras
anuais, foi atribuida a responsabilidade ao DRI apenas pela ndo entrega dos formularios ITR e ndo por
sua ndo elaboracgdo — razdo pela qual a dosimetria da pena tera em vista apenas tal descumprimento. No
entanto, ndo vejo razdo para a diferenciacdo realizada pela SEP, que, a meu ver, deveria ter
responsabilizado o DRI pela ndo elaboracdo das demonstragdes de encerramento de exercicio bem como
das intermediérias.

® Nessa linha, a manifestacdo de voto do Presidente Marcelo Barbosa no &mbito do PAS CVM n°
2016/5734, j. 22.12.2017: “15. Conforme mencionado acima, compreendo que se trata de deveres
distintos, com destinatarios igualmente distintos. Com efeito, uma vez que o Sr. Aulicino, além de ser
responsavel pelo envio tempestivo da documentacdo (na gqualidade de Diretor de Relacfes com
Investidores), também tinha responsabilidade e ingeréncia em sua elaboracdo (na qualidade de
Diretor-Presidente, ou seja, chefe da administracdo executiva) — a causa apontada para a divulgacio
intempestiva —, ndo_hd como_dizer que o _acusado se encontrava “de mdos_atadas”. Muito pelo
contrario. Estamos diante de duas obrigacg@es distintas, mas, ao mesmo tempo, correlacionadas. Uma a
principio geral dos administradores, e outra, a principio, especifica do Diretor de RelagGes com
Investidores.” (grifou-se).

" 0s Acusados foram condenados pela CVM em dois processos administrativos sancionadores por falhas
no envio de informagdes periddicas, notadamente, no ambito do PAS CVM n° RJ2010/12042, Rel. Dir.
Otavio Yazbek, j. em 10.12.2013, cuja decisdo transitou em julgado em 28.6.2017, portanto, apés as
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(a) Arnaldo Mello Figueiredo Junior, na qualidade de diretor estatutario da
Cachoeira Velonorte, a penalidade de:

(i) multa pecuniaria no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais) pelo
descumprimento do art. 176, caput, da Lei 6.404/1976, em funcao da nao
elaboracdo das demonstragdes financeiras referentes ao exercicio social
encerrado em 2015; e

(if) multa pecuniaria no valor de R$ 100.000,00 (cem mil reais) pelo
descumprimento do art. 29, caput, da Instrucdo CVM n° 480/2009, em
razdo da ndo elaboracdo dos Formulérios de Informagdes Trimestrais
(ITR) referentes aos trimestres encerrados em 30.6.15 e 30.9.15, 31.3.16
e 30.6.16.

(b) José Augusto Bahia Figueiredo:

(b.1.) na qualidade de diretor de relagbes com investidores da Cachoeira
Velonorte, a penalidade de:

(i) multa pecuniaria no valor de R$ 10.000,00 (dez mil reais) pelo
descumprimento do art. 21, inciso I, c/c art. 23, paragrafo Unico, da
Instru¢do CVM n° 480/2009, em razdo da ndo entrega do Formulario
Cadastral relativo ao exercicio de 2016;

(if) multa pecuniaria no valor de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil
reais) pelo descumprimento do art. 176, caput, da Lei 6.404/76 c/c arts.
21, 111, e 25, 8 2° da Instrugdo CVM n° 480/2009, em razdo da ndo
elaboracdo eentrega  das demonstracbes  financeiras  referentes
ao exercicio social encerrado em 2015; e

(iif) multa pecuniéria no valor de R$ 100.000,00 pelo descumprimento do
art. 21, V, c/c art. 29, inciso 11, da Instrugdo CVM n° 480/2009, em razéo
da ndo entrega dos Formulérios de Informacdes Trimestrais (ITR)
referentes aos trimestres encerrados em 30.06.15 e 30.09.15, 31.03.16 e
30.06.16.

(b.2.) na qualidade de presidente do conselho de administracdo da Cachoeira
Velonorte, a penalidade de multa pecuniaria no valor de R$ 100.000,00 (cem

infracBes cometidas neste processo, e no &mbito do PAS CVM n° RJ2016/7791, Rel. Dir. Gustavo
Gonzalez, j. em 28.11.2017.
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mil reais) pelo descumprimento do art. 142, inciso IV, c/c art. 132 da Lei
6.404/76 ao ndo adotar as providéncias necessarias a convocacao da assembleia
geral referente ao exercicio encerrado em 2015.

11. Por fim, voto pela absolvicdo de Arnaldo Mello Figueiredo Junior, na
qualidade de diretor estatutario da Cachoeira Velonorte, exclusivamente com relacéo as
infragdes relacionadas a ndo entrega das demonstragdes financeiras referentes ao
exercicio social encerrado em 2015 e dos formularios de informacdes trimestrais — ITR
referentes aos trimestres encerrados em 30.6.15 e 30.9.15, 31.3.16 e 30.6.16,
notadamente, das infragOes ao art. 21, 11l e V c/c arts. 25, § 2°, 29, Il, da Instrugdo CVM
n°® 480/20009.

12. E como voto.

Rio de Janeiro, 24 de julho de 2018.

Pablo Renteria

DIRETOR-RELATOR
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