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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM
n° 19957.003149/2017-26

Reg. Col. n°® 1029/18
Acusados: Alexandre Souza de Azambuja

Assunto: Responsabilidade de administrador pelo descumprimento de
obrigacdo de enviar a CVM informacdes periddicas; nao
elaboracdo das demonstragdes financeiras; e ndo convocagéo de
assembleia geral ordinaria da Intellectual Services S.A..

Relator: Presidente Marcelo Barbosa
MANIFESTACAO DE VOTO

1. Acompanho o voto do Relator, Presidente Marcelo Barbosa, em relacdo a
condenacdo do acusado Alexandre Souza de Azambuja (“Acusado”), na qualidade de
diretor da Intellectual Services S.A. (“Companhia™), (i) pela ndo elaboracdo das
demonstracdes financeiras (DFs) referentes ao exercicio social de 2014 e dos
formularios de informacdes trimestrais (ITRs) de 2015; (ii) pelo ndo envio do
formulério cadastral até 31/05/2015 e do formulério de referéncia (FR) de 2015; e
(ii) pela ndo convocacdo da assembleia geral ordinéria (AGO) referente ao exercicio
findo em 31.12.2014.

2. Ressalvo, no entanto, em linha com o voto por mim proferido no julgamento do
PAS CVM n° RJ2016/5734 (j. 28/11/2017), que ndo entendo viavel a responsabilizacao
do diretor de relacBes com investidores (DRI) pela ndo divulgacdo tempestiva de
documentos e informacgdes enquanto estes ndo houverem sido elaborados pelos 6rgaos
societarios competentes, sem prejuizo de eventual responsabilizacdo, sob a perspectiva
do dever de diligéncia, pela auséncia de monitoramento e divulgacdo dessa situacdo (o
que constitui acusacdo diversa da formulada no presente PAS). Nestas circunstancias,
entendo que ndo ha como se exigir do DRI o envio de documentos que sequer existiam
a época.
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3. Nesse sentido, reproduzo o seguinte trecho da manifestacdo de voto proferida na
ocasio do julgamento do referido precedente™:

“5. Dito isso, destaco que as infracGes objetivamente imputadas ao acusado, na
qualidade de DRI, dizem respeito tdo somente a ndo entrega dos referidos
documentos nos prazos regulatdrios, ndo se confundindo com a obrigacédo de
elaboracéo das informacdes periddicas, cujo descumprimento Ihe foi imputado na
qualidade de diretor-presidente.

6. Vale ressaltar, ainda, que o processo tramitou sob o rito simplificado previsto
nos artigos 38-A e seguintes da Deliberacdo CVM 538/08, que é aplicavel aos
julgamentos que envolvem questdes de menor complexidade. No que se refere as
infracGes ora em discussao, o inciso IV do anexo 38-A da Deliberacdo 538 prevé
0 julgamento sob o rito simplificado dos casos em que o Administrador foi
acusado de ‘“‘deixar de observar os prazos de apresentacdo de informacdes

>

periodicas e eventuais previstos na norma’”.

7. Nesse contexto, e verificando que a prépria Acusacdo informa que os
documentos em questdo ndo tinham ainda sido elaborados até o final dos prazos
acima indicados, e levando ainda em conta o rito simplificado sob o qual
tramitou o processo, reitero 0 meu entendimento de que seria invidvel,
considerando os limites objetivos da capitulacéo e o rito adotado, a condenacéo
do acusado pela violacdo aos citados artigos 29, I, 28, I, a, e 25, §2° da ICVM
480, uma vez que o DRI ndo tinha como enviar, dentro dos prazos regulatorios,
documentos que ainda ndo existiam nesses momentos especificos.

8. Esclareco que, embora tenha votado pela absolvicdo de Alberto José A. Neto,
enquanto DRI, pelo ndo envio de documentos (até entdo inexistentes) nos prazos
regulatdrios, votei também pela sua condenacdo, na qualidade de Diretor
Presidente, pela infracdo ainda mais grave de ndo elaborar esses mesmos
documentos, que € uma obrigacdo precedente cujo inadimplemento impede a
configuracdo da consequente obrigacao de enviar a CVM o mesmo documento.

9. Por fim, reafirmo que, nada obstante ter entendido ser, no caso,
processualmente invidvel a condenacdo do DRI com fulcro nos artigos 29, 11, 28,
Il, a, e 25, §2° da ICVM 480, reitero que o0 meu entendimento sobre os deveres

! Disponivel em:
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fiduciarios do DRI, diante da auséncia de elaboracdo das informacdes contébeis
obrigatdrias, esta em total sintonia com o voto proferido pelo Presidente Marcelo
Barbosa, uma vez que o DRI, nesse contexto, certamente deveria ter tomado
medidas adequadas para acompanhar o tramite de elaboracdo dos documentos
em questdo, informar o mercado sobre eventuais atrasos e os divulgar téo logo
fossem elaborados, tal como ja tinha sido indicado de forma genérica nos itens 8
e 9 do voto que proferi em 28.11.2017:

‘8. Ressalvo, contudo, que ndo est4 sendo analisado no presente voto, por
auséncia de acusagéo nesse sentido, se a conduta do DRI foi diligente no
sentido de instar os diretores responsaveis para que fornecessem
tempestivamente os documentos financeiros da companhia e, inclusive, no caso
de sua ndo elaboracdo, de divulgar ao mercado a informacdo sobre a
inexisténcia desses documentos (e da consequente impossibilidade de
divulgacdo tempestiva), o que, dependendo da situacdo, poderia até mesmo
configurar um Fato Relevante, e, consequentemente, envolver eventual
violagéo ao art. 157, 84°, da Lei 6.404/76.

9. Por fim, considerando a importéncia do regime informacional para o
mercado de valores mobiliarios, em especial as informagbes financeiras
obrigatdrias, que possuem prazo especifico para divulgacao, ressalto que seria
conveniente uma abordagem especifica na ICVM 480/2009 de qual deveria ser
a postura adequada do DRI, em face dos seus deveres de diligéncia e de
informar, diante da auséncia de elaboracédo das ITRs e das DemonstracGes
Financeiras Anuais.’

10. Ressalvo, por fim, que se a acusacgao tivesse sido formulada com fulcro na
violagdo do dever de diligéncia, em virtude da omissdo do DRI diante da
auséncia de elaboracéo dos documentos contabeis obrigatorios que lhe competia
divulgar, nada impediria a apreciacdo do pedido condenatorio, até mesmo
porque o processo teria seguido o rito ordinario.”

4. Esclareco, por fim, que a minha divergéncia, neste caso, restringe-se tdo somente
a condenacdo pela ndo apresentacdo das DFs de 2014 e dos ITRs de 2015, que ainda
ndo haviam sido elaborados na ocasido. Contudo, considerando que a multa de R$ 80
mil e a penalidade de inabilitacdo para o exercicio de cargo de administracdo ou de
conselheiro fiscal de companhia aberta foram aplicadas também em virtude da néo
elaboracdo das DFs de 2014 e dos ITRs de 2015, respectivamente, e que 0S patamares
fixados, a meu sentir, seriam adequados para punir apenas e exclusivamente essas
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infracdes, haja vista o historico do acusado, ndo tenho discordancia quanto a parte
dispositiva do voto do Presidente no que se refere as penalidades aplicadas, com as
quais estou integralmente de acordo.

5. Do exposto, com a ressalva acima, acompanho integralmente o voto do relator
quanto as punicdes aplicadas a Alexandre Souza de Azambuja.

E como voto.

Rio de Janeiro, 19 de junho de 2018.

Gustavo Borba

Diretor



