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PROCESSO ADMINISTRATIVO SANCIONADOR CVM N° SP 2013/456
Reg. Col. n.° 9207/2014

Acusados: Banestes Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A.
Ranieri Feres Doellinger

Assunto: Apurar responsabilidades pelo descumprimento de dispositivos da
Instrucdo CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, que dispde sobre a
identificacdo, o cadastro, o registro, as operagdes, a comunicacao,
os limites e a responsabilidade administrativa de que trata a Lei n°
9.613 de 3 de marco de 1998.

Diretor Relator: Henrique Balduino Moreira Machado
VoTo
1. Trata-se de processo administrativo sancionador instaurado pela Superintendéncia de

Relagdes com o Mercado e Intermediarios (“SMI” ou “Acusagdo”) em desfavor de Banestes
Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. (“Banestes DTVM” ou “Acusada”) e seu
diretor, a época dos fatos, Ranieri Feres Doellinger (“Ranieri Feres” ou “Acusado”, em conjunto
“Acusados”), para apurar a responsabilidade pelo descumprimento de dispositivos da Instrucao
CVM n° 301, de 16 de abril de 1999, que dispbe sobre a identificacdo, o cadastro, o registro, as
operacdes, a comunicacdo, os limites e a responsabilidade administrativa de que trata a Lei n°
9.613 de 3 de marco de 1998.

2. O presente processo teve origem no Processo CVM n° SP-2011-149, instaurado em
desdobramento do Plano Bienal de Supervisdo Baseada em Risco (SBR) de 2011-2012,
aprovado pelo Colegiado da CVM em 23 de setembro de 2010, nos termos da Resolu¢cdo CMN
n° 3.427/2006 e da Deliberagcdo CVM n° 521/2007, tendo como objetivo, dentre outros, o de
intensificar o acompanhamento de intermediarios ndo submetidos a supervisdao por
autorreguladores.

3. O Termo de Acusacgdo tem por fundamento o Relatorio de Inspecdo CVM/SFI/GFE-
3/N° 04/2012 (fls. 476 a 507), o qual relata os trabalhos realizados na Banestes DTVM por

Processo Administrativo Sancionador CVM SP-2013-456 — Voto — Pagina 1 de 9



COMISSAO DE VAORES MOBILIARIOS
Rua Sete de Setembro, 111/2-5° e 23-34° Andares, Centro, Rio de Janeiro/RJ — CEP: 20050-901 — Brasil - Tel.: (21) 3554-8686
WWWwW.cvm.gov.br

inspetores da Superintendéncia de Fiscalizacdo Externa (“Inspegao”) desta CVM, tendo como
periodo base o trimestre de 01.09.2011 a 30.11.2011%.

| - ADEQUAGAO DAS INFORMAGOES CADASTRAIS DE CLIENTES

4, A Acusacdo sustenta violacdo ao art. 3° §1°, inciso I, alineas ‘e’ e ‘f°, ¢ inciso II,
alinea ‘, da Instrucdo CVM n° 301/99% (com a redacdo vigente & época dos fatos), combinado
com o art. 10, inciso I, da Lei n° 9.613/98°, por ter sido efetuado o cadastro de clientes sem a
existéncia de todas as informagdes minimas requeridas.

5. Nesse sentido, apontou que 11 de 25 cadastros analisados na Inspecdo (44%) néo
atendiam os citados dispositivos da ICVM 301/99, pois:

a) 4 cadastros apresentavam informacdo incompleta quanto (i) & ocupagédo profissional e
(ii) aos rendimentos e/ou situacdo patrimonial de pessoa fisica;

b) 1 cadastro apresentava informacgéo incompleta quanto a ocupacao profissional de pessoa
fisica;

c) 5 cadastros apresentavam informacdo incompleta quanto aos rendimentos e/ou situacdo
patrimonial de pessoa fisica; e

d) 1 cadastro apresentava informacdo incompleta quanto a situacdo patrimonial e
financeira de pessoa juridica (8 49 do Relatério de Inspecdo, fl. 491).

6. Os Acusados, por sua vez, alegam que o termo de acusacdo teria se baseado em uma
amostra pouco representativa de apenas 2,53% dos clientes. Esse fato teria contribuido para
apresentar resultado distorcido do percentual de falhas nos cadastros.

7. Além disso, aponta que alguns dos cadastros tidos como incompletos seriam de
funcionarios do Banco Banestes, de forma que a auséncia de informacdes sobre ocupacdo
funcional, rendimentos e situacdo patrimonial constavam dos assentamentos do banco. Quanto
aos demais cadastros supostamente incompletos, todas as informacOes faltantes poderiam ser
facilmente verificadas pelos inspetores no Banco Banestes ja que todos os clientes da Acusada

! Como o periodo base da inspecdo realizada se situa entre setembro e novembro de 2011, estavam vigentes, &
época, todas as alterag@es na Instrucdo CVM n° 301/99 ocorridas até a entrada em vigor da Instrugdo CVM n° 463,
de 8 de janeiro de 2008.

2 “4rt. 3° Para os fins do disposto no art. 10, inciso I, da Lei n° 9.613/98, as pessoas mencionadas no art. 2° desta
Instrucdo identificardo seus clientes e manterdo cadastro atualizado dos mesmos.

81° Sem prejuizo do disposto na Instrucdo CVM n° 387, de 28 de abril de 2003, o cadastro de clientes deverd
conter, no minimo, as seguintes informagdes:

()

e) ocupacdo profissional; e

f) informac@es acerca dos rendimentos e da situacdo patrimonial.

Il — se pessoa juridica:

()

) informagdes acerca da situagdo patrimonial e financeira respectiva,(...)”

 “Art. 10. As pessoas referidas no art. 9°:

I - identificardo seus clientes e manterdo cadastro atualizado, nos termos de instrugdes emanadas das autoridades
competentes,”
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eram clientes da instituicdo bancéria, o que afastaria eventual violacéo as disposi¢fes da ICVM
301/99. Nesse sentido, seria 0 julgamento proferido no Processo Administrativo Sancionador
CVM n° RJ2002-4936.

8. Sustentam ainda que eventuais falhas nos cadastros de clientes devem ser avaliadas a
luz do principio da razoabilidade. Nesse ponto, trazem a colacdo excertos das decisdes proferidas
nos Processos Administrativos Sancionadores CVM n° SP2005/7025 e n® SP2005/0180.

9. Por fim, apontam que, a titulo de esclarecimento e demonstracdo de boa-fé, todos os
cadastros tidos como incompletos foram regularizados e apresentados a CVM (fls. 515/619).

10. Neste ponto, tenho que as razdes da defesa merecem acolhida.

11. Com efeito, em linha com o precedente deste Colegiado no &mbito do Processo

Administrativo Sancionador CVM n° RJ2002-4936, ndo me parece correto asseverar que a
Banestes DTVM ndo tivesse acesso a um conjunto cadastral que suplantasse a auséncia de
informacBes apurada na Inspecdo. O caso, ao contrario, indica a duplicidade de cadastros no
ambito do conglomerado formado pelo Banco Banestes e pela Banestes DTVM, ambos
acessiveis aos funcionarios da Acusada e, portanto, aptos a serem utilizados para os fins da
ICVM 301/99.

12. Assim, tendo a Inspecdo atestado que os funcionarios da Acusada tinham livre acesso
aos sistemas do Banco Banestes, inclusive as fichas cadastrais, ndo me parece sustentivel a
acusacdo formada exclusivamente a partir da auséncia de informacdes nas fichas constantes do
banco de dados da distribuidora, pois 0s mecanismos e controles de prevencdo a lavagem de
dinheiro poderiam efetivamente ser realizados por seus funcionarios a partir de ambos 0s
cadastros.

13. Importa destacar, por fim, que o reconhecimento da utilidade de ambos os cadastros
para fins de adequacéo ao art. 3°, da ICVM 301/99 traz, como contrapartida, o dever de utiliza-
los na analise, monitoramento e comunicacdo de operacdes, de que trata a mesma instrucéo.

Il — ATUALIZAGAO DAS INFORMAGOES CADASTRAIS DE CLIENTES

14, Por ndo terem mantido os cadastros de clientes devidamente atualizados, a Acusagéo
afirma que os Acusados agiram em desconformidade com o art. 3°, caput e § 3° (vigentes a época
dos fatos), da ICVM 301/99*, combinado com o art. 10, inciso I, da Lei n® 9.613/98.

15. A partir da mesma amostra utilizada no item anterior (25 cadastros, listados as fls.
490 a 491), a Acusacdo constatou que 18 deles ndo apresentavam a devida atualizagdo cadastral:

* “4rt. 3° Para os fins do disposto no art. 10, inciso I, da Lei n° 9.613/98, as pessoas mencionadas no art. 2° desta
Instrucdo identificardo seus clientes e manterdo cadastro atualizado dos mesmos.

§ 3° As pessoas mencionadas no art. 2° desta Instrugdo deverdo promover a atualizacdo das fichas cadastrais dos
clientes ativos em periodos ndo superiores a 24 meses.”
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a) 8 cadastros ndo estavam atualizados na data do exame (05.03.2012), ou seja,
tratavam-se de fichas cadastrais que desde a ultima atualizacdo, ou desde a abertura do
cadastro, permaneceram sem atualizacdes por mais de 24 (vinte e quatro) meses’; e

b) 10 fichas cadastrais, apesar de estarem atualizadas na data do exame (05.03.2012),
apresentavam um prazo superior a 24 meses quando considerada a data da entrada em
vigor da Instrugdo CVM n° 463/08 e a data da atualizac&o seguinte®.

16. Neste ponto, a defesa sustentou simplesmente que normativo interno do Banco
Banestes determinava que os clientes eram obrigados a manter seus dados atualizados e que as
unidades da rede de agéncias do banco deveriam enviar a documentacdo completa para a
Banestes DTVM.

17. Em seguida, reconhece a auséncia de procedimentos destinados a manter atualizados
os dados cadastrais e afirma que, apos a Inspecdo, teria sido expressamente incluido nas regras e
parametros de atuacdo da Acusada a previsao de que os dados cadastrais dos clientes deverdo ser
atualizados periodicamente, em intervalos nao superiores a 24 meses.

18. Assim sendo, parece-me incontroverso que os Acusados ndo atuavam no sentido de
manter atualizados os cadastros, ndo sendo admissivel a mera imputacdo aos clientes do dever de
que trata o art. 3°, §3°, da ICVM 301/99, conforme assente em precedente desta CVM’. Ao
contrario, a obrigacdo administrativa é direcionada, nos termos do art. 2°, da mesma instrucéo, a
pessoa juridica e seu diretor responsavel, a quem cabe inclusive instar os clientes a manterem
seus cadastros devidamente atualizados.

19. Ademais, a Inspecdo identificou e apontou situacdes especificas de desatualizacdo
cadastral por prazo superior ao fixado objetivamente na norma de regéncia, o que configura o
ilicito administrativo®.

® Dado que o exame das 25 fichas cadastrais da amostra ocorreu em 05.03.2012 e considerando-se o prazo de 24
(vinte e quatro) meses exigido pela Instrucdo CVM n° 301/99, art. 3°, § 3° (8§ 3° acrescentado pela Instrucdo CVM n°
463/08, vigente a época dos fatos), a ficha cadastral com data de Gltima atualizagdo ou com data de abertura de
cadastro anterior a 05/03/2010 foi considerada ndo atualizada.

¢ Considerando-se que o exame das 25 fichas cadastrais da amostra ocorreu em 05.03.2012 e que a Instrugio CVM
n° 463/08 entrou em vigor em 08.01.2008 (portanto dentro do prazo de 5 anos previsto na Lei n° 6.385/76, art. 9°,
inc. 1), foi também examinado o prazo transcorrido entre a data de 08.01.2008 e a data da atualizagdo seguinte para
se verificar o atendimento aos 24 meses exigido pela Instrugdo CVM n° 301/99, art. 3°, § 3° (§ 3° acrescentado pela
Instrugdo CVM n° 463/08, vigente a época dos fatos).

’ Nesse sentido o entendimento do Colegiado, transcrito do voto da Diretora-Relatora Maria Helena de Santana,
quanto ao dever de atualizagdo cadastral, “aos mantenedores do cadastro compete verificar, a cada presta¢io de
servigo ou periodicamente, se os dados estdo atualizados, adotando as providéncias cabiveis nas situagdes que
evidenciem desatualizagéo, bem como solicitando ao cliente que o faga” (item 32, voto da Diretora-Relatora Maria
Helena de Santana, no PAS SP-2006-174, julgado em 17.04.2007).

® Na mesma linha, Processo Administrativo Sancionador CVM n° RJ2012/1606, Rel. Dir. Ana Novaes, julgado em
04 de fevereiro de 2014.
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20. No mesmo sentido, registra-se que os Acusados, até o0 momento da Inspecdo, ndo
haviam promovido a sincronizacao dos sistemas do Banco Banestes e da Banestes DTVM, o que
traria maior eficiéncia ao procedimento de atualizacao cadastral.

21. Nada obstante, sera observado, para fins de fixacdo da pena, o fato de os Acusados
terem promovido a atualiza¢do dos cadastros apontados pela Inspecéo.

111 - MONITORAMENTO DE OPERACOES

22. A Acusagéo afirma ter havido descumprimento ao disposto no art. 6°, caput e 8§ 1° e
2° (vigentes & época dos fatos), da ICVM 301/99°, combinado com o inciso | do art. 11 da Lei n°
9.613/98™, pois os Acusados ndo teriam dispensado especial atencéo as operacées ali previstas.

23. Segundo a Acusacdo, 0 monitoramento daquelas operacgdes era realizado apenas pelo
Banco Banestes e exclusivamente em relacdo as operacdes bancarias e a movimentacdo de
recursos financeiros, ndo abrangendo, assim, as opera¢es com valores mobiliarios no &mbito da
Banestes DTVM.

24. Como consequéncia imediata da falta de monitoramento das operacdes com valores
mobiliarios, os Acusados deixariam de atender as exigéncias contidas no supra citado art. 6° da
ICVM 301/99, pois:

a) nao identificavam as operaces referidas no art. 6°, 1 a XIlII;

b) ndo analisavam operacGes em conjunto com outras operacdes conexas e que poderiam
fazer parte de um mesmo grupo de opera¢des ou guardar qualquer tipo de relacdo entre si,
conforme disp0e o art. 6°, § 2°; e

c) ndo detectavam operacdes envolvendo clientes ndo residentes, detentores de grandes
fortunas e PPEs, conforme exigido pelo art. 6°, § 1°, incisos | a I1l.

25. Em razbes de defesa, os Acusados afirmam que os normativos de regéncia nao
indicariam expressamente qual o tipo de controle e monitoramento que deva ser exercido com
relacdo a tais operagoes.

 “Art. 6° Para os fins do disposto no art. 11, inciso I, da Lei n° 9.613/98, as pessoas mencionadas no art. 2° desta
Instrucdo dispensardo especial atengdo as seguintes operag¢des envolvendo titulos ou valores mobiliarios:

(...)

§ 1° As pessoas mencionadas no caput deste artigo deverdo dispensar especial atencdo as operacfes em que
participem as seguintes categorias de clientes:

I — investidores ndo-residentes, especialmente quando constituidos sob a forma de trusts e sociedades com titulos ao
portador; Il — investidores com grandes fortunas geridas por areas de instituigdes financeiras voltadas para
clientes com este perfil (“private banking”); e Il — pessoas politicamente expostas (art. 3°-B).

8§ 2°. Para os fins do disposto nesse artigo, as pessoas mencionadas no caput deverdo analisar as operaces em
conjunto com outras operagdes conexas e que possam fazer parte de um mesmo grupo de operacfes ou guardar
qualquer tipo de relagdo entre si.”

10«Art. 11. As pessoas referidas no art. 9°:

I - dispensardo especial atencdo as operagBes que, nos termos de instrucdes emanadas das autoridades
competentes, possam constituir-se em sérios indicios dos crimes previstos nesta Lei, ou com eles relacionar-se;”
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26. Alegam também, conforme teria restado consignado no Relatério de Inspecéo, que o
Banco Banestes teria sistemas de controle e acompanhamento de movimentagdes financeiras
suspeitas que seriam constantemente atualizados e aperfeicoados. Como todos os clientes da
Acusada sdo também clientes do banco, todo controle que é feito por este seria aproveitado pela
sua controlada e todos os recursos financeiros utilizados nas operacfes envolvendo valores
mobiliarios realizadas no ambito da Banestes DTVM passariam necessariamente pelo Banco
Banestes e, consequentemente, sujeitos ao controle e monitoramento realizado por seu
controlador.

27. Em relacdo as operacdes envolvendo PPEs, a identificagdo desses clientes seria feita
pelo Banco Banestes no momento da abertura da conta corrente e qualquer operagéo realizada
por eles no “Sistema Financeiro Banestes” geraria um alerta no sistema interno para que haja
uma autorizacdo especial a ser realizada.

28. Ademais, o Termo de Acusacdo teria concluido pela existéncia de apenas 1 cliente
com o perfil de PPE, tendo sido afastada qualquer irregularidade da Acusada nesse caso.

29. Em relacdo aos clientes ndo residentes e private banking, o Relatério de Inspecéo
teria asseverado que ndo ha operacGes desse tipo no &mbito da Banestes DTVM, razdo também
pela qual ndo deveria prosperar a alegacao de infracdo a dispositivos legais.

30. Nesse ponto, tenho que os argumentos da defesa ndo séo capazes de infirmar a tese
acusatoria. Com efeito, ainda que a norma ndo dispusesse expressamente sobre qual o tipo de
monitoramento esperado do participante do mercado, o fato encontrado pela Inspecdo é de
auséncia de qualquer monitoramento das operacdes com valores mobilidrios por parte da
Acusada (88 27 e 90 do Relatério de Inspecdo, fls. 485 e 503).

31. Também ndo prospera a alegacdo de que o monitoramento seria feito pelo Banco
Banestes. A Acusacdo bem demonstra que os normativos internos do conglomerado e o sistema
interno de monitoramento de situacBes suspeitas aplicavam-se tdo somente as informacGes
bancérias e movimentacédo de recursos financeiros (8 79 do Relatoério de Inspegdo, fl. 501).

32. De todo modo, na fixacdo da pena, devera ser levado em consideracdo o fato de a
Acusacdo ndo ter apontado operacGes suspeitas passiveis de comunicacdo, assim como a
auséncia de clientes ndo residentes, private banking e a existéncia de apenas um cliente com
perfil PPE.

1V — MANUAL DE PROCEDIMENTOS E CONTROLE

33. A Acusacdo afirma que os Acusados ndo desenvolveram e ndo implementaram
manual de procedimentos de controle especificamente relacionados as operacdes com valores
mobiliarios e que viabilizassem a fiel observancia das disposi¢des contidas na ICVM 301/99,
descumprindo, portanto, o disposto no art. 9, inc. I, dessa instrucdo™.

1 Art. 9° As pessoas mencionadas no art. 2° desta Instrugéo deverao:
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34. Segundo os Acusados, ndo hd nenhuma disposi¢do na Lei n® 9.613/98 que determine
expressamente a adogdo de procedimentos e controles e quais seriam esses controles. Dessa
forma, o art. 9° inc I, da ICVM 301/99 ndo teria base legal, em ofensa ao principio
constitucional da legalidade.

35. De toda forma, asseveram os Acusados que as disposi¢fes da ICVM 301/99 e da Lei
n® 9.613/98 sdo atendidas por normativos aplicaveis de maneira geral ao conglomerado (Banco
Banestes + Banestes DTVM) que trariam regras e procedimentos claros a serem observados por
ambas as instituigoes.

36. Neste ponto, novamente assiste razio aos Acusados. A época dos fatos, o trimestre
de 01.09.2011 a 30.11.2011, o art. 10 da Lei n® 9.613/98'? ndo trazia a obrigacdo de que os
participantes do mercado deveriam adotar politicas, procedimentos e controles internos,
compativeis com seu porte e volume de operacGes, na forma disciplinada pelos Orgdos
competentes.

37. Assim, considerando que as penalidades descritas no art. 12 requerem a prévia
descricdo das condutas ilicitas nos art. 10 e 11 da Lei n°® 9.613/98, tenho que, a época dos fatos, 0
descumprimento do comando descrito no art. 9°, 1, da ICVM 309/99, n&o atrai a incidéncia das
sancOes administrativas daquela Lei®.

38. Registro, a titulo de orientacdo, que a partir da alteracdo do art. 10, inc. Ill, da Lei n°
9.613/98, com redacao dada pela Lei n° 12.683/12, todos os entes elencados no art. 2° da ICVM
301/99, incluindo-se a Acusada, possuem o dever de ndo somente elaborar, mas também
efetivamente implementar “politicas, procedimentos e controles internos” relacionados ao fiel
cumprimento da norma de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro e Financiamento ao Terrorismo
(PLDFT), em especial a Politica Conheca seu Cliente com o devido monitoramento das
operacOes e analise das atipicidades detectadas visando comunicar, ou ndo, 0 evento para 0
Conselho de Controle de Atividades Financeiras (COAF).

V — CONSIDERACOES FINAIS

39. A esta altura, tenho que a autoria e a materialidade das infragdes imputadas aos
Acusados estdo devidamente apuradas nos termos do presente voto, 0 que ensejara a aplicacao
das eventuais penalidades cabiveis, observando-se, no que couber, a existéncia de circunstancias
atenuantes pertinentes aos fatos descritos no processo. Tenho, contudo, como oportuno destacar,
ainda, a relevante alteragdo promovida pela Lei n°® 13.506/17 a redagdo do art. 9°, 84°, da Lei n°
6.385/76, mesmo que ndo seja aplicavel ao caso dos autos.

I - desenvolver e implementar manual de procedimentos de controle que viabilizem a fiel observancia das
disposic¢des desta Instrucdo; e

12 A lacuna normativa viria a ser suprida com a edigdo da Lei n° 12.683, de 9 de julho de 2012.

13 Nesse sentido, é o precedente do Colegiado desta CVM no julgamento do Processo Administrativo Sancionador
n® SP2008/0038, Rel. Dir. Marcos Barbosa Pinto, julgado em 13 de julho de 2010.
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40. Com efeito, a nova redagdo do dispositivo legal citado é expressa ao autorizar a
Comissdo de Valores Mobilidrios a ndo instaurar processo administrativo sancionador,
consideradas a pouca relevancia da conduta, a baixa expressividade da lesdo ao bem juridico
tutelado e a utilizacdo de outros instrumentos e medidas de supervisdo que julgar mais
efetivos. Assim, tornou-se um dever da area acusadora avaliar, em cada caso, a conveniéncia e a
oportunidade da acusacdo face a existéncia ou ndo dos elementos indicativos de justa causa,
quais sejam, a relevancia da conduta, a expressividade da lesdo ao bem juridico e a possivel
adocgdo de outros instrumentos mais efetivos. Exige-se, portanto, uma anélise, evidentemente
motivada, da opgdo pelo processo administrativo sancionador, instrumento mais gravoso ao
particular e mais custoso para o Estado.

41, Nesse contexto, 0 caso concreto descrito nos autos apresenta-se como um exemplo
bastante ilustrativo. Isso porque, sem prejuizo da autonomia conferida as areas técnicas, é devido
especular que o presente processo nao teria sido instaurado com o mesmo objeto caso ja
estivesse em vigor a novel legislacdo. Por um lado, as irregularidades cadastrais teriam sido
avaliadas quanto a relevancia da conduta e a expressividade da lesdo ao bem juridico. Por outro,
ter-se-ia aventado a hipdtese da correcdo de tais falhas mediante o envio de oficio de alerta,
destacadamente ao observar-se que diversas dessas irregularidades foram corrigidas logo apés a
inspecéo.

42. Quanto ao monitoramento das operacdes relevantes de que trata o art. 6°, caput e 88
1° e 2° (vigentes & época dos fatos), da ICVM 301/99*, combinado com o art. 11, I, da Lei n°
9.613/98, tenho por inegavel a relevancia da conduta. De fato, a adocdo de procedimentos para o
monitoramento dessas operacdes é ponto de partida para a identificacdo, analise e comunicacgédo
das operagdes suspeitas ao Conselho de Controle de Atividades Financeiras — COAF, de forma
que a auséncia de tais praticas contraria frontalmente o microsistema de prevencdo e combate a
lavagem de dinheiro. Neste aspecto, portanto, poderia a area ter aventado tdo somente a adogéo
prévia de outros instrumentos e medidas de supervisao.

V1 — CONCLUSAO E PENALIDADES

43. Por todo o exposto, considerando as atenuantes ja descritas anteriormente, assim
como a primariedade dos acusados, a auséncia de prejuizo a investidores, a auséncia de

Y “Art. 6° Para os fins do disposto no art. 11, inciso I, da Lei n°9.613/98, as pessoas mencionadas no art. 2° desta
Instrucdo dispensardo especial atencdo as seguintes operagdes envolvendo titulos ou valores mobiliarios:

()

§ 1° As pessoas mencionadas no caput deste artigo deverdo dispensar especial atencdo as operagdes em que
participem as seguintes categorias de clientes:

I — investidores nao-residentes, especialmente quando constituidos sob a forma de trusts e sociedades com titulos ao
portador; Il — investidores com grandes fortunas geridas por areas de instituigdes financeiras voltadas para
clientes com este perfil (“private banking”); e I1I — pessoas politicamente expostas (art. 3°-B).

§ 2°. Para os fins do disposto nesse artigo, as pessoas mencionadas no caput deverdo analisar as operagdes em
conjunto com outras operagdes conexas e que possam fazer parte de um mesmo grupo de operagdes ou guardar
qualquer tipo de relagdo entre si.”
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vantagem economica auferida pelos infratores e o baixo impacto das irregularidades no mercado
de valores mobiliarios, voto pela:

a) ABSOLVICAO dos Acusados quanto a acusacio de violacdo ao i) §1°, inciso I,
alineas ‘e’ e ‘f”, e inciso II, alinea ‘f*, do art. 3° (vigente a época dos fatos) da ICVM
301/99, combinado com o inciso | do art. 10 da Lei n® 9.613/98, e ii) art. 9°, inciso |
(vigente a época dos fatos), da ICVM 301/99;

b) aplicagdo da pena de ADVERTENCIA aos Acusados, com fundamento no art. 12,
inc. 1 e 81° da Lei n® 9.613/98, por ndo ter mantido os cadastros de clientes
devidamente atualizados, em desconformidade com o art. 3°, caput e 8 3° (vigentes a
época dos fatos), da Instrucdo CVM n° 301/99, combinado com o inciso | do art. 10 da
Lein®9.613/98; e

¢) aplicacdo da pena de MULTA PECUNIARIA no valor de R$ 75.000,00 (setenta e
cinco mil reais) e R$ 45.000,00 (quarenta e cinco mil reais) & Banestes DTVM e
Ranieri Feres, respectivamente, com fundamento no art. 12, inc. II, “c”, por

5

descumprirem o disposto no art. 6°, caput e 88 1° e 2° (vigentes a época dos fatos), da
ICVM 301/99, combinado com o inciso | do art. 11 da Lei n° 9.613/98, ao néo
realizarem o monitoramento das operacg0es ali previstas.

E o voto.

Rio de Janeiro, 20 de marc¢o de 2018.

HENRIQUE BALDUINO MACHADO MOREIRA
DIRETOR RELATOR

Processo Administrativo Sancionador CVM SP-2013-456 — Voto — Pagina 9 de 9



